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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,7256 51,7933 1,1840 14.339 6862,4

Gozler ABD-iran gériismesinde
[ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde merkezi yonetim bitce dengesi ocakta 214,5 milyar TL agik verdi. 20
® Hizmet Uretim Endeksi (m.a.) aylik bazda aralikta %1,0 artti. 38
® Yurticinde bugiin konut fiyat endeksi, Almanya’da TUFE verisi agiklanacak.

ABD ve Asya’nin buylk bir bélimiinde piyasalarin resmi tatil nedeniyle kapali oldugu
giinde kiiresel risk istahi iran merkezli jeopolitik gelismelerin etkisiyle zayiflamaya devam 03
ederken, ABD borsalari bu sabah vadeli islemlerde negatif acildi. ABD ve iran arasinda 0,0
bugiin yeniden baslamasi beklenen gériismeler éncesinde iran Devrim Muhafizlari diinya 0.2

ham petrol sevkiyatinin yaklasik beste birinin gerceklestigi Hirmlz Bogazi bdlgesinde -1,0
deniz tatbikatlari gergeklestirdi. ABD tarafinda ise Senatdr Lindsey Graham, Baskan )
Trump’in iran'a iliskin kararini birkag hafta icinde verecegini agikladi. Kiiresel borsalarin en
genel &lguti MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Japonya borsalarindaki sinirh . " = . )
degisimlerle giini %0,04’lik kayipla tamamlarken, araliksiz diislislini 5. glne, haftalk Veriler (BUgun) Onceki Beklenti
kayiplarini ise %1,37’ye tasidi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 gectigimiz hafta %5,5

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (ocak,

gerileyen bankalara (%+1,43) gelen tepki alimlariyla haftanin ilk islem giniinde %0,1 o .. 29,0 o
yiikseldi. Diger yandan, imalat sektérlerindeki zayifligin siirdiigiine isaret eden aralik ay! yillik % degisim)

sanayi Uretimi verilerinin ardindan sanayi (%-0,13), zorunlu olmayan tiketim (%-0,74) ve Almanya TUFE (ocak, yillik %

malzeme (%-0,55) en fazla deger kaybeden alt endeksler oldu. Avrupa vadeli iglemler 2,1 2,1

degisim, final
piyasasi bu sabah bolge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Yeni ay yil tatili glsim, )

nedeniyle bu hafta Cin, Gliney Kore, Singapur ve Hong Kong basta olmak lizere bazi
borsalarin kapali oldugu Asya tarafinda bu sabah 4. ceyrek ekonomik biiyiimesi Yatirimci Takvimi igin tiklayin
beklentilerin altinda kalan Japonya’da Nikkei 225 %0,75 kayipla islem gériiyor. Faizler . e .
tarafinda, ocak ayina iliskin mansette guglii istihdam ile ihmli gelen enflasyon verisi . Devlet Tahvili Getirileri
sonrasinda piyasalarin Fed’den aceleci davranmayarak yilin ilk faiz indirimi i¢in haziran

0y
ayina atfettigi olasilik %86 seviyesinde bulunurken, yilin tamami igin 6ngordigi birikimli (%) 16/02 13/02 2025
indirim miktari bu sabah 64 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor (ocak ayi ortalamasi: 51,5 TLREF 36,68 36,73 37,96
baz puan). Dolar Endeksi (DXY) diin de 96,92 seviyesinde giinii tamamlayarak énemli para TR 10 yillik 29,72 29,83 28,96
birimleri kar‘§|5|r-1daki yatay seyrini 5. giine -ta§ldl.- I?uro/d_olar paritesj ise %Oc_l’lik _dU;iJ§Ie ABD 10 yillik 4,05 4,05 4,17
1,185’e geriledi. Ay basindan bu yana jeopolitik gelismelere ragmen glvenli liman
arayisinda ikinci planda kalan altin diin %1 deger kaybederken, bu sabah da %0,8'lik Almanya 10 yillik 2,75 2,75 2,85
dislisle 4952S/ons seviyesinde islem gériyor. Bu sabah %1,7 diisiisle giine baslayan . .
glimiiste ise dnceki hafta basina gore kayiplar %9,7’ye ulasti. @ Déviz Kurlari ve K"pto

. . e . i . 16/02 Gunluk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Euro Bolgesi'nde sanayi tiretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak aralikta aylhk %1,4

daraldi. Mal gruplari bazinda; dayanikli tiiketim mallarinda Uretim %0,2 artarken, UL CEAES 00 92 2
sermaye mallari (-%1,9), ara mallari (-%0,1) ve dayaniksiz tiiketim mallarinda (-%0,3) €/TL 51,8397 01 0.2 26
retim geriledi. 2025 yilinin tamaminda ise sanayi tretimi yillik %1,5 artis gésterdi. €/$ 1,1851 -0,1 -0,5 0,9
Euro Bolgesi'nde oncu gostergelerden imalat sanayi PMI't ocakta 48,8’den 49,5’e $/Yen 153,47 0,5 -1,5 -2,1
ylkselerek, toparlanmaya isaret etti. Sanayi Uretiminde de ocak ayinda iyilesme GBP/$ 1,3629 0,2 -0,5 1,1
gorilebilir.

® Yurt icinde merkezi yénetim biitce dengesi ocak ayinda 214,5 milyar TL ile Hazine Bitcoin 68.826 0,0 2,2 21,5

nakit dengesinin (246,2 milyar TL) hafif altinda acik verirken, faiz disi denge ise 241,9
milyar TL fazla verdi. 2025 yili ayni déneminde biitce dengesi 139,3 milyar TL acik, faiz @ JalESER e ML ETE [y
disi denge ise 23,8 milyar TL fazla vermisti. 12 aylk birikimli olarak ise bitge acig1 1,87

trilyon TL, faiz disi fazla ise 473 milyar TL olarak gergeklesti. Merkezi yénetim biitge 16/02  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gelirleri, ocak ayinda yillik %55,0 artisla 1.421,2 milyar TL, faiz disi harcamalar yillik BIST-100 14.339 1,1 3,6 27,3

%32,0 artigla 1.179,4 milyar TL oldu. Faiz harcamalari yillik %180,0 artti. S&P 500 6.836 0,0 -1,8 -0,1
FTSE-100 10.474 0,3 0,8 5,5

® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda kasimda %0,4

artisin ardindan aralikta %1,0 artti. Alt sektorler itibariyla, ulastirma ve depolama DAX 24.801 -05 09 13
aylik %3,3 ile gugli artig gosterdi. Konaklama ve yiyecek hizmetleri %0,5 artarken, smi 13.656 04 10 29
bilgi ve iletisim hizmetleri %0,5 azaldi. Boylece yilin son ¢eyreginde hizmet tretim Nikkei 225 56.806 -0,2 0,8 12,8
endeksinde geyreksel artis %0,5, yilin tamaminda ise yillik artis %3,6 oldu. MSCI EM 1.558 0,2 1,2 10,9
® insaat Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak iki aylik $angay 4.082 00 -10 29
duststin ardindan aralikta aylk %1,0 artti. Ceyreksel bazda 3.¢eyrekte %5,4 artisin Bovespa 186.464 0,0 0,1 15,7

ardindan ivme kaybederek %1,3 biytdi. 2025 yilinin tamaminda ise yillik %12 artti.

[ W Emtia Fiyatlari

16/02 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (TGFE) yilin son geyreginde bir dnceki geyrege gore
%8,1 artti. Yillik olarak bakildiginda ise artig %30,9 olurken, reel olarak ise ylzde 0,5

azaldi. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi subat ayinin ilk yarisinda aylik Brent ($/varil) 68,7 13 06 12,8
%5,79 artarak 77,94 degerini aldi. Yurt iginde bugiin ocak ay konut fiyat endeksi Altin ($/ons) 4.992 -1,0 -13 13,2
verisi aciklanacak. Gram Altin (TL)  7.004,8 -0,9 -1,0 17,4

Bakir ($/libre) 580,3 0,0 -2,7 2,1

® Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 80,0 milyar TL borglandi. 2 yil
vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %36,05 seviyesinde  Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
gerceklesti. Hazine bugiin 1,5 yil vadeli altin tahvili ile altina dayali kira sertifikasinin

dogrudan satisini gergeklestirecek. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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