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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin
43,6392 51,8257 1,1860 13.788 7111,9 ‘
TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak

[ B Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde Perakende Ticaret Satig Hacim Endeksi (m.a.) aralikta aylik %1,7 artti. 20 -
® Sanayi, ingaat, ticaret, hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi yillik %34,7 artti. .
® ABD’de tarim digi istihdam ocakta aylik 130 bin ile beklentilerin tizerinde. :

2,0

ABD’de beklentilerin Uzerinde gelen tarim disi istihdam verisinin ardindan tahvil 03 0,9
getirileri yukseldi; 10 yillik tahvil getirisi diin giini 3 bp artisla %4,17, 2 yillik tahvil 00 ¢
getirisi ise 6bp artisla %3,51 oldu. 2 ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 69 bp’den ’
66 bp’ye geriledi. Bu sabah itibariyla yilin ilk faiz indiriminin haziran ayinda olacagina 0.7
atfedilen olasilik %48’e geriledi. Yl genelinde ise piyasalarin toplam faiz indirim 2,0 J
beklentisi 50 baz puan seviyesinde kalmaya devam etti. Piyasalarda Cuma giind Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

aciklanacak ABD TUFE verisi takip edilecek. MSCI Diinya Endeksi, diin de giinii sinirli
dusisle (-%0,03) tamamladi. Yapay zekaya iliskin endiseler borsada etkisini sirdirdi veqgy  RV/Ve Yl [IF-01T))
ABD’de yazilim ile finans hisseleri geriledi. S&P 500 giinu yatay, Nasdaq borsasi ise
%0,02’lik ¢ok sinirli dususle kapatti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi enerji
hisselerindeki artislarin teknoloji ve finansallardaki zayifligi dengelemesiyle giinii %0,1
artisla rekor seviyede tamamladi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi enerji (%3,7) ve kamu L
hizmetleri (%2,8) 6nculugiinde giinli %1,1 yikselisle tamamlarken, endeks rekor yiiksek Ingj!t?re GHSYH. (4C25, ceyreksel %
seviyeye ulasti. Almanya’da DAX endeksi %0,5, Fransa’da CAC40 ise %0,2 dususle degisim, ,6nct)

tamamladi. ABD ve Avrupa’da vadeli islemler piyasalarinda bu sabah alicili bir seyir

goriltyor. Asya piyasalarinda Nikkei 225 yikselisini 4. gline tasidi; bu sabah %0,3 Yatirimci Takvimi igin tiklayin
primli. Diger taraftan, Sangay %-0,01, KOSPi ise %+2,7 islem gdriiyor. DXY yatay . .
seyrederken (96,8), Euro/dolar paritesi %0,2 azalisla 1,187’ye geriledi. Bitcoin hafta L3 Devlet Tahvili Getirileri
basindan bu yana dusus egiliminde; bu sabah 66.923 seviyelerinde. Brent petrol fiyati

Onceki Beklenti

TCMB Enflasyon Raporu 2026-I - -

0,1 0,2

0y
%0,9 yiikselisle glinii 69,45’dan tamamladi; bu sabah %0,2 primli islem gériiyor. Altin (%) 11/02 1o/02 2025
fiyati ABD verisi sonrasinda diin giinii %1,2 artisla 5084$/ons’tan sonlandirdi. Bu sabah TLREF 36,87 36,92 37,96
ise %0,3 duslsle 50675/ons seviyesinde islem goriyor. Gimiis fiyatlari da diin %4,3 TR 10 yilhk 30,11 30,04 28,96
yiikseldi. Bu sabah ise %0,5 diisisle 83,84$ seviyelerinde. ABD 10 yillik 4,17 414 417
Almanya 10 yilhk 2,79 2,81 2,85

® ABD’de tarim disi istihdam ocakta aylik 130 bin ile beklentilerin ilizerinde artti
(beklenti: 65 bin). Kasim ayi toplam tarim digi istihdamindaki degisim 15.000 kisi ®
azaltilarak 41 bine, aralik ayi ise 2.000 kisi azaltilarak 48 bine revize edildi. Boylece,

Doviz Kurlan ve Kripto

kasim ve aralik aylarindaki toplam istihdam, 17.000 kisi daha dusuk gergeklesti. 11/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

issizlik orani aralik ayinda %4,4 iken ocakta %4,3 olarak gerceklesti. Ortalama $/TL 43,6400 0,0 0,3 1,6

saatlik kazang aylik %0,4 artarken (beklenti: %0,3), yillik artis %3,7 ile sabit kald. €/TL 51,3306 0,2 0,9 26

i:fil?.damt sag::_k hizr‘r1|eft|e|rj, stcisygl y.arlihm \lle ins.éa!Fl(js?ktAtirlerin;gzgrtalrlfep, :ed?ral /s 1,1872 02 06 11

Ukimet ve finansal faaliyetlerde is kayiplari géruldi. Ayrica yili igin toplam ) ) )

tarim dist istihdamdaki degisim +584.000'den +181.000'e revize edildi. $/Yen 153,26 o7 23 22

GBP/$ 1,3628 -0,1 -0,2 1,1
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan son tg¢ haftadir disls gosteriyor; 6
Subat ile biten haftada %0,3 azaldi. 30 yil vadeli sabit faiz orani %6,21 ile sabit Bitcoin 67.757 -1,2 -6,7 -22,7

kaldi.
Hisse Senedi Endeksleri

ABD Kongresi Biitge Ofisi'nin (CBO) Biitge ve Ekonomik Goriiniim Raporu’na gore

2026 mali yilinda federal biitge agiginin 1,9 trilyon $ olacag (milli gelirin %101’i) ve 11/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
2036'da 3,1 trilyon $’a (milli gelirin %120’sine) ¢ikacagi tahmin ediliyor. 2026’da BIST-100 13.788 -0,1 -0,7 22,4
ekonominin %2,2 oraninda biyiyecegi, ardindan yavaslayarak 2027'den 2036'ya S&P 500 6.941 0,0 0,9 1,4
kadar yilda ortalama %1,8 oraninda artis gbsterecegi tahmin ediliyor. FTSE-100 10.472 11 0,7 54

® Yurt iginde Perakende Ticaret Satis Hacim Endeksi son ceyrekte giiglii artis DAX 24.856 -05 10 15
egilimini siirdlirdii. Endeks aralikta mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak aylik sMi 13.547 0.2 03 21
%1,7 artarken, ceyreksel bazda artis %4,0 oldu. Saat ve miicevherat haric satislarda Nikkei 225 57.651 0,0 6,2 14,5
ayhk bazda artis %0,8 olarak gergeklesti (kasim: %2,3). Gida disi (otomotiv yakiti MSCI EM 1.564 1,0 2,1 11,4
harig) satislar %2,6 ile daha gugli artig gosterirken, gida, icecek ve titin satislari ile Sangay £.132 01 0,7 a1
otomotiv yakiti satiglarinda aylik artislar %0,1 ve %0,2 ile sinirli kaldi. 2025 yilinin
tamaminda manset endeks bir dnceki yilin %14,4 {izerinde gerceklesti (2024: Bovespa 189.699 2,0 44 17,7
0,

® Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi aralik ayinda 11/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yillik %34,7 artti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak hizmet ciro endeksinde aylik Brent ($/varil) 69,4 0,9 0,1 14,1
artis kasimda %2.,7 |.!<en a.rallkta 0%3,"4 ol.du. Boylece y|||vn son g¢eyreginde ceyreksel Altin ($/ons) 5.084 12 24 173
bazda artis %9,1 ile 6nceki geyregin tizerinde gergeklesti (3C: %4,8).

Gram Altin (TL) 7.1234 1,2 2,7 19,4
® Yurt iginde TCMB bugiin yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. En son Bakir ($/libre) 596,6 09 2,0 5,0

yayinlanan Kasim raporunda enflasyon tahmin araligi 2026 sonu igin %13-%19, ara K K Bl b * pi lardaki Jeri ¢
hedef %16 olarak sabit birakilmisti. TCMB ocak ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde, aynak: Bloomberg lyasalardaki son vertier! yansitir

yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin %23,2 seviyesinde gerceklesmisti. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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