'Y Giinliik Bilten 6 Subat 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,6131 51,4981 1,1798 13.589 6838,9

6 Subat depremlerinde hayatini kaybeden vatandaslarimizi rahmetle aniyoruz
[ B Haftalik Getiriler (%)
°

ECB, kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel sabit birakti.

®  BoE faizi %3,75'te sabit birakirken, 2026 ve 2027 biiylime tahminini asagi yonlu giincelledi. 20 1 0,3

® Yurticinde buglin Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. 0,0 " " " '
-2,0 4 1,4 1,7

Kuresel risk istahinin son 1 yili askin stredir tastyici kolonlarindan olan yapay zeka temasinda 40 -

buyuk yatirimlarin geri donus suresine dair endiseler teknoloji hisseleri 6ncultuginde borsalarda

dususe neden olurken, basta altin, gimuls ve Bitcoin olmak Uzere pek ¢ok varlik sinifinda 60 1

degerlemeler gozden gegiriliyor. MSCI Diinya Endeksi diin borsalarin genelinde yasanan asagi 8,0

yonelimle %1,18 gerileyerek araliksiz dustisinti 3. gline, haftalik kayiplarini ise %2,1’e tasidi. -10,0 -

ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %1,23 ve %1,59 gerilerken, dustsler teknolojiden gikis ve 12,0 4 10,9

beklentinin altinda kalan istihdam verileri bilesiminde sektorlerin geneline yayildi. Yil bagindan bu Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yana bakildiginda, teknoloji %6,84’liik kayipla en fazla deger kaybeden sektér olurken, petrol ve
emtia fiyat yikselislerinden destek bulan enerji (%+17,10) ve madencilik hisselerinin de yer aldigi R "
malzeme (%+10,49) en fazla ylkselen ilk ¢ sektor arasinda yer aldi. Yiksek degerlemelerin Veriler (BUgun)
gozden gegirildigi ortamda Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi de son bir yilda %58,08 ile en

nceki Beklenti

Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (ocak,

yiiksek getiriyi sunan bankalar (%-3,50) énciiligiinde %0,81 deger kaybetti. Ulke bazinda satiglar -3331 -
finans hisselerinin %25 agirliga sahip oldugu ingiltere’de (%-0,90) yogunlasirken, sanayi yogun minar TL) !

Almanya (-%0,46) ve Fransa (%-0,29) borsalarindaki dustsler nispeten sinirli kaldi. Avrupa vadeli .o A

islemler piyasasi bu sabah bélge borsalarinda %0,30, ingiltere’de %0,60 civari negatif agilisa Almanya Sanayi Uretimi (m'a" 0,8 -0,3

isaret ediyor. Yeni giinde Asya tarafindaki islemlerde de genele yayilan saticili seyrin hakim aralik, aylik % degisim)
oldugu gortliyor. 19 Mart’ta ABD Bagkani ile Japonya Basbakani arasinda iliskileri gliglendirmeye
yonelik gorusmelerin yapilacaginin agiklandigi Japonya’da Nikkei 225 %0,31 yiikselirken, 6nci
borsalardan Giiney Kore (KOSPI) ve Hong Kong (Hang Seng) sirasiyla %3,12 ve %1,38 asagida
islem goriyor. Faizler tarafinda, diin hem beklentilerin altinda kalan hem de Eyliil 2020’den bu . Devlet Tahvili Getirileri
yana en dustk seviyede agiklanan JOLTS agik is sayisi ile beklentilerin tzerinde gelerek istihdam

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

piyasasinda sogumaya isaret eden haftalik igsizlik maagi bagvurular verileri sonrasinda (%) 05/02 04/02 2025
piyasalarin Fed’in bu yilki ilk faiz indirimi igin en yakin tarih olarak haziran ayina atfettigi olasilik

%100’e yikselirken, mart ayi ihtimali %26’dan %45’e yukseldi. Boylelikle, 10 yilhik ABD tahvil TLREF 36,95 36,96 37,96
getirisi duiin 9 baz puanlik diisusle %4,18’e, 2 yillik getiri ise 10 baz puan duslsle %3,45’e geriledi. TR 10 yilhk 30,07 29,77 28,96

2 ve 10 yillik faiz farki 73 baz puan ile son 4 yilin zirvesinde kalmaya devam etti. Yeni Fed
Baskaninin duyurulmasindan bu yana %1,6 degerlenen Dolar Endeksi (DXY) din 6nemli para LB LIS R 2 Gl
birimleri karsisinda %0,2 glclendi (97,8). Euro/dolar paritesi ise %0,3'lik disiisle 1,178'e Almanya 10 yilhik 2,84 2,86 2,85
geriledi. Hafta basinda tepki alimlariyla yukari diizeltme yapan altin ise diin %3,7 gerilerken bu
sabah 48295/ons seviyesinde islem goriyor. Giimis fiyatlar din giinii %19,6 dustisle 70,9 $ @ NI IFA O ETIRVEN (T+] o)
seviyesinde, Bitcoin ise %13,14 azalisla 63,083 seviyesinde tamamladi.

05/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit $/TL 43,5600 0,1 0,3 1,4
birakti. Ekonominin zorlu kiresel ortamda direngli kalmaya devam ettigi belirtildi. Dustik €/TL 513438 01 14 16
igsizlik, saglam 6zel sektor bilangolari, savunma ve altyapiya yonelik kamu harcamalarinin ’ ’ ’ ’

kademeli olarak artiriimasinin ve geg¢mis faiz indirimlerinin biylmeyi destekledigi ifade €/$ L7y o2 =3 03
edildi. Ozellikle devam eden kiiresel ticaret politikasi belirsizligi ve jeopolitik gerilimler $/Yen 157,04 0,1 2,6 0,2
kaynakli géruntimun belirsiz oldugu belirtildi. Uygun para politikasi durusunu belirlemek igin GBP/$ 1,3531 -0,9 -2,0 0,4

veriye dayali ve toplantidan toplantiya bir yaklasim izlenecegi soylemi yinelendi. Faiz orani
kararlarinin, gelen ekonomik ve finansal veriler 1siginda enflasyon goértinimiu ve onu
cevreleyen risklerin yani sira temel enflasyon dinamikleri ve para politikasi aktariminin Bitcoin 63.083 -131 -25,2 -28,0
glicine iligkin degerlendirmelerine dayanacagi belirtildi.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75'te sabit

birakti. 5 Gye faizlerin sabit tutulmasi, 4 Gye ise 25 bp indirim yéninde oy kullandi. BoE 05/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
ayrica ekonomik tahminleri de yayinladi. 2026 yili biiyime tahminini %1,2’den %0,9'a, 2027 BIST-100 13.589 22 17 20,7
yiliigin %1,6'dan %1,5’e, 2028 igin ise %1,8’den %1,9’a revize etti. Enflasyonun nisan ayindan ! ! !
itibaren %2 hedef civarina gerilemesi bekleniyor. 2027'nin ilk geyreginde %1,7’ye, 2028'in ilk S&P 500 6.798 12 24 07
ceyreginde %1,8'e gerileyecegi 6ngdriliiyor. Para politikasinin, enflasyonun sadece %2'ye FTSE-100 10.309 -0,9 14 3,8
ulagsmasini degil, orta vadede bu seviyede kalici olarak seyretmesini saglamak (zere DAX 24.491 -0,5 0,7 0,0
belirlendigi _l_)eulirfc_ild_i_. P“alra pt?lﬁtilfa5|n|nvdaha dav gev5eti|n.1e.sir.1in kapsami ve zamanlamasinin, s 13.466 03 24 15
enflasyon gériinimiinin gelisimine bagh olacaginin alti gizildi.

Nikkei 225 53.818 -0,9 0,8 6,9

® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari 31 Ocak’ta sona eren haftada 22 bin artigla 231 MSCI EM 1.508 -1,6 -3,0 7,3

bin olarak gergeklesti (beklenti: 212 bin). Dort haftalik ortalama 6000 kisi artigla 212.250’ye

Sangay 4.076 -0,6 -2,0 2,7

yikselirken, devam eden basvurular 24 Ocak haftasinda 25 bin artisla 1,84 milyon
seviyesinde gergeklesti. Sigortal igsizlik orani ise %1,2’de sabit kaldi. ABD’de bugiin Bovespa 182.127 0,2 -0,5 13,0
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi subat ayi éncii verisi yayinlanacak.

[ W Emtia Fiyatlari

® Almanya’da fabrika siparigleri, mevsimsellikten arindirilmis olarak aralikta aylik %7,8 ile

beklentilerin (-%2,2) ve dnceki ayin (%5,7) tzerinde artti. Siparisler yilin son ceyreginde bir 05/02 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
onceki geyregin %9,5 lizerinde gergeklesti. Buyiik dlgekli siparigler hari¢ tutuldugunda, yeni Brent ($/varil) 67,6 -2,7 -45 11,0
5|Pa"r|§I"er ayni donemde_d;Z,_S artti. Mal gru?larl.bazmda; en Yuksek_artl_s sermaye mallarinda Altin ($/ons) 4.779 37 111 131
gorildi. Ara mallarina siparisler artarken, tiketim mallarina ise geriledi.
Gram Altin (TL)  6.690,5 -3,5 -10,9 12,1

® Yurt iginde bugiin ocak ayi Hazine nakit dengesi verisi yayinlanacak. Hazine nakit dengesi Bakir ($/libre) 582,1 -0,5 -6,2 2,4
aralikta 333,15 milyar TL acik vermisti. 2025 yilinin tamaminda ise toplam agik 2.111 milyar
TL oldu. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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