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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,5005 51,5699 1,1846 13.838 6360,4

Degerli metallerdeki tarihi geri ¢cekilme devam ediyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Kiresel gapta bugiin imalat sanayi PMI verileri agiklanacak.

® TUIK nihai verisine gore dis ticaret dengesi aralikta 9,3 milyar $ acik verdi. 80

®  TURK-I$'in ocak ayi verilerine gére aglik siniri aylik %3,58 artigla 31.223,88 TL oldu. 6o | 6,5

ABD Baskani Trump’in Cuma glinli gegmis kariyerinde sahin durusuyla 6n plana ¢ikan Kevin Warsh’i Fed 20 4

Baskani adayi olarak duyurmasinin ardindan, son dénemde parabolik yiikselisler kaydeden degerli !

metaller sert sekilde gerilerken, risk istahindaki azalis ve likiditedeki disusle birlikte hafta sonunda 2,0 1

kripto paralarda bu sabah ise hisse senedi vadeli islemlerinde ve Asya seansinda dislsler devam 0,3 0,5

ediyor. Gegtigimiz hafta Sali glinu tlim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasan MSCI Diinya Endeksi 0,0 . . . ,
haftanin ikinci yarisindaki jeopolitik gelismeler kaynakli satis baskisi ve Cuma giinki (%-0,41) riskten

kagis temasiyla haftalik kazancini %0,5’e kadar dustirdu. Diger yandan pek gok riskin fiyatlandigi ocak -2,0 - 16

ayindaki aylik getiri %2,19 ile hisse senetlerinde dalgali ancak kazangli bir ayin geride birakildigina isaret Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq Cuma guni sirasiyla %0,43 ve %0,94 deger kaybederken haftalik
getiriler sirasiyla %+0,34 ve %-0,17’ye geriledi. Sektorel detayda, hisse bazli bilango sonuglariyla yon a =
bulan iletisim (%4,15) endeksindeki yikseliste beklenti Gzeri finansal sonuglar agiklayan ve ileriye . Veriler (BUgun)
donik giglt Grin hikayesi sunan Meta (%+9,96) surikleyici olurken, teknoloji (%-0,36) endeksi kisa

vadeli karliigini baskilayabilecek yiiksek sermaye harcamasi endiseleriyle bir giinde 357 milyar $’lik ISO Turklye Imalat Satin Alma 48,9 =
deger kaybeden Microsoft (%-7,65) ile baskilandi. Son bir aylik dénemde %13,78'lik getiri ile en fazla Yoneticileri Endeksi (ocak) !

yikselen enerji endeksi ise 6nceki hafta petrol fiyatlarindaki hizli yiikselisten destek bularak %3,88 . . )

artt. Jeopolitik haber akisinda Grénland meselesinin simdilik iran kaynakli gelismelerin ardinda kaldigi ABD ISM Imalat Sanay' Endeksi 47.9 485
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi Cuma giinii %0,61, haftalik %0,44 ve aylk bazda %3,07 yikseldi. (ocak) ! !

Gegtigimiz hafta banka (%+2,57) ve enerji (%+3,66) hisseleri stirtikleyici olurken, savunma grubu %3,50
deger kaybetti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda %1 civari saticili agilisa
isaret ediyor. Yeni giinde Asya tarafindaki islemlerde ise sert geri gekilmeler takip ediliyor. Oncii Yatirimci Takvimi igin t|klay|n
borsalardan Cin’de Sangay %1,31, Japonya’da Nikkei 225 %0,73, Giiney Kore’de KOSP| %3,89 ve Hong
Kong’ta Hang Seng %2,40 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, Bagkan Trump’in faizleri disiirme . Devlet Tahvili Getirileri

niyetiyle basladigi Fed Baskani arayis strecini piyasa nezdinde sahin durusuyla bilinen Kevin Warsh ile

tamamlamasi tahvil piyasasinda belirsizlikleri artirarak getiri egrisinin bir miktar diklesmesine neden (%) 30/01 29/01 2025
oldu. 10 yilik ABD tahvil getirisi gegen hafta 1 baz puanlik artisla %4,24’e yikselirken, 2 yillik getiri 7

baz puanlik dususle %3,52’ye geriledi. Boylelikle 2 ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 71 baz ICRE 36,82 36,80 37,96
puan ile son 3 yilin en yiiksek seviyelerine yiikseldi. Gegtigimiz hafta Bagkan Trump’in dolarin TR 10 yilik 29,50 29,47 28,96
zayiflamasina neden agiklamalari sonrasinda son 4 yilin en diisiik seviyelerine dengelenen Dolar

Endeksi (DXY) Cuma giinii sahin Fed Baskani adayi duyurulmasindan destek bularak ginliik %0,7 LB LIS Sk e o
guclenirken, haftalik bazdaki dustsiini %0,6’ya indirdi. Euro/dolar paritesi ise gegen hafta %0,2’lik Almanya 10 yilik 2,84 2,84 2,85

artisla 1,185’e yikseldi. Ocak ayi igerisinde tarihi zirve serisi olusturan altin Cuma giini yeni Fed
bagkaninin duyurulmasinin ardindan %8,9 ve bu sabah da %5,4’lik sert disislerle 4,6295/ons . Dﬁviz Kurlaﬂ ve Kripto
seviyesinde islem goriyor.

30/01  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de UFE aralikta aylik %0,5 ile beklentilerin (%0,2) lizerinde artti. Yillik artis ise %3,0 ile yatay
seyretti. Mal fiyatlari aylik bazda sabit kalirken, hizmet grubu fiyatlarindaki aylik bazda %0,7 artis 2iliE 2392 o 03 L2
manset UFE’deki artista etkili oldu. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig, tretici fiyatlari aylik €/TL 51,5705 -0,9 0,5 21
%0,4 artt1. Yillik artis ise %3,5 ile sabit kaldi. Almanya’da yillik TUFE artisi ocakta 6ncii agiklanan €/S 1,1851 -1,0 0,2 0,9
veriye gore %2,1 ile beklentilerin (%1,9) Uzerinde gergeklesti. Aylik bazda %0,1 artt. $/Yen 154,78 1,1 06 1,2
® Euro Bolgesi'nde dordiincii ceyrekte ekonomi oncii veriye gore (m.a.) ceyreksel bazda %0,3 GBP/$ 1,3686 0,9 03 16
buytdu. ECB’nin aralik ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne gore; gelecek 12 ay medyan enflasyon
beklentisi %2,8 seviyesinde sabit kaldi. Ug ve bes yil sonrasina iliskin beklentiler ise sirasiyla Bitcoin 76.433 23 116 128

%2,5'ten %2,6’'ya ve %2,2'den %2,4’e yiikseldi. Oniimiizdeki 12 ay icin ekonomik biyime
beklentileri kasimda -%1,3 iken aralikta -%1,1 oldu. Igsizlik orani beklentileri ise %10,9’dan
%11,0'e yikseldi. Cin’de imalat sanayi PMI daralma bolgesine geriledi; endeks ocakta 50,1'den ¢ Hisse Senedi Endeksleri
49,3’e gerileyerek, imalat sanayinde yavaslamaya isaret etti.

30/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® VYurt iginde TUIK'in nihai verilerine gére; dis ticaret agigi aralik ayinda 9,3 milyar $ ile Ticaret

Bakanlig tarafindan ay basinda agiklanan gegici verinin (9,4 milyar $) hafif altinda gergeklesti. BIST-100 L5538 0L &3 22,9
ihracat yillik bazda %12,7 artisla 26,4 milyar $, ithalat ise yillik bazda %10,7 artigla 35,7 milyar $ S&P 500 6.939 -0,4 03 1,4
seviyesinde gerceklesti. Bylece dig ticaret agig1 bir 6nceki yila gére 0,5 milyar $ artarak 9,3 milyar FTSE-100 10.224 05 08 29
$ oldu. 2025 yili toplaminda ise dis agik 92,0 milyar $’a ulasti (2024: 82 milyar $). ’ ’ ’
DAX 24.539 0,9 -1,5 0,2
®  TURK-i§’in ocak ay verilerine gore aclik siniri aylik %3,58 artigla 31.223,88 TL oldu. Aclik sinirinda SMI 13.188 0,3 0,3 -0,6
yillik artis %43,0'ten %41,1’e geriledi. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi aralikta bir énceki aya gore Nikkei 225 53.323 0,1 1,0 5,9
%0,78 artarken, yillik bazda artisi %35,11 seviyesinde gergeklesti.
MSCI EM 1.528 -1,7 1,8 8,8
®  Kiltiir ve Turizm Bakanhgi verisine gore, yabanci turist sayisi aralik ayinda yillik %5,0, yilin Sangay 4.118 1,0 0,4 3,8

tamaminda ise %0,3 artisla 52,8 milyon kisi oldu. Milliyet kirlliminda ilk beste yer alan tlkelere
gore; Rusya’dan gelen ziyaretgi sayisinda yillik artis %2,9 (6,9 milyon, pay: %13,1), Almanya’dan Bovespa 181.364 -1,0 14 12,6
gelen ziyaretgi sayisinda artis ise %1,9 (6,7 milyon, pay: %12,8) oldu. TUIK tarafindan agiklanan
turizm istatistiklerine gore; yilin son ceyreginde turizm gelirleri yillik %9,9 artarak 15,15 milyar $ . Emtia Fiyatlarl
oldu. 2025 yili tamaminda ise turizm gelirlerinde yillik artis %6,8 olurken, 65,2 milyar $ olarak

gerceklesti. 30/01 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 70,7 0,0 73 16,2
® Hazine $ubat-Nisan 2026 dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gére ontimuzdeki tg
aylik donemde toplam 1.539,3 milyar TL i¢ borg 6demesi bulunuyor. Subat ayinda toplam 656,6 Altin ($/ons) 4.894 -89 -19 53
milyar TLUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 525,3 milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi Gram Altin (TL)  6.836,5 -8,9 -1,6 14,6

programlanmakta. Hazine yarin 1 yil vadeli ABD dolari cinsi tahvil ile ABD dolari cinsi kira
sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. Yurt iginde bugiin aralik ayi iSO Tiirkiye imalat
Satin Alma Yoneticileri Endeksi yayinlanacak.

Bakir ($/libre) 592,4 -4,5 -0,4 43

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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