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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,4825 51,3869 1,1810 13.621 6742,3

Yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek
[ B Haftalik Getiriler (%)

® Ticaret Bakanhg’’nin verilerine gore, dis ticaret dengesi ocakta 8,4 milyar $ acik verdi.

) p 4,0 -
® [SO Turkiye Imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, ocakta aylk 0,8 puan azaldi; 48,1. 22
® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ocakta aylik 4,7 puan artisla 52,6 degerini aldi. 2,0 - 02

0,0 : : : s
Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD Bagkani Trump’in iran ile diplomatik gériismelerin 05

2,0 | ,

strdugine isaret eden agiklamalari, ABD-Hindistan arasinda varilan ticaret anlasmasi ve
beklentilerin Uzerinde gelen 6ncli ABD imalat faaliyet verisiyle toparlanirken, degerli 4,0 |
metallerde ve hisse senetlerinde tepki yukselisleri takip edildi. Gegtigimiz hafta Carsamba

Lt : ’ - ) 6,0 |
guni Iran gelismeleriyle baglayip Cuma giini yeni Fed Baskani adayinin agiklanmasiyla devam

eden MSCI Diinya Endeksi’ndeki satis baskisi diin Asya tarafindaki negatif kapanislara karsilik -8,0 - 68

ABD ve Avrupa borsalarindaki toparlanma onciiliigiinde sona ererken, endeks %0,24 deger Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq imalat sektorlerinde guiglii toparlanmaya isaret eden ocak
ayl PMI verisinden ve olumlu jeopolitik haber akislarindan destekle giint sirasiyla %0,54 ve . Veriler (Bugiin)
%0,56 artiglarla tamamladi. Endeksteki yikselis sektorlerin geneline vyayilirken, Baskan
Trump’in Washington'in iran ile goristigiini sdylemesinin ardindan petrol fiyatindaki sert Turkiye TUFE (ocak, yillik %

dnceki Beklenti

gerileme (Brent petrol: %-6,2) eneriji hisselerinde (%-1,98) diistst beraberinde getirdi. Gline degisim) 30,89 30,1
gugll satislarla baslayan Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi ilerleyen saatlerde kiresel risk .
istahinin yeniden toparlanmasiyla giinii bankalar (%+2,03) énciligiinde %1,03'lik artisla ABD JOLTS Aclik Is Pozisyonlari 7146 7250

tamamladi. Yil basindan bu yana olan getirileri dolar bazinda karsilastirilacak olursa, kiiresel (arallk, bin kisi)

mali piyasalarda son dénemde yasanan tim jeopolitik gelisme kaynakli oynakliklara ragmen

din yeni rekor seviyeye ulasan Avrupa borsalari (%4,81) gecen yilin basinda oldugu gibi bu yil

da S&P 500'iin (%1,91) tizerinde getiri sunmus oldu. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah Yatirimci Takvimi icin tiklayin
bolge borsalarinda pozitif acilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya tarafindaki islemlerde ise

genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan Japonya’da Nikkei 225 %3,88, .
Giiney Kore’de KOSPI %5,45 ve Cin’de Sangay %0,38 yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda,

Devlet Tahvili Getirileri

imalat faaliyetinde beklenti Gzeri glicli toparlanmaya isaret eden ve alt detayinda istihdamda (%) 02/02 30/01 2025
sinirl da olsa iyilesme sinyali veren PMI verisi sonrasinda swap piyasalarinin Fed’in yilin ilk faiz TLREF 36,85 36,82 37,96
indirimi igin haziran ayina atfettigi olasilik %90’dan %68’e gerilerken getiri egrisi tim vadelerde TR 10 yillik 29,42 29,50 28,96
yukari kaydi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 4 baz puanlik artisla %4,28’e, 2 yillik getiri 5 baz

ABD 10 yillik 4,28 4,24 4,17

puanhk artisla %3,57’ye yukseldi. Yeni Fed Bagkaninin duyurulmasiyla yoniniu yukari geviren
Dolar Endeksi (DXY) diin de olumlu PMI verisi ve Hindistan’la saglanan ticaret anlasmasinin Almanya 10 yilhk 2,87 2,84 2,85
etkisiyle %0,7 artarak 97,6’ya ylkseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,5’lik dustsle 1,179’a geriledi.
Cuma giniinden itibaren birikimli olarak %13,3 gerileyen altin bu sabah tepki alimlariyla %3,3 @ NI\ IrA O ETARYEN (T+] o)
artigla 4813$/ons seviyesinde islem gériiyor.

02/02  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi 10 ayin ardindan esik seviye uzerine gikarak, imalat $S/TL 43,4573 -0,1 0,2 1,2
sanayinde toparlanmaya isaret etti. Endeks ocakta aylik 4,7 puan artarken, 52,6 ile €/TL 51,2731 0,6 -0,5 15
beklentilerin (48,5) belirgin tzerinde ve Agustos 2022’den bu yana en ylksek seviyede /s 11791 05 0,7 04

gerceklesti. Uretim endeksi, aralik ayindaki 50,7’den ocakta 55,9'a yiikseldi; Subat

2022’den bu yana en yuksek seviye. Yeni siparisler endeksi 9,7 puan artisla 57,1'e ulast. $/Yen 155,63 0,5 0.9 07

istihdam endeksi 3,3 puan artigla 48,1’e yiikselmesine ragmen daralma bélgesinde kald. GBP/$ 1,3666 -0,1 -0,1 14
° R . . , [P e

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI’'l ocak ayinda oncii verinin hafif iizerinde 49,5 olarak Bitcoin 78.462 27 10,8 10,5

gergeklesti. Alt endekslerden yeni siparisler st Uste Gglincl ayda da dlsus gosterdi.
Maliyet enflasyonundaki artista, ocak ayi enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkili olabilecegi . . .
degerlendiriliyor. Ulke bazinda Fransa’da endeks 43 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. . Hisse Senedi Endeksleri
Almanya’da endeks yikselmekle birlikte esik seviye altindaki seyrini stirdtrdu.

02/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® J.P.Morgan Kiiresel imalat PMI'i ocak ayinda 50,9 ile ii¢ ayin en yiiksek seviyesine ulasti BIST-100 13.621 -1,6 3,4 21,0
(aralik: 50,4). Endeks altinci ay (st Gste nétr seviye olan 50,0'nin Gzerinde kaldi. imalat S&P 500 6.976 0,5 0,4 1,9
Uretimi, Haziran 2024'ten bu yana en hizli artig gosterdi. Girdi maliyetleri ve satis fiyatlar

. . . FTSE-100 10.342 1,2 1,9 4,1
yaklasik tg yilin en hizli artiglarini gosterdi.

DAX 24.798 1,1 -0,5 1,3
® Yurt icinde Ticaret Bakanhg’nin gegici verilerine goére, ocak ayinda yillik bazda ihracat smi 13.409 1,7 2,0 11
%3,9 azaligla 20,3 milyar S, ithalat ise yatay seyirle 28,7 milyar $ dizeyinde gergeklesti. Nikkei 225 52.655 -1,3 -0,4 4,6

Boylece dis ticaret acigl bir énceki yilin ayni ayina goére 0,8 milyar $ artarak 8,4 milyar $
MSCI EM 1.494 -2,2 -1,0 6,4

oldu. Béylelikle, 12 aylik birikimli dis ticaret acigi da 92,0 milyar $’dan 92,9 milyar $’a
yiikseldi. Altin ve enerji harig dis ticaret aciginda yillik bazdaki artis 1,5 milyar $ ile daha Sangay 4.016 -2,5 -2,8 12
kuvvetlioldu. Bovespa 182.793 08 23 13,4

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, imalat sanayinde zayif goriiniimiin . Emtia Fiyatlarl
suirdiigiine isaret etti. Endeks ocakta aylik 0,8 puan azalisla 48,1’e geriledi; son 22 aydir

daralma bolgesinde bulunuyor. Yeni siparisler ve tretimde iimli dists gorulurken, girdi 02/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
maliyetleri ve nihai trun fiyatlar artti. Sektérel bazda; Temmuz 2023’ten bu yana esik Brent ($/varil) 66,3 62 11 9,0
seviye (50) altinda bulunan tekstil sektoriinde endeks ocakta 50,4 degerini aldi. Kimya,
makine ve tasit disindaki diger sektorlerde manset endeks aylik bazda geriledi. Altin ($/ons) 4.661 48 69 11,7
Gram Altin (TL)  6.502,7 -4,9 -6,8 9,0

® Yurt icinde bugiin ocak ayi enflasyon verileri agiklanacak. Enflasyonun ocakta aylik %4,4, Bakir ($/libre) 582,6 -1,7 -3,2 2,5
yillik olarak %30,1 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Hazine bugiin 1 yil vadeli
ABD dolari cinsi tahvil ile ABD dolari cinsi kira sertifikasinin dogrudan satigini Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

gerceklestirecek. AKBANK
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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