'Y Giinliik Bilten 5 Subat 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,5335 51,4067 1,1789 13.891 6843,0

Kiiresel piyasalarda oynaklik artarak devam ediyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
°

TUIK verisine gére mevsimsellikten arindirilmis TUFE aylik %2,88 artti.

®  TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru ocakta 102,17 degerini ald. 60 1

®  Euro Bolgesi'nde ocakta dncti veriye gore yillik enflasyon %2,0'den %1,7'ye geriledi. 40 - 35
2,0 |
¢ 0,2

Kuresel piyasalarda teknolojinin yazilim tarafinda agirlik kazanan satis baskisi varlik siniflarinin 0,0 T T T |

geneline yayilirken, ABD Bagkani Trump iran yénetimine olan uyarilarini siirdiirse de siire¢ simdilik -2,0 1,0

diplomatik zeminde ilerlemeye devam ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin kireselde yasanan 4,0 -

teknoloji agirlikli asagi yonelimle %0,40 gerileyerek haftalik kayiplarini %1,05’e tasidi. ABD’de S&P 60 |

500 ve Nasdag’in sirasiyla %0,51 ve %1,51 geriledigi glinde, yeni Fed Bagkani adayi Kevin Warsh’in 80 |

duyurulmasi ve bilango sezonunda Al ve yazilim sirketlerine yonelik ileriye dontk gelir beklentisi 100 J -8,1

endiseleriyle baglayan faiz ve degerleme hassas teknoloji grubundan doéngusel ve defansif tarafa ' Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

rotasyon egilimi diin de devam etti. Sektorel getirilerde, teknoloji (%-1,90, yari iletken: %-4,34),
iletisim (%-1,67, Meta: %-3,28, Google: %-2,16), zorunlu olmayan tiiketim (%-1,16, Tesla: %-3,78)
olumsuz ayrisirken, diger endekslerde alimlar genele yayildi. Petrol fiyatindaki dnceki iki gtinliik . Veriler (Bugiin)
yukselisten (Brent: %+5) destek bulan enerji hisseleri diin de %2,3 deger kazanirken, yil bagindan
bu yana getirisini %18,40’a tasiyarak sektorel liderligini korudu. Kiresel risk istahinin zayif
seyrettigi ortamda Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi agilistaki yatay goriinimi koruyarak giint
net bir yén sunamadan tamamladi. Ulke bazinda, Almanya’daki (%-0,72) disisler, ingiltere
(%+0,85) ve Fransa (%+1,01) borsalari ile dengelendi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah H 0

bolge borsalarinda %0,20-0,30 civari negatif agilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya tarafindaki BoE Faiz Karari (A’) 3,75 3,75
islemlerde de saticili seyrin hakim oldugu goruliiyor. Teknolojinin donanim tarafinda agirlik

kazanan Asya borsalari son giinlerde ABD endekslerindeki yazilim temelli teknoloji satis

baskisindan uzak daha olumlu performans sergilerken, bu sabahki islemlerde risk istahindaki Yatirimci Takvimi igin tiklayin

zayiflamanin genele yayildigi gériiliiyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %1,19, Japonya’da Nikkei e .
225 %0,94 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,60 asagida islem goruyor. Faizler tarafinda, Bagkan Trump, . Devlet Tahvili Getirileri
Kevin Warsh'in faizlerin yiiksek oldugunu bildigini ve "Eger gelip 'Yukseltmek istiyorum' deseydi, bu

nceki Beklenti

ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,00 2,00

gorevi alamazdi" agiklamasinda bulundu. Bu sabah itibariyla piyasalar yilin ilk faiz indirimine iligkin (%) 04/02 03/02 2025
haziran ayina %72 olasilik atfederken, yil geneli i¢in 50 baz puanlik indirim beklentisini koruyor. 10 TLREF 36,96 36,96 37,96
yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puanlk sinirli artisla %4,27’ye yikseldi. 2 yillik getiri ise kisa

vadeli borglanma duyurusuyla 2 baz puan dustsle %3,55’e geriledi. Boylelikle 2 ve 10 yillik faiz farki TR 10 yillik 29,77 29,54 28,96
72 baz puan ile son 4 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Yeni Fed Baskaninin duyurulmasindan bu ABD 10 yillik 4,27 4,27 4,17
yana %1,5 degerlenen Dolar Endeksi (DXY) diin 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 guglendi Almanya 10 yillik 286 289 285

(97,6). Euro/dolar paritesi ise %0,1’lik dustsle 1,181’e geriledi. Sali glinii tepki alimlariyla yukari
duzeltme yapan altin ise diin ABD piyasalarinin agildigi saatlerde tekrar dusiise gegerken bu sabah .
48845$/ons seviyesinde islem gériiyor. Gumiis fiyatlari bu sabah %12 diistisle 77,7 $ seviyesinde,

Doviz Kurlan ve Kripto

Bitcoin %2,7 azaligla 70.669’dan islem goriyor. 04/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de hizmet sektériinde olumlu gériiniim devam etti; ISM hizmet sektorii endeksi ocakta $/TL 43,5053 0,0 0,2 13
53,8 ile yatay seyrederken, art arda 19 aydir genisleme bélgesinde bulunuyor. Is aktivitesi €/TL 51,3921 0,0 -1,0 1,7
endeksi 2,2 puan artisla 57,4 degerini alarak esik seviye tzerinde kalmaya devam etti. Yeni €/$ 1,1807 -0,1 -1,2 0,5
siparisler endeksi aralik ayindaki 56,5 seviyesinin 3,4 puan altinda 53,1 seviyesinde
X Yen 156,86 0,7 2,2 0,1
gergeklesti. Istihdam endeksi aylik bazda azalmakla birlikte art arda iki aydir esik seviye s/
tzerinde. GBP/$ 1,3654 -0,3 -1,1 1,3
® ABD’de ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore; 6zel sektor istihdami ocakta aylik 45 bin Bitcoin 72.627 46 186 171

artis beklentilerine karsin 22 bin artti (aralik 37 bin). Saglik sektérinde ise alimlar 6ne gikti.
Yavaslamaya onculiik eden sektorler ise imalat sektord, profesyonel ve is hizmetleri oldu.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Euro Bolgesi'nde TUFE ocakta oncii veriye gore aylik %0,5 azaldi ve yillik artis %2,0'den

%1,7’ye geriledi; Eylul 2024’ten bu yana en dustk seviye. Yillik enflasyondaki dustiste enerji 04/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
fiyatlarindaki gerileme (-%4,1) 6ne gikti. Ocak ayinda en yuksek yillik artis hizmetlerde (%3,2) BIST-100 13.891 0,1 3,6 23,4
gorilda. Bunl.'J gida, alkol ve titin (%2,7) izledi.‘ Gida ve"enerj:i hari(;_yllllk cekirdek enflasyon. S&P 500 6.883 0,5 1,4 05
aralikta %2,3 iken ocakta %2,2 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi'nde hizmet PMVI’1 ocakta nihai
veriye gore aylik 0,8 puan azalmakla birlikte 51,6 ile genisleme bélgesinde kalmaya devam etti FTSE-100 10.402 0,9 24 4,7
(6ncii veri: 51,9). imalat PMI’t 0,7 puan artmisti. Bunun neticesinde Bilesik PMI sinirli diisiisle DAX 24.603 -0,7 -0,9 0,5
51,3 seviyesinde gergeklesti. Piyasalarda bugiin ECB ve BoE faiz kararlan takip edilecek. SMI 13.508 10 37 18
Merkez Bankalarinin faiz oranlarinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. L § ! g
Nikkei 225 54.293 -0,8 1,8 7,9

® vurt icinde TUIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindinlmis aylik TUFE artisi ocakta MSCI EM 1.533 -0,2 -1,5 9,1
%1,65'ten %2,88’e yiikseldi; Ocak 2025ten bu yana en yiksek aylk artis. Cekirdek B endeksi R
ocak ayinda %2,50 (aralik: %1,94), C endeksi ise %2,45 (aralik: %2,05) olarak gergeklesti. $angay 4.102 08 12 34
Hizmetler grubundaki aylik artis %2,89’dan %2,67’ye gerilerken, mal aylik enflasyonu ise Bovespa 181.708 -2,1 -1,6 12,8
%1,03'ten %3,01’e yukseldi. Mal grubunda en belirgin artis %6,05 ile islenmemis gida
grubunda (taze meyve ve sebze %9,97 artig) gorildu. . Emtia Fiyatlarl

e TUIK'in baz yilini 2025 yili olarak giincellemesinin ardindan Reel Efektif D6viz Kuru 04/02 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
endekslerinde de baz yili revize edildi. TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru“ocakta ayhk %3,2 Brent ($/varil) 69,5 3,2 1,5 14,1
artarak 102,2 degerini aldi. Endeks bir 6nceki yilin %2,5 altinda bulunuyor. UFE bazl REDK ise
ocakta aylik %1,0 artti; 100,0 degerini aldi. Bununla birlikte endeks gegtigimiz yilin ayni Altin ($/ons) 4.965 04 83 132
déneminin %3,7 asagisinda kald. Gram Altin (TL)  6.935,6 0,4 -8,1 16,3

Bakir ($/libre) 585,0 -39 -1,3 3,0

® Hazine avro cinsinden 8 yil vadeli bir tahvil ihracinda toplam 2 milyar € borglanmis olup, ihrag
tutarinin 10 Subat 2026 tarihinde hesaplara girecegi belirtildi. 10 Mart 2034 vadeli tahvilin Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

getiri orani ise %5,20 olarak gergeklesti. Hazine bu tahvil ihraciyla birlikte sene basindan bu
yana uluslararasi sermaye piyasalarindan yaklasik 5,9 milyar $ borglanmis oldu. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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