'Y Giinliik Bilten 20 Subat 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,8447 51,5814 1,1752 13.804 7043,3

Kiiresel piyasalarda giivenli liman arayisi devam ediyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde Tlketici Gliven Endeksi (m.a.) subatta aylik 2,0 puan artisla 85,7 degerini ald.

®  Konut satislari ocakta yillik %4,7 azalarak 111.480 adet oldu. 2,0 L7
® Yurtiginde bugiin Reel Kesim Guiven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani agiklanacak.

Kiiresel risk istahinin ABD-iran gelismeleriyle sinirlandigi giinde degerli metal ve tahvil gibi giivenli 0,0 T T T '
limanlara olan yénelim surerken, hisse senedi piyasalarinda belirsizlik fiyatlamalari 6n plana ¢ikmaya

devam ediyor. ABD Baskani Trump, Tahran ile anlamli bir anlasma yapmanin tarihsel olarak zor

oldugunu belirtirken, muzakerelerin olumlu seyrettigini, stirecin 10 giin iginde netlesecegini ancak 2,0 -
olumsuz bir sonuca da hazirlikli olduklarini agikladi. Ay basindan itibaren yikselise gecerek son 1 2,7
haftayr askin stredir 20 seviyesinin tzerinde kalicilik sergileyen belirsizlik ve risk istahi élgttu VIX

oynaklik endeksi diinii 20,23 seviyesinde tamamlayarak hisse senetleri tarafinda riskten kagis -4,0 -
egiliminin devam ettigine isaret ederken, MSCI Diinya Endeksi ABD ve Avrupa borsalarindaki Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
dususlerle %0,29 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq endekslerinin sirasiyla %0,28 ve %0,31
geriledigi glinde sanayi (%+0,77) ve enerji (%+0,64) gibi dongusel faktorlere duyarli sektorler olumlu . .
ayrisirken, diger alt endekslerde satis baskisi genele yayildi. Boylelikle artan emtia ve degerli metal . Veriler (BUgun)
fiyatlariyla yil basindan bu yana sirasiyla %22,84 ve %15,87’lik getiriler sunan enerji ve malzeme P N T s v . .

endeksleri ilk ikideki konumunu korurken, ABD buylimesindeki olumlu veri akisindan destek bulan Turklye Iktisadi Yonelim Anketi - -
sanayi endeksi getirisini %13,64’e tasidi. Hafta ortasinda tarihi seviyeye ulasan Avrupa’da Stoxx (§Ubat)

Europe 600 endeksi ise iilke bazinda genele yayilan kar satislari (ingiltere: %-0,55, Almanya: %-0,93, .. .t .
Fransa: %-0,36, italya: %-1,22, ispanya: %-0,99) ve jeopolitik gelismeler kaynakli risk istahindaki Euro BOIgeSI Imalat Sanayi PMI
azaligla diin %0,47 geriledi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa (§Ubat, 6ncij)

isaret ediyor. Yeni ay yili tatili nedeniyle Cin borsalarinin kapali oldugu giinde Asya tarafinda karisik

seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan, bu sabah yaklagik son 4 yilin en digiik manget TUFE'nin ...

aciklandigl Japonya’da Nikkei 225 %1,16’lik duslsle olumsuz ayrisirken, teknolojinin donanim Yatinmai Takvimi Iglnmm
tarafinda yogunlasan sirketleriyle yeni rekorlara ulasan Giiney Kore’de KOSPI bu sabah %2,18 .
yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, Fed’in giivercin kanadinda yer alan ve en son aralik ayinda

150 baz puanlik indirim ¢agrisinda bulunan Stephen Miran, istihdamin beklenenden daha iyi durumda

nceki Beklenti

49,5 50,0

Devlet Tahvili Getirileri

oldugunu ve mal enflasyonunun inatgi gortindugini degerlendirerek bu yil yapilmasi gereken faiz (%) 19/02 18/02 2025
indirim miktari goriistint 100 baz puana indirdigini agikladi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise TLREF 36,73 36,72 37,96
i§"g[l1:ci] Pui\l/las"asmln hal{a i\‘/i'gbr[jpfii']QUnu belirterek politika faizinip nétr useviyeyfe gldykga yaklastigini TR 10 yillik 30,26 30,07 28,96
dustindtgunt ve faiz indirimleri i¢in sinirl alan kalmis olabilecegine degerlendirdi. Uyelerden gelen

sahin agiklamalarin ardindan piyasalarin haziran ayina atfettigi faiz indirim olasiligi sinirl sekilde %69’a ABD 10 yilhik 4,07 4,08 4,17
geriledi. Diger yandan piyasalarda giivenli liman talebinin artmasiyla 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 Almanya 10 yillik 2,74 2,74 2,85

baz puanlk dustsle %4,07’ye gerilerken, 2 yillik getiri giinti %3,46 seviyesinde yatay tamamladi. Dolar
Endeksi’'nin (DXY) 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kazandigi giinde (97,93), Euro/dolar o a
paritesi %0,1’lik diistisle 1,177’ye geriledi. ABD-iran arasindaki gerilimin devam etmesiyle altin %0,4 . Déviz Kurlarn ve K”pto
artisla 49965/ons’a, hareketlerin daha sert yasandigi giimiis ise %1,7 artisla 78,515"a yiikseldi.

19/02  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 14 Subat’ta sona eren haftada 23 bin azalirken 206 bin $/TL 43,7649 0,0 0,2 1,9
ile beklentilerin (225 bin) altinda gergeklesti. Boylece dort haftalik ortalama 1000 kisi azalisla €/TL 51,5901 0,0 -0,6 2,1
219.000’e gerilerken, devam eden bagvurular 7 Subat haftasinda 17 bin artisla 1,87 milyon

A . €/$ 1,1773 -0,1 -0,8 0,2
seviyesinde gergeklesti.

$/Yen 155,01 0,1 1,5 -1,1

® ABD’de mal ve hizmet ticaret agigi artti. Aralik ayinda ihracat aylik %1,7 gerilerken, ithalat %3,6 GBP/$ 1,3465 -0,2 -1,2 -0,1

artti. Boylelikle aylik acik kasimdaki 53,0 milyar $’dan aralikta 70,3 milyar $’a yiikseldi. Mal
ticaretindeki acik 15,7 milyar $ artarak 99,3 milyar dolara ulasti. Hizmet ticaretindeki fazla ise 1,6
milyar $ azaligla 29,0 milyar $ olarak gergeklesti. Yilin tamaminda ise mal ve hizmet agig|, 2024 Bitcoin 66.896 0,9 1,7 -23,7
yilina gére 2,1 milyar $ azalds; ihracat %6,2 ile ithalatin (%4,8) tizerinde artti. ABD’nin Tayvan ile

olan dis agig1 2025 yilinda 73,0 milyar $ artigla 146,8 milyar $, Vietnam ile olan agig1 54,7 milyar $ . Hisse Senedi Endeksleri

artarak 178,2 milyar $ yikselirken, Gin ile olan agik ise 93,4 milyar $ azalarak 202,1 milyar $

olarak gergeklesti. 19/02  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
®  Yurt icinde Tuketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak subatta aylk 2,0 puan BIST-100 13.804 -3,2 -2,7 22,6
artigla 85,7 degerini aldi; mart ayindan bu yana en yiiksek seviye. Bununla birlikte endeks S&P 500 6.862 -0,3 0,4 0,2
HaZ|ra_n 2023'ten b_g yana uzun_donem orta@masml_n (89,_4) altinda bulunuyor. Alt e?dekslerden,j FTSE-100 10.627 0,6 22 7,0
hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi (+3,1 puan) ve gelecek dénem maddi
durum beklentisi (+3,5 puan) artarken, genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem DAX 25.044 -0,9 08 23
degerlendirmesi (-0,9 puan) ve gelecek dénem beklentileri (-0,1 puan) azaldi. SMI 13.800 -0,1 2,0 4,0
Nikkei 225 57.468 0,6 -0,3 14,2

®  Konut satiglan aralik ayindaki yillik %19,4 ile gtigli artisin ardindan ocakta %4,7 azalarak 111.480
adet oldu. ipotekli satislar yillik %15,7 artarken, diger satislar %8,3 geriledi. Kendi MSCI EM 1.563 0,2 -0,5 11,3
hesaplamalarimiza gére mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut satislari aralikta ayhk

anga 4.082 0,0 -1,3 2,9
%8,7 artig gostermesinin ardindan ocakta %8,7 daraldi. TUIK is yeri satis istatistiklerini de $angay
yayinlamaya basladi. Buna gore ocak ayinda toplam is yeri satiglarinda yillik bazda %13 azaldi. Bovespa 188.534 1,4 0,4 17,0

® Kisa vadeli dig borg stoku 4. ceyrekte ceyreksel bazda 0,5 milyar $ azaligla 165,7 milyar $ olarak . Emtia Fiyat'arl
gerceklesti. Diger sektoriin kisa vadeli dig borg stoku 2,9 milyar $ artisla 68,3 milyar S, bankalar

kaynakl kisa vadeli dis borg stoku 0,6 milyar $ diisiisle 72,5 milyar S, Merkez Bankasi’ninki ise 2,8 19/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
milyar $ azaligla 25,0 milyar S oldu. Vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye gére kisa vadeli dis Brent ($/varil) 71,7 1,9 6,1 17,8
borg stoku aralik ayinda 225,4 milyar $ olarak gergeklesti.
Altin ($/ons) 4.996 0,4 1,5 15,8
®  Veri yogun bir giin. Yurt disinda bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de subat ayina iliskin &ncii Gram Altin (TL)  7.030,3 0,5 1,7 17,8
imalat ve hizmet PMI’lari, ABD'de 4. geyrek biiyime, kisisel tiketim harcamalari enflasyonu Bakr ($/libre) 573,9 1,1 08 1,0

(PCE) agiklanacak. Yurt icinde TCMB subat ay iktisadi Yénelim Anketi’ni yayinlayacak. Ayrica Reel

Kesim Guven Endeksi ile Kapasite Kullanim Orani ile yabanci turist girigleri verileri agiklanacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

