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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin m
43,8308 51,8301 1,1819 13.934 7258,7
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Kiiresel piyasalar yeni haftay J ik ve ticari belirsizliklerle basliyor
[ B Haftalik Getiriler (%
®  Yurtiginde Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a) subatta 1,1 puan artti ve 104,1 degerini aldi.

®  Kapasite Kullanim Orani (m.a.) 0,4 puanlik distsle %74,0 seviyesinde gergeklesti. 2,0 4 1,7
®  ABD ekonomisi 2025 yili son geyreginde yilliklandirilmis olarak %1,4 buyudi.

ABD-iran siirecinin olusturdugu belirsizlikle girdigimiz yeni haftada ABD Bagkani Trump’in duyurdugu yeni
tarifelerin ardindan dolar endeksi bu sabah deger kaybederken, ABD ve Avrupa hisse senedi vadeli islemler
piyasasi saticili seyrediyor. Baskan Trump ABD Yiksek Mahkemesi'nin giimrik vergilerini uygulama 0,0 T T r )
mekanizmasinin yasa disi olduguna dair kararina tepki olarak, kiresel giimriik vergisini %15'e ¢ikaracagini

duyurdu. Yeni tarife duyurusu sonrasinda AB Komisyonu mevcut durumun "adil, dengeli ve karsilikli yarar

saglayan" transatlantik ticaret ve yatirmi saglamaya elverisli olmadigini agiklarken, Hindistan ABD ile gegici

ticaret anlagmasini netlestirmek amaciyla planladigi Washington ziyaretini ileri bir tarihe erteledi. Jeopolitik

tarafta ise ABD ve iran arasinda siiren niikleer miizakerelerde 3. turun persembe giinii Cenevre’'de -2,0 -
gerceklesecegi duyuruldu. Hisse senedi piyasalarinda belirsizlik 6lgiitii olarak takip edilen VIX oynaklik endeksi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
gectigimiz hafta 20 esik seviyesinin uzerindeki direnciyle riskten kagis sinyali verirken, MSCI Diinya Endeksi

haftanin son islem giniinde ABD ve Avrupa borsalarindaki toparlanmadan destekle %1,01 deger kazandi. . " .

ABD’de Cuma ginii agiklanan zayif 4. geyrek GSYH biytmesi ile beklentilerin tizerinde kalan ve Fed'in de . Venler (Bu n) Cekl Beklent
yakindan takip ettigi cekirdek PCE verilerine ragmen S&P 500 ve Nasdaq tepki alimlariyla sirasiyla %0,69 ve

%0,90 yiikselirken, haftayi sirasiyla %1,07 ve %1,51 yukarda tamamladi. Haftalik sektérel getirilerde yiikselis, TUrkiye Hizmet, Perakende Ticaret

sene ba§l|ndan bu yana olduléu.gib“i Eek“noloji (0”0'28) taraflndii zayif kalmakla vl:)irlikte.slelﬁtvi?rlerin gerleline ve insaat Gliven Endeksleri (subat)

yayilan nispeten daha dengeli bir griintim sundu. Diger yandan 6lgek bazinda degerlendirildiginde, en yiksek

-1,7

degerlemeye sahip 7 teknoloji sirketindeki (%+2,31) yikselisin S&P 500 ve Nasdaq getirilerinin tizerinde ABD Fabrika Sipari§|eri (arahk, ayhk
kalmasi yapisal biiyime temalari sunan ve finansal agidan gugli gérinime sahip sirketlere yonelik givenli o . . 2,7 1,0
liman yoneliminin arttigina isaret ediyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi Cuma giinki giiglu ytikselisin % deg|§|m)

ardindan haftayi tlke (ingiltere: %+2,30, Almanya: %+1,39, Fransa: %+2,45, italya: %+2,29, ispanya: %+2,91)

ve sektorler geneline yayilan yukselislerle %2,08'lik kazanimla rekor seviyede tamamladi. Avrupa vadeli s s. .

islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Gegtigimiz hafta yeni ay yili tatili Yatirimei Takvimi IGIN M
nedeniyle kapali olan 6ncii borsalarin bu sabah yeniden acildigi Asya’da ABD tarife haberleriyle karisik seyir r. . . .
hakim. Yeni giinde Cin ve Japonya borsalari sirasiyla %1,26 ve %1,12 asagida, teknoloji agirlikli Gliney Kore ve . DEVIet LELY] Getlrllerl
Hong Kong endeksleri ise sirasiyla %0,36 ve %2,25 yukarida islem gériyor. Faizler tarafinda, Cuma giinu

beklentilerin tzerinde agiklanan aralik ayi gekirdek PCE enflasyonu ve Fed yetkililerinden gelen sahin mesajlar (%) 20/02 19/02 2025
sonrasinda piyasalarin haziran ayina atfettigi faiz indirim olasiligi %70'ten bu sabah itibariyla %59'a, yilin

tamami igin fiyatlanan toplam faiz indirim miktari ise 59 baz puandan 57 baz puana geriledi. Bu arada, TLREF 36,85 36,73 37,9
gectigimiz hafta New York Fed'in tarifelere iliskin yayimladigi arastirmanin ardindan sert ¢ikis yapan Beyaz TR 10 yilhk 30,11 30,26 28,96
Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett Fed’in bagimsiziginin arastirmalarini da kapsadigini

kabul ederek yaptigi agiklamalardan dolayr pismanlik duydugunu belirten mesaj yaymnladi. Faiz indirim ABD 10 yillik 4,08 4,07 4,17
beklentilerinin zayifladigi haftada 10 yilik ABD tahvil getirisi 3 baz puan artisla %4,08’e, 2 yillik getiri 7 baz Almanya 10 yillik 2,74 2,74 2,85

puan artisla %3,48’e yiikseldi. 5 Subat’ta 73 baz puan ile son 4 yilin zirvesine ulasan 10 ve 2 yillik faiz farki ise

bu hafta blyime ve kisa vadeli faiz beklentilerindeki degisimi yansitir sekilde 4 baz puanlik distsle 60 baz o f a

puana geriledi. Dolar Endeksi (DXY) gectigimiz hafta 6nemli para birimleri karsisinda %0,9 deger kazansa da . Doviz Kurlarl ve Krlpto

tarife haberleri sonrasinda bu sabah %0,3’liik kayipla islem gériiyor (97,46). Euro/dolar paritesi ise dnceki R o

hafta %0,7’lik disiisle 1,178’e geriledi. ABD-iran arasindaki gerilimin devam ettigi haftada giivenli liman 20/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

arayisiyla 6n plana gikan altin %1,3 deger kazanarak haftayr 5107$/ons seviyesinde tamamlarken, bu sabah da S/TL 43,8366 0,2 0,3 2,1
%1,1'lik yikselisle 5163$/ons seviyesinde islem gériyor. Giimiis ise onceki hafta %9,3'liik artisla 84,65$

seviyesine yiikselerek degerli metal grubunda olumlu ayristi. €/TL 51,6794 0.2 04 23
€/$ 1,1784 0,1 -0,7 0,3
[ ABD g}(c}nomisi 2025 y.|I| so"n geyreéinge r-1.ul.<-[,'|met kapanmasinin da etkisiyle bek!.erltilerir} altinda $/Yen 155,05 0,0 1,5 11
buyidd. Ik agiklanan veriye gére ekonomik biyiime yilliklandiriimis olarak %1,4 oldu. Bilylimenin baslica
itici glgleri tiiketim harcamalari ve yatinmlar olurken, kamu harcamalari ve ihracattaki dists kismen bu GBP/$ 1,3480 01 -13 0,0
artisi dengeledi. Tiiketim harcamalari biiyiimeye 1,6 puan katki sagladi (3C: +2,3 puan). Sabit yatinmlarin
katkisi ise 0,45 puan oldu (3C: +0,15 puan). Kamu harcamalari ise blytimeyi 0,9 puan asagi gekti. Net .
ihracatin biyiimeye katkisi sinirli kaldi (+0,1 puan). Bitcoin 67.582 -1,1 -1,8 -22,9
®  ABD’de 6ncii PMI verileri, zayif talep, yiiksek fiyatlar ve olumsuz hava kosullari nedeniyle subat ayinda . HiSSE senedi Endeksleri

son on ayin en yavas biylimesini gosterdi. Bilesik PMI subat ayinda 6ncii veriye gére 0,7 puan azalisla
52,3 degerini aldi. imalat sanayinde endeks 1,2 puan diisiisle 51,2, hizmet sektériinde 0,4 puan azalarak

52,3 seviyesinde gergeklesti. Her iki sektorde de ihracat siparislerinde diistis goruldu. Subat ayinda 20/02 Gnlilk (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
ortalama girdi maliyetleri, tedariki fiyat artislari, gimrik vergileri ve daha yiiksek tcretlerle baglantili BIST-100 13.934 0,9 -1,7 23,7
olarak keskin bir sekilde yiikseldi. S&P 500 6.910 07 11 09
® ABD’de kisisel tiikketim harcamalan enflasyonu (PCE) aralikta aylik %0,4 artarken (beklenti: %0,3), yillik FTSE-100 10.687 0,6 2,3 7,6
artis %2,8'den %2,9a yukseldi (Mart 2024’ten bu yana en ylksek seviye). Aralik ayinda gida fiyatlari
yiikseldi. Enerji mal ve hizmetleri PCE'deki kasim ayindaki %1,7'lik artisin ardindan aralikta %0,2 artti. DAX 25.261 09 14 31
Gida ve enerji harig PCE aylik %0,4 artarken, yillik artis %3,0 oldu. ABD’de subat ayinda giiven endeksi SMI 13.860 04 1,9 4,5
hafifge yiikseldi ve enflasyon beklentileri karisik seyretti. Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi Nikkei 225 56.826 11 02 12,9
subatta 6ncii verinin (57,3) altinda 56,6 degerini aldi. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4'ten %3,4'e ! ’ ! !
diiserken, uzun vadeli beklentiler ise %3,3 ile sabit kaldi. MSCI EM 1.567 0,2 0,8 11,6
®  Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI'inda toparlanma devam etti; endeks genisleme bolgesinin tizerinde $angay 4.082 0,0 0,0 29

ve son 44 ayin da en yiiksek seviyesinde gergeklesti. imalat PMI'i subat ayinda éncii veriye gére 1,3 puan Bovespa 190.534 1,1 2,2 18,3

artigla 50,8’e yukseldi (beklenti: 50,0). Hizmet PMI ise sinirli artarken 51,8 ile genisleme bdlgesinde

kalmaya devam etti. Bunun neticesinde Bilesik PMI 0,6 puan artigla 51,9 seviyesinde gergeklesti. Yeni . A

siparigler, Ug aylik daralmanin ardindan ilimli oranda artti. Subat ayinda girdi maliyetleri keskin bir sekilde . Emtia Flyatlarl

arttl. Hizmet sektériinde girdi fiyatlari ocak ayina gére daha yavas bir hizda artti. Ulke bazinda e o o,
Almanya’da da imalat sanayi endeksi esik seviye tzerinde gerceklesti (49,1->50,7 44 ayin en yiiksegi), 20/02  Ginliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

hizmet endeksinde yiikselis devam etti (52,4->53,4). Brent ($/varil) 71,8 0,1 59 17,9
®  Yurtiginde Reel Kesim Guiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a) olarak subatta 1,1 puan artti ve Altin ($/ons) 5.107 22 13 194
104,1 ile Ekim 2023’ten bu yana en yiiksek degeri aldi. Béylece endeks tarihsel ortalamasinin tizerinde Gram Altin (TL) 7.189,9 2,3 1,7 20,5
gerceklesti. Gelecek 3 aya iliskin Uretim hacmi ve ihracat siparislerinde artig gorilurken, istihdam ile Baklr($/Iibre) 5839 18 06 28

genel gidisata iliskin beklentileri ise endekse negatif katki sagladi. Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.)
subat ayinda 0,4 puanlik dustisle %74,0 degerini aldi. Subat ayinda azalis, 6lgek bazinda genele yayilirken, . % D . A
ana gruplar bazinda ise dayanikli tiketim mallari disinda diger mal gruplarinda gortldu. Kultiir ve Turizm Kaynak' Bloomberg Plyasalardakl son verileri yansitir

Bakanligi verisine gére, yabanci turist sayisi ocak ayinda yillik %3,5 artigla 2,25 milyon kisi oldu. Yurt A K BA N K
icinde bugiin Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri verisi yayinlanacak.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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