'Y Giinliik Bilten 24 Subat 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin l
43,8569 51,6516 1,1773 14.062 7278,6
Piyasalar artan jeopolitik ve ticari belirsizliklere odaklaniyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
® VYurtiginde sektorel gliven perakendede artti, insaatta geriledi, hizmette yatay.
®  Bugin Sektorel Enflasyon Beklentileri, Hanehalki Beklenti Anketi yayinlanacak. 6,0 1 51
® ABD’de ise bugiin Tuketici Gliven Endeksi verisi agiklanacak. a0
Kuresel risk istahi jeopolitik ve ticari belirsizliklerle baskilanmaya devam ederken, tahvil ve degerli 20 J
metallere olan yonelim guvenli liman arayisiyla artarak devam ediyor. Trump yonetimi Yiksek ’ 03
Mahkeme kararinin ardindan tarifeler igin sektorel bazda alternatif yollar arama yoluna giderek tarife 0,0 . . . )
politikalarindan geri adim atmama sinyali veriyor. Diger yandan Cin Ticaret Bakanlig Washington 03
yonetiminin ticaret ortaklarina uygulanan tek tarafli gumrik tarifelerini iptal etme c¢agrisinda -2,0 - 19
bulunurken, Avrupa Parlamentosu ABD ile yuritulen ticaret anlasmasina iliskin galismalari ve
yapilmasi planlanan oylamayi askiya aldigini duyurdu. Jeopolitik tarafta ise ABD iran ile artan gerilim -4,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

nedeniyle Libnan'daki diplomatlara Ulkeyi "terk etme" ¢agrisinda bulunmasi piyasalar nezdinde
diplomasi harici miidahale risklerini yukari tasiyor. Hisse senedi piyasalarinin belirsizlik olgtttu VIX
oynaklik endeksi diin 21,01 degerine yiikselerek risk istahindaki zayiflamanin, endekslerde sert . .
satislarin yasandigi Kasim 2025 seviyelerine ulastigini gosterirken, MSCI Dunya Endeksi haftaya . Veriler (BUgun)
%0,83’luk kayipla baslangig yapti. S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,04 ve %1,13 geriledigi giinde P .

satig baskisi saghk (%+1,15) ve temel tiiketim (%+1,46) gibi defansif sektorler haricinde ve 6lgek Turklye Sektorel EnﬂaSyon - -

nceki Beklenti

bazinda (Muhtesem Yedili: %-1,51, kiigiik dlgekli isletmelerin yer aldigi Russell 2000: %-1,61) genele Beklentileri (subat)

yayllmasi piyasalarin hisse senedi tarafinda genel olarak risk azaltma motivasyonuyla hareket ettigine . ..

isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi de benzer alt detaylarla giinii gegen hafta ulastigi A?D ConferenFe Board Tiketici 84,5 87,0
tarihi zirveden %0,5 asagida tamamladi. Ancak ilke bazinda bakildiginda satiglar kiiresel tarife Glven Endeksi (§Ubat)

gundemi ve ertelenmeye devam eden "Made in Europe" haberleriyle sanayi temasinin daha agir
bastigi Almanya (%-1,06) ve Fransa (%0,22) tarafinda yogunlasirken, italya (%+0,49) ve ispanya
(%+0,56) son donem zirvelerini tazelemeye devam etti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah
bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya tarafinda ise bu sabahki islemlerde, din kiresel .
dizeyde yasanan risk istahi zayifliginin yeni gline tasinmadigina isaret eden alicili seyir takip ediliyor.
Oncii borsalardan Japonya’da Nikkei 225 %0,99, Cin’de Sangay %1,11 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,06

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

yukarda islem gériiyor. Faizler tarafinda, gectigimiz hafta agiklanan biiyiime ve PCE verileri ile Fed (%) 23/02 20/02 2025
yetkililerinden gelen sahin mesajlarin ardindan piyasalarin ilk tepkide ulastigi seviyeler bu sabah da TLREF 36,89 36,85 37,96
korunuyor. Swap piyasalarinda Fed’in haziran ayi faiz indirimine atfedilen olasilik %55te, yil sonuna

kadar birikimli indirim miktari ise 58 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor. isgiicii piyasasinda zayiflama TR10yillik 30,14 30,11 28,96
belirtilerini gerekgelendirerek Fed’in ocak ayi toplantisinda faizlerin indirilmesi yontnde oy kullanan ABD 10 yillik 4,03 4,08 4,17
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Waller bir sonraki toplantida faiz indirimini destekleyip desteklememe Almanya 10 yillik 271 274 285

kararinin mart basinda acgiklanacak isglicii piyasasi verilerine bagli olacagini agikladi. Guvenli liman
arayisinin gliglendigi gtinde 10 yillik ABD tahvil getirisi 5 baz puan dustsle %4,03’e, 2 yillik getiri 4 baz
puan duslsle %3,44’e geriledi. Tarife haber akislarinin yogunlastigi donemde zayiflama egilimine giren .
Dolar Endeksi (DXY) diin 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kaybetti (97,71). Euro/dolar
paritesi ise giinii degisim gostermeyerek 1,179'da yatay tamamladi. ABD-iran iliskileri ve ticari

Doviz Kurlan ve Kripto

23/02  Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

belirsizliklerden destek bulan altin diin %2,3 deger kazanarak 5227S$/ons seviyesine yiikselirken, S/TL 43,8424 0,0 0,3 2,1

oynakligin daha yiiksek seyrettigi glimiis %4,2’lik artigla 88,25 seviyesine yiikselerek haftalik kazancini €/TL 51,6936 0,0 -0,3 2,3

o ,

%15,1’e tagidi. €3 1,1785 0,0 06 03

® Almanya’da is diinyasi giiveninde iyilesme goriilii. IFO is Diinyasi iklim Endeksi subatta aylik 1,0 $/Yen 154,65 -0,3 0,8 -1,3
puan artarken 88,6 ile agustostan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Mevcut duruma iliskin GBP/$ 1,3492 0,1 -1,0 0,1

degerlendirmeler ve beklentiler artis gdsterdi. imalat sektériinde endekste artis devam etti. Bu
durum sirketlerin mevcut is kosullarina iliskin degerlendirmelerinin iyilesmesinden kaynaklandi.
Hizmet sektdriinde de is ortami iyilesti, ozellikle beklentiler yiikseldi. insaat sektoriinde de is Bitcoin 64.563 -4,5 -6,2 -26,3
ortami iyilesmeye devam etti. Son agiklanan veriler Aliman ekonomisinde toparlanmaya isaret

ediyor. Nitekim gectigimiz hafta Cuma gunu agiklanan Almanya’da da imalat sanayi endeksi . Hisse Senedi Endeksleri

subat dncli veriye gore esik seviye Uizerinde ve son 44 ayin en ylksek seviyesinde gerceklesmisti.

il i1 0 L 0y
® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi aralik ayindaki -0,21 seviyesinden ocakta 0,18'e 23/02 Gunluk (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

yiikseldi ve Mart 2025'ten bu yana sifirin nétr degerinin tizerinde kaydedilen ilk deger oldu. BIST-100 14.062 0,9 -1,9 24,9
Endeksin Gg aylik hareketli ortalamasi aralikta -0,29 iken, ocakta -0,06 degerini aldi. Endeksi S&P 500 6.838 -1,0 0,0 -0,1
_oll_1§tu"ran dort ana ggsteﬁrgenln t:dmam_l bir 6nceki aya gore artis gosterdi; tretim ve istihdamla FTSE-100 10.685 0,0 2,0 7,6
ilgili gostergeler pozitif bolgeye ylkseldi.
DAX 24.992 -1,1 0,8 2,0
® ABD’de fabrika siparisleri kasimdaki aylik %2,7 artisin ardindan aralikta %0,7 geriledi. Ulasim sSMI 13.871 0,1 1,6 4,5
R P
ekipmani siparisleri /05,4_oran|ndav azald'l. B'u d_urum savunma digi ug'ak ve pargalarindan Nikkei 225 56.826 0,0 0,0 12,9
kaynaklandi. Ulastirma harig tutuldugunda ise siparisler artmaya devam etti ve aralikta aylk artig
%0,4 oldu. ABD’de bugiin konut fiyat endeksi, Richmond Fed imalat endeksi ve Conference MSCIEM 1.583 1,0 16 12,7
Board tiiketici giiven endeksi verileri agiklanacak. Sangay 4.082 0,0 0,0 2,9
®  Yurt icinde subat ayinda sektorel giiven perakendede artarken, ingaatta geriledi, hizmetlerde Bovespa 188.853 -0,9 13 17,2

ise yatay seyretti. Tum sektorlerde seviyeler uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda.
Hizmet SGE’'de son 3 aydaki artis egilimi subatta duraklamis oldu. Perakende SGE, ocak ayini . Emtia Flyaﬂarl
hari¢ tutarsak, agustos ayindan bu yana artis egiliminde. Subat ayinda aylik 3,3 puan artisla

115,9’a ulasan endeks son 1 yildaki en yiiksek degerini aldi. Endeksteki aylik artista &niimiizdeki 23/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
déneme iliskin talep beklentisindeki iyilesme ve son 3 ay is hacmindeki artis 6ne gikt. Brent ($/varil) 71,5 0,4 4,1 17,5

®  Yurt icinde bugiin Sektérel Enflasyon Beklentileri, Hanehalki Beklenti Anketi ile finansal kesim Altin ($/ons) 5.227 2,3 4,7 19,6
disindaki firmalarin net déviz agik pozisyonu verileri yayinlanacak. TCMB, gegtigimiz Cuma giinii Gram Altin (TL)  7.358,6 2,3 51 23,3
«hanehalkinin temel ekonomik konulardaki beklentilerini 6lgmek amaciyla dlzenledigi Bakar ($/libre) 578,1 1,0 04 1,7

“Hanehalki Beklenti Anketi (HBA)” sonuglarini paylasmaya baglayacagini duyurmustu. Ayrica
Sektorel Enflasyon_St_elflentll?rlnqg ovc_e_zk aylnda_n |t|b_aren hanehalkinin 12 _ay soqray t.ukejtl_a Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
enflasyonu beklentisi i¢in «Tiketici Egilim Anketi» yerine «Hanehalki Beklenti Anketi» verilerinin

de kullanilmaya baglanacagini belirtmisti. A K B A N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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