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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,8666 51,8052 1,1805 14.051 7328,8

Kiiresel piyasalarda tepki alimlari 6n plana ¢ikiyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de Conference Board Tiiketici Glven Endeksi 2,2 puan artti; 91,2.

® VYurtiginde reel sektériin net déviz acik pozisyonu aralikta aylik 4,1 milyar $ artti. 809

® 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri hanehalki i¢in %48,81'de sabit kaldi. 60 - 58

ABD-iran arasinda yarin Cenevre’de gergeklesecek 3. tur miizakereler éncesinde taraflar birincil 4,0 -

onceliklerinin diplomasi oldugu vurgusunu yinelerken, ABD’nin bdlgedeki askeri varligini

artirmayi srdiirmesiyle giivenli liman arayisi giigli kalmaya devam ediyor. 10 giinl askin stiredir 2,0

20 seviyesinin tizerinde seyreden VIX oynaklik endeksi diin 19,55’e gerileyerek hisse senetlerine 03

iliskin belirsizlik fiyatlamalarinin devam etmekle birlikte sinirli iyilesme kaydettigine isaret etti. 00 ' ' ' '
Kuresel borsalarin en genel 6lgiiti MSCI Diinya Endeksi ABD endekslerinde tepki alimlariyla 20 04 -1,2

%0,51 ylkselerek Pazartesi glinki kayiplarini kismen telafi etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
endeksleri sirasiyla %0,77 ve %1,04 degerlenirken, sektérel bazda sanayi (%+1,23) ve teknoloji
(%+1,17) endekslerindeki dengeli yukselisler 6n plana gikti. Yapay zeka ekosisteminin merkezinde . .
konumlanan Nvidia’nin bu gece ABD piyasalarinin kapanisi sonrasinda agiklayacagl finansal . Veriler (BUgun)
sonuglar, son donemde degerleme baskisi altinda kalan teknoloji endekslerinin seyri ve genel

kuresel risk istahinin yoni agisindan yakindan takip edilecek. Avrupa’da Stoxx Europe 600 Almanya GSYH (m'a" 4C25, 03 0.3
endeksi bankacilik (%-1,78) endeksine gelen kar satislariyla giinii sinirli sekilde %0,2 yukarda ceyreksel % degisim, final) ! !
tamamladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bélge borsalarinda sinirli pozitif agilisa . R

isaret ediyor. Asya tarafinda ise bu sabahki islemlerde giiclii alicili seyir takip ediliyor. Oncii Euro BO|gESI TUFE (ocak, yllllk %
borsalardan Gin’de Sangay %1,20, Japonya’da Nikkei 225 %2,52 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,42 degisim, final)

yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda, ABD’de mansette beklenti lzeri gelen ocak ayi tarim
digi istihdam verisi ve Fed yetkililerinden gelmeye devam eden sahin mesajlarin ardindan
piyasalarin haziran ayi faiz indirimine atfettigi olasilik bu sabah itibariyla %53’e gerilerken,

nceki Beklenti

1,7 1,7

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

temmuz ayi ihtimali %93 seviyesinde, yil sonuna kadar birikimli indirim miktari ise 55 baz puan
seviyesinde fiyatlaniyor. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Yiksek Mahkeme’nin tarifeleri . Devlet Tahvili Getirileri

iptal etme kararina iliskin olarak, olumsuz tarafta isletmelerin maruz kaldigi 6ngorulebilirlik (%) 24/02 23/02 2025
sorunu kaynakli olarak dustk ise ahm ve distk isten gikarma dinamiginin pekisebilecegini,

olumlu tarafta ise kararin enflasyonu distirmeye yardimci olacagini degerlendirdi. Enflasyonun TLREF 36,84 36,89 37,96

%3 civarinda kaldigi siirece mevcut faiz oranlarinin talebi yavaglatmayacagini belirten Goolsbee, TR 10 yillik 30,14 30,14 28,96
daha fazla faiz indirimini desteklemeden o6nce enflasyonun Fed’in %2'lik hedef seviyesine ABD 10 yillik 403 4,03 417

geriledigine dair kanit gormek gerektigini agikladi. Fed Guvernori Lisa Cook ise yapay zekanin
verimliligi artirmaya devam ettigi senaryoda, issizlik ylkselse de ekonomik biyimenin gugli Almanya 10 yillik 2,71 2,71 2,85
kalabilecegini, Fed'in artabilecek issizlige karsi koymasinin mimkiin olmayabilecegini
degerlendirdi. Risk istahinin sinirl toparlandigi giinde 10 yilhk ABD tahvil getirisi %4,03 . Doviz Kurlari ve KriptO
seviyesinde yatay kapanirken, 2 yillik getiri 2 baz puan artigla %3,46’ya yukseldi. Dolar Endeksi

(DXY) diin 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (97,84). Euro/dolar paritesi 24/02  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

%0,1’lik distsle 1,177’ye geriledi. Onceki 4 islem giiniinde araliksiz yiikselislerle %7,2 deger $/TL 43,8575 0,0 0,3 2,1

kazanan altin din kér satislariyla %1,6 gerilerken, bu sabah %0,8'lik artisla 5183$/ons €/TL 51,6562 0,1 0,4 23

seviyesinde islem goriyor. Oynakligin daha yiksek seyrettigi glimus ise dinki %1,2’lik geri

cekilmeye ragmen haftalik bazda %18,5 degerlenirken, bu sabah %2,7 artarak 89,53$ seviyesinde €/$ 11772 01 07 0.2

hareket ediyor. $/Yen 155,87 0,38 1,7 -0,5
GBP/$ 1,3489 0,0 -0,6 0,1

® ABD’de tiiketici giiven endeksinde sinirh artis goriildii. Conference Board Tuketici Glven
Endeksi subatta aylik 2,2 puan artigla 91,2 seviyesinde gergeklesti. Ocak ayi verisi 84,5ten
89,0’a yukari yonlii revize edildi. Bunda tiketici beklentileri endeksindeki artis etkili oldu; Bitcoin 64.047 -0,8 =53 -26,9
beklenti endeksi 4,8 puan artarak 72'ye ylkselmekle birlikte subat ayr endeksin 80 esik
seviyesinin altinda kaldigi 13. ay oldu. Tiketicilerin mevcut duruma iliskin degerlendirmeleri @ Hisse Senedi Endeksleri
daha da kotulesti ve endeks 1,8 puan duserek 120 ile Mart 2021’den bu yana en dusuk

seviyeye geriledi. Tiketicilerin ortalama 12 aylik enflasyon beklentileri 0,1 puan diiserek 24/02 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%5,5'e geriled:. BIST-100 14.051 0,1 12 24,8

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyetlerinde zayif seyir siiriiyor. S&P 500 6.890 0,8 0,7 0,7
Ana endeks ocakta -6 iken subatta -10 degerini alirken, 12. ay Ust Uste daralma bolgesinde FTSE-100 10.681 0,0 1,2 7,5
kaldi. Alt bilegsenlerin tamami geriledi. DAX 24.986 0,0 0,0 2,0

® ABD'de S&P Coality Case-Shiller 20 Sehirli Bilesik Konut Fiyat Endeksi verisine gore, konut S 155877 09 18 53
fiyatlari mevsimsellikten arindirilmis olarak son bes aydir aylik bazda artis gésteriyor. Konut Nikkei 225 57.321 0,9 13 13,9
fiyatlari aralikta aylik %0,5, yillik %1,4 yikseldi. MSCI EM 1.592 0,6 2,3 13,3

® Yurt icinde TCMB subat ayi Sektérel Enflasyon Beklentilerini yayinladi. Buna gore; 12 ay $angay 4.117 09 09 37
sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin aylk 0,1 puan azalarak %22,10’a, Bovespa 191.490 1,4 2,7 18,8

reel sektor igin 0,9 puan dislsle %32,00'ye gerilerken, hanehalki igin %48,81 seviyesinde
sabit kaldi. Hanehalki Beklenti Anketine gére; hanehalkinin, son bir yil iginde fiyatlarinin en . Emtia Fiyatlan
¢ok arttigini degerlendirdigi ve gelecek 12 ay igin fiyatlarinin en gok artmasini bekledigi Griin

grubu gida ile yakit ve enerji oldu. 12 ay sonrasi dolar kuru beklentisi bir énceki aya gére 24/02 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
0,71 TL azalisla 51,56 TL olarak gergeklesti. Brent ($/varil) 70,8 -1,0 5,0 16,3

® Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net doviz agik pozisyonu aralikta aylik 4,1 Altin ($/ons) 5.144 16 55 20,5
milyar $ artarak 188,6 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Bunda déviz yiikiimliiliiklerinin aylik Gram Altin (TL)  7.243,8 -1,6 58 21,4
11,2 milyar $ ile déviz varliklarinin (7,1 milyar $) tizerinde artig géstermesi etkili oldu. Déviz Bakir ($/libre) 593,1 2,6 5,1 44

yikimliliklerinde artista ozellikle yurt disindan saglanan krediler (4,2 milyar $) ve
bankalarin déviz kredileri (3,4 milyar $) 6ne ¢ikti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 2,5 milyar Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

S artarak 11,8 milyar $’a yiikseldi. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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