'Y Gilinliik Biilten
Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,9583 51,9402 1,1811 13.879 7334,8

ABD-iran kaynakli belirsizlikler éniimiizdeki haftaya tasindi
[ B Haftalik Getiriler (%)

® TUIK nihai verilerine gore; dis ticaret dengesi ocakta 8,4 milyar $ acik verdi.

27 Subat 2026

® Yurtiginde bugilin ocak ay! isglicu istatistikleri verisi yayinlanacak. o0
® ABD’de bugiin ocak ayi UFE verisi aciklanacak. 42

4,0 -
Kiiresel risk istahinin ABD-iran belirsizligi ile zayifladigi giinde tahvil hari¢ tiim varlik
siniflarinda dususler yasanirken, satiglar Nvidia bilangosu sonrasinda bazi analistlerin dikkat
cektigi marj surdurilebilirligi endiseleriyle yari iletken tarafinda yogunlasti. Din toplamda 6 2,0 |
saat siiren ABD-iran gériismesi sonrasinda iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile 0.6
yuritulen gorismelerde bazi bashklarda anlagmaya yaklasildigini, ancak gorius ayriliklarinin 04 - 22
devam ettigini belirtti. Taraflar arasindaki goriismeler 4. turda Viyana’da devam edecek. 00 ' ' '

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Piyasalarda belirsizlik 6lciitii olarak takip edilen VIX oynaklik endeksi ABD-iran gériismesi
oncesinde kaydettigi 3 puanlk dusiisin ardindan din tekrar 0,7 puan artarak Subat ayi
boyunca yasanan oynakligin siirdigiine isaret etti. MSCI Diinya Endeksi diin Asya’da guigli @® AEiEH; (Bugiin)
pozitif ve Avrupa’da yatay kapanislara karsilik, ABD'deki duslslerle %0,27 deger kaybetti.
ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %0,54 ve %1,18 geriledigi giinde, Nvidia’nin (%-5,49)
yer aldigi yari iletkenler (%-4,26) ve onun bir Ust kiimesi olan teknoloji (%-1,81) alt
sektorlerindeki dustsler genel endeksteki geri gcekilmede belirleyici olurken, finans (%+1,29)
ve sanayi (%+0,63) olumlu ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi ingiltere (%+0,37), ABD UFE (ocak, yillik % degisim) 3,0 2,6
Almanya (%+0,45) ve Fransa (%+0,72) gibi 6ncl borsalardaki yukselislere karsilik kiresel

teknoloji satis baskisina eslik ederek gilinii yatay tamamladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi

bu sabah bélge borsalarinda sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Tarihin en iyi subat ayini Yatirimci Takvimi icin tiklayin

geciren Asya tarafinda ise bu sabahki islemlerde sinirli saticili seyir takip ediliyor. Oncii
borsalardan son 1 haftada %8,26 yiikselen Giiney Kore’de KOSPI kar satislariyla %0,53, @ Jo SIS E 1\ il Re a1 al (=141
Cin’de Sangay %0,17 ve din rekor seviyeye ulasan Japonya’da Nikkei 225 %0,01 asagida

Onceki Beklenti

Tiirkiye issizlik Orani (ocak, %) 7,7 -

islem goruyor. Faizler tarafinda, Fed yetkililerinden gegtigimiz 2 hafta boyunca gelen sahin (%) 26/02 25/02 2025
mesajlarin ardindan giivercin kanatta yer alan Fed Guverndri Stephen Miran’in, "isglict TLREF 36,76 36,78 37,96
pi\(asasmdg her sey' yolur?da demek igir.1 ¢ok erken" diye.l:gk I;u }/ll i.gi.n 1 puanllk faiz,indirim TR 10 yillik 30,07 30,18 28,96
¢agrisini yinelemesiyle piyasalarin haziran ayina atfettigi faiz indirim olasiigr %53’ten bu

sabah %59’a kadar yiikseldi. Giivenli liman talebinin tekrar 6n plana giktigi giinde 10 yillik ABD 10 yillik 4,00 4,05 4,17
ABD tahvil getirisi 5 baz puan dustisle kasim ayindan bu yana en dusik seviye olan %4,0’e, 2 Almanya 10 yillik 2,69 2,71 2,85

yillik getiri 4 baz puan duslsle %3,43’e geriledi. 1 haftayi agkin stredir %0,1’lik dar bir bantta
salinmaya devam eden Dolar Endeksi (DXY) diin 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger ¢ NdlelViV4 Kurlari ve Kripto
kazandi (97,79). Euro/dolar paritesi %0,1’lik dustsle 1,180’e geriledi. Haftalik bazda pozitif

kapanisa hazirlanan altin bu sabah 5186S$/ons seviyesinde yatay hareket ederken, giimiis 26/02  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%1,5'lik yukseligle 89,62$ seviyesinde islem gériyor. $/TL 43,9219 0,1 04 2,2

€/TL 51,8992 0,1 0,6 2,7
® Euro Bolgesi'nde Ekonomik Giiven Endeksi ocak ayindaki 99,3 seviyesinden subatta €/$ 1,1797 01 0.2 04

98,3’e geriledi. Bununla birlikte endeks 2025 yili ortalamasinin (95,9) tizerinde kalmaya

devam etti. Alt endekslere bakildiginda; Sektorel veriler karisik bir goriinim sergiledi; $/Yen 156,13 -0.2 07 04
sanayi guven endeksi 0,3 puan diserken, tiketici gliveni sinirli artti. Perakende ticaret GBP/$ 1,3482 -0,6 01 01

sektoriinde aylk bazda artig gorildi. Buna karsin hizmet ve insaat sektorlerinde

endeksler bir 6nceki aya gore geriledi. Jeopolitik gelismeler ve tarife haberleri belirsizlik Bitcoin 67.466 21 09 23,0

olusturmaya devam etmekte.

Hisse Senedi Endeksleri

® AB’nin 2025 yilinda ABD’ye ihracati yillik %3,4 artisla 554,0 milyar €, ABD’den ithalati
ise %4,8 artisla 354,4 milyar € oldu. Boylece 199,6 milyar € dis ticaret fazlasi elde etti. 26/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
2025 yilinda en ¢ok ihrag edilen ilk 5 Urlin grubu, ABD’ye yapilan ihracatin %53’tni

olusturdu (tibbi triinler, karayolu tasitlari, makine ve ekipman, elektrikli makine, enerji BIST-100 L2870 05 05 232

ireten makine). S&P 500 6.909 -0,5 0,7 0,9

FTSE-100 10.847 04 2,1 9,2

® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulan diisiik seyrini sturdirdi; 21 Subat’'ta sona DAX 25.289 0,4 1,0 33
eren haftada 4 bin artarken 212 bin ile beklentilerin hafif altinda (216 bin) gergeklesti.

Boylece dort haftalik ortalama 750 kisi artisla 220.250’ye yUkselirken, devam eden sMi 13.914 05 08 49

basvurular 14 Subat haftasinda 31 bin azalisla 1,83 milyon seviyesinde gergeklesti. Nikkei 225 58.753 03 2.2 16,7

MSCI EM 1.619 0,3 3,6 15,3

® VYurt iginde TUiK’in nihai verilerine gore; dis ticaret acigi ocak ayinda 8,4 milygr Sile sangay 4.147 0,0 1,6 45
Ticaret Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye yakin gergeklesti. Ihracat

yillik bazda %4,0 azaligla 20,3 milyar $, ithalat ise yillik bazda sinirl artigla 28,7 milyar $ Bovespa 191.005 01 13 18,5

seviyesinde gerceklesti. Bdylece dis ticaret agigi bir &nceki yila gére 0,9 milyar $ artti.

[ W Emtia Fiyatlari

® Ekonomik Giiven Endeksi subatta aylik 1,4 puan artarken, 100,7 ile marttan bu yana en 26/02 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yuksek seviyede gerceklesti. Alt detaylarinda, aylik bazda Perakende Ticaret Sektori

Glven Endeksi (+3,3 puan), Tuketici Gliven Endeksi (+2,0 puan) ve Reel Kesim Giliven Brent ($/varil) 708 0L 13 16,3
Endeksi (+1,1 puan) artarken, Hizmet Sektorii Giiven Endeksi yatay seyretti ve insaat Altin ($/ons) 5.185 04 38 20,3
Sektort Guven Endeksi (-1,8) azaldi. Gram Altin (TL) 7.323,1 0,7 4,2 22,8

Bakir ($/libre) 594,7 -0,6 3,6 4,7

® Yurt iginde bugiin ocak ayi isgiicu istatistikleri ile hizmet Uretici fiyat endeksi verileri
yayinlanacak. Hazine Mart-Mayis donemi ¢ aylik i¢ borglanma stratejisini yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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