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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
43,9697 51,3094 1,1667

Orta Dogu’daki ¢catismalarin finansal piyasalar iizerindeki olumsuz etkileri bugiin de siiriiyor

® 2025 yilinin dérdiincii geyreginde GSYiH yillik biiyiimesi %3,4 olarak gerceklesti.
® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi aylik 1,2 puan artisla 49,3 oldu.
® Yurtiginde bugin subat ayi enflasyon ve dis ticaret verileri agiklanacak.

Kiiresel hisse senedi piyasalari iran'a yénelik saldirilarin boélgesel bir catismaya dénmesine
yonelik endiselerle sert gerilerken, petrol ve dogal gaz kontratlarindaki yiikselisler iran’in
HlUrmiiz Bogazi'ni kapattigl ve Katar’daki eneriji tesislerinin vurulmasiyla haberleriyle hizlandi.
Avrupa dogal gaz fiyatlari %35,5 oraninda rekor yikselis kaydederken, Brent tipi petrol varil
fiyati bu sabah itibariyla iki guinliik birikimli %10,1’lik yiikselisle 80$ seviyesinde igslem gériiyor.
Catismanin ne kadar stirecegine iliskin belirsizligin korundugu ortamda hisse senetlerinde
satiglarin bu sabah da devam ettigi goriliyor. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge
borsalarinda %1’e yakin negatif agilisa isaret ederken, Asya tarafinda da yeni giinde sert
satislar devam ediyor. Japonya’da Nikkei 225 %2,95, Gliney Kore’de KOSPI %6,08 disliste.

Haftanin ilk islem gliniinde Asya ve Avrupa’daki sert satislar ABD borsalarindaki toparlanmayla
dengelendi. MSCI Diinya Endeksi %0,53 deger kaybederek disus serisini tglincli giine tasidi.
ABD’de piyasa agilisi 6ncesi vadeli islemlerde %1,5'lere varan duslisler yasayan S&P 500
(%+0,04) ve Nasdaq (%+0,36) panik satislarin diinyanin geri kalaninda kismen realize olmasiyla
beklenenin aksine ihmli pozitif kapanis yapti. Sektérel olarak, dogal gaz ve petrol fiyatlarindaki
ylkselisten destek bulan enerji endeksi pek ¢ok borsada oldugu gibi ABD’de de %1,95
yukselirken, gectigimiz hafta satis baskisinda kalan teknoloji endeksi Al baglantili hisseler
onclliginde %0,91, sanayi endeksi ise %0,98 deger kazandi. Diger sektorlerde ise satislar
genele yayildi. Enerji bagimhligi nedeniyle savas fiyatlamalarinin daha belirgin yasandigi
Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksinde kayip glin iginde %2,5’e varsa da ABD piyasalarinin
acilisina yakin olusan toparlanmayla %1,65’e geriledi. Avrupa’da satislar Ulkelerin ve enerji
(%+2,97) ile savunma (%+0,40) haric diger sektorlerin geneline yayilirken, 6zellikle dogal gaz ve
petrol girdi bagimlilig yiksek sanayi sektérlerinin ekonomik faaliyette 6nemli paya sahip
oldugu Almanya (%-2,56), Fransa (%-2,17) ve ispanya (%-2,64) borsalari negatif ayristi. Faizler
tarafinda, enerji fiyatlarindaki artis fiyatlamalarda enflasyona dair risklerin yeniden agirlk
kazanmasina neden oldu. Haziran ayina atfedilen faiz indirim olasiligi bu sabah itibariyla 18
puanlik dislisle %50’ye, yil sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim miktari ise Cuma glinku
kapanisa gore 12 baz puan dustlisle 50 baz puana geriledi. Buna bagl olarak, artan giivenli
liman talebine karsin 10 ve 2 yilik ABD tahvil getirileri diin 10’ar baz puan artislarla sirasiyla
%4,03 ve %3,48'e ylkseldi. Dolar Endeksi (DXY) ise énemli para birimleri karsisinda %0,8
deger kazandi (98,38). Euro/dolar paritesi %1’lik diisiisle 1,169’a geriledi. Degerli metaller
tarafinda, altin diin ve bu sabahki %1,6'lik yiikselisle 5364$/ons seviyesinde, giimiig ise 90,15$
seviyesinde igslem gortyor.

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi imalat sanayinde toparlanmanin siirdiigiine isaret
etti. Endeks subatta aylik 0,2 puan azalirken 52,4 ile beklentilerin (51,5) Uzerinde
gerceklesti. Uretim endeksi, subat ayinda 53,5 ile ocak ayinin 2,4 puan altinda kald\. Yeni
siparisler endeksi, dort ay st Uste daralmanin ardindan son iki aydir genisleme
bolgesinde. Fiyatlar endeksi aylik bazda 11,5 puan artarak 70,5 ile Haziran 2022'den bu
yana en yiiksek degere ulasti. istihdam endeksi ise ocak ayindaki 0,7 puan artmakla
birlikte daralma boélgesinde kaldi.

® Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI 6ncu veriye paralel olarak 1,3 puan artisla 50,8 ile son
44 ayin en ylksek seviyesinde ulasti. Yeni fabrika siparislerinde Nisan 2022'den bu yana
gugll artig gorilurken, enflasyonist baskilar artti. Girdi fiyatlarindaki artiglar subat ayinda
da gliglendi. Almanya’da imalat sanayi, 3,5yil sonra ilk kez blylime bolgesine geri déndii.
Euro Bolgesi’nde bugiin subat ayi éncii TUFE verisi agiklanacak.

® Yurt iginde 2025 yilinin dérdiincii geyreginde Gayri Safi Yurt igi Hasila (GSYiH) yillik
biytumesi %3,4 ile piyasa beklentisinin (%3,8) altinda, model tahminlerimize (%3,5) ise
yakin gergeklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak GSYiH ise
ceyreklik bazda %0,4 buyudu; boylelikle geyreklik biylime onceki geyreklere kiyasla
yavasladi. 2025 yilinin ilk ti¢ geyreginde oldugu gibi dordiinci geyrekte de yillik buylimenin
ana surlkleyicisi yurt igi talep olurken, net ihracat bliyimeye yine negatif katki yapti.
Blylime 2025 genelinde ise %3,6 olarak gergeklesti. (Makro: Yurt ici talep son ceyrekte
yine giiclt)

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, imalat sanayinde bir miktar
toparlanma gorildi. Endeks subatta aylik 1,2 puan artigla 49,3’e yiikselmekle birlikte son
23 aydir daralma bélgesinde bulunuyor. Uretim ve istihdamda diisiis hiz keserken, talepte
toparlanma gorildi. Enflasyonist baskilar artmaya devam etti. Sektorel bazda
bakildiginda gida, mineral maddeler ve elektrikli&elektronik sektoril disinda diger tim
sektorlerde gerileme gorildu.

® Yurt iginde bugiin subat ayi enflasyon ve dis ticaret verileri agiklanacak. TUFE’nin subatta
aylik %3,0 artacagini, yillik enflasyonun ise 0,9 puan artisla %31,6’ya yiikselecegini tahmin
ediyoruz. Hazine bugtin 1 yil vadeli avro cinsi devlet tahvili ihraci gergeklestirecek.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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