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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
43,9870 51,0183

Varlik siniflarinda genele yayilan satiglar devam ediyor

EUR/USD
1,1596

2

® Yurtiginde TUFE subatta aylik %2,96 artti, yillik arti ise %31,53’e yiikseldi.
®  Yi-UFE aylik %2,43 artti; yillik ise 0,4 puan artarak %27,56 degerini aldi.
®  Ticaret Bakanligi’'nin gegici verilerine gére, dis ticaret agig1 subatta 9,2 milyar $ oldu.

Savagin 4. giiniinde tim varlik siniflarinda satislar stirerken, bu hafta %15,6 artan petrol (Brent: 82,45)
fiyatindaki yiikselis bu sabah da devam ediyor. iran Devlet Haber Ajansi, gemilerin Hiirmiiz Bogazi’ndan
gegmemeleri konusunda uyardigini ve uyariyi dikkate almayan 10'dan fazla tankere saldirildigini
bildirdi. Bununla birlikte OPEC’in en buyuk ikinci Ureticisi olan Irak’in, tlkenin en biyik petrol sahasi
Rumaila ile West Qurna 2 projesinde uretimi durdurmaya bagsladigi bildirildi. Diger yandan ABD Bagskani
Trump din aksam enerji akisinin sirmesini saglamak amaciyla “gerekirse” deniz kuvvetleri esliginde
gecis imkani sunacagini agikladi. ABD, israil ve iran dis islerinden ise savasin siirdiiriilmesine yonelik
agiklamalar gelmeye devam ediyor. Kiresel hisse senedi piyasalarinin temel referansi MSCI Diinya
Endeksi diin Asya, Avrupa ve ABD piyasalarindaki genele yayilan satislarla %1,67 gerileyerek son 4,5
ayin en sert glnluk geri gekilmesini kaydederken, araliksiz dustisini dérdiinct gline tasiyarak yil
basindan bu yana olan kazanimlarinin neredeyse tamamini geri verdi. ABD’de piyasa agiligi sonrasi
%2,5'e varan dusUsler ilerleyen saatlerde Bagkan Trump’in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen tankerleri
koruyacaklarini agiklamasinin ardindan toparlandi. S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,94 ve %1,02
deger kaybettigi gunde, satislar sektorlerin tamamina yayilmakla birlikte degerli metallerdeki
dususlerin etkisiyle icinde madencilik (%-5,31) firmalarinin da yer aldigi malzeme (%-2,69) sektori bir
miktar daha olumsuz ayristi. Net ithalatgi konumu nedeniyle enerji arzinin riske girdigi durumlarda
diinyanin geri kalanina gére daha hassas tepkiler veren Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi din
%3,17 gerileyerek iki islem guintindeki kayiplarini %4,64’e tasidi. Endeksin %43’tUn( olusturan finans (%-
3,89) ve sanayi (%-3,59) sektorlerindeki kayiplar strtkleyici olurken, 6zellikle dogal gaz ve petrol girdi
bagimlihgi yiiksek sanayi sektorlerinin ekonomik faaliyette 6nemli paya sahip oldugu Almanya (%-3,44)
ve Fransa (%-3,46) ile hikkumetin ABD’ye ydnelik agikga muhalif agiklamalarda buldugu ispanya (%-
4,55) borsalari negatif ayristi. Bu arada Baskan Trump ispanya ile tiim ticari iligkilerin kesilecegini
duyurdu. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah yatay acilisa isaret ediyor. Diger yandan Avrupa’da
oldugu gibi erken dénem savas fiyatlamasi yapmayarak gectigimiz hafta tarihi zirveler olusturan Asya
tarafinda panik satiglar yeni giinde de devam ediyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %1,12,
Japonya’da Nikkei 225 %3,74 ve Giiney Kore’de KOSPI %10,17 asagida islem goriyor. Hirmiz'den
gegen ham petrolin vardigi Ulkelere gore siralamasinda Cin, Hindistan, Giiney Kore ve Japonya’nin ilk
dortte oldugunu hatirlayacak olursak, yiikselen petrol ve dogal gaz fiyatlari nette enerji ithalatgisi olan
tim dlkeler igin olumsuz bir gelisme olmakla birlikte Asya Ulkeleri ayni zamanda enerjiye erisim
kaynakli ilave risklerle karsilasmis oluyor. Faizler tarafinda, enerji fiyatlarindaki artisla birlikte ABD
enflasyonuna dair endiseler hem piyasa fiyatlamalarinda hem de Fed vyetkililerinden gelen
agiklamalarda somutluk kazanmaya devam ediyor. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Fed'in
yuksek petrol fiyatlarinin enflasyon tzerindeki etkisini gérmek icin ¢ok daha fazla veriye ihtiyaci
oldugunu belirtti. New York Fed Bagkani John Williams ise merkez bankasinin "bu durumun ne kadar
kalici oldugunu gérmesi gerekecegini" soyledi. Swap piyasalarinda Fed’in bu yilki ilk faiz indirimine
iliskin haziran ayina atfedilen olasilik diin 6glen saatlerinde %30’lara kadar gerilerken, kesin gozilyle
bakilan temmuz ayi ihtimali de bu sabah itibariyla %74’e gerilemis durumda. Boylelikle, artan giivenli
liman talebine ragmen 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan artigla %4,06’ya, 2 yillik getiri 3 baz
puan artisla %3,51’e yikseldi. Tum bu gelismeler 1siginda Dolar Endeksi (DXY) diin de 6nemli para
birimleri kargisinda %0,7 deger kazandi (99,05). Euro/dolar paritesi %0,6’lik distisle 1,161’e geriledi.
Son haftalardaki savas beklentisi kaynakli yikselislerin kismen realize oldugu degerli metaller tarafinda
ise diin %4,4 gerileyen altin bu sabahki %1,5’lik yiikselisle 5163$/ons seviyesinde, giimiis ise dinki
%8,2’lik diististin ardindan bu sabah %3,1 yiikselisle 84,60$ seviyesinde islem gériyor.

®  Euro Bolgesi’nde TUFE subatta 6ncii veriye gore aylik %0,7 ile beklentilerin (%0,5) iizerinde artti.
Bunun neticesinde yillik enflasyon %1,7'den %1,9’a yiikseldi. Enflasyonun ana bilesenlerine
bakildiginda, subat ayinda yillik bazda en ylksek artisin hizmetlerde (ocak: %3,2, subat: %3,4)
goriilmesi bekleniyor. Gida, alkol ve titiinde yillik artis %2,6 ile sabit kalirken, enerji disi sanayi
mallari artisi %0,4’ten %0,7’ye ylkseldi. Enerji fiyatlari yillik bazda dismeye devam etti; ocak: %-
4,0 iken subatta %-3,2 oldu.

Yurt diginda bugiin Euro Bélgesi’nde subat ayi nihai hizmet sektérii PMI'l, ocak UFE, ABD’de ISM
hizmet sektéri endeksi, ADP istihdam verileri ile Bej Kitap yayinlanacak. ABD’de ISM hizmet
sektortu endeksi ocakta 53,8 ile yatay seyretmisti, endeks son 19 aydir genisleme bolgesinde
bulunuyor. Subat ayinda endeksin 53,5 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Yurt iginde aylik enflasyon %2,96 ile tahminimiz (%3,0) ve piyasa tahminleriyle (%2,9) uyumlu
gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,9 puanlik artisla %31,5’e yiikseldi. Cekirdek gostergelerin
yillik enflasyonlarinda ise azalis devam etti. B endeksi yillik enflasyonu %30,1'den %29,9’a, C
endeksi yillik enflasyonu ise %29,8'den %29,5’e geriledi. TUIK tarafindan bugiin aciklanacak
mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik enflasyonunun %2,75 ile ocak ayina kiyasla sinirli
azaldigini hesapliyoruz. (Makro: Subat enflasyonu beklentilere paralel; jeopolitik gelismeler marta

yonelik olumlu sinyalleri gélgede birakiyor)

Ticaret Bakanhig’nin agikladigi subat ayi gegici dig ticaret verilerine gore, ihracat yillik bazda %1,6
artigla 21,1 milyar S, ithalat ise %6,1 artigla 30,3 milyar $ diizeyinde gerceklesti. Béylece dis ticaret
acig bir énceki yilin ayni ayina gére 1,4 milyar $ artarak 9,2 milyar $ oldu. 12 aylk birikimli dig
ticaret agigl da 93 milyar $’dan 94 milyar $’a yiikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
(m.a.) verilere goére ise dis ticaret agiginda bir miktar iyilesme goéruldi. Altin ve enerji harig
(¢ekirdek) dis agikta (m.a.) ise iyilesme daha belirgin oldu. (Makro: Dis acik yiiksek seyrini koruyor;
jeopolitik gelismeler yukari yonli riskleri giclendiriyor). Hazine din 1 yil vadeli 919 milyon €
tutarinda avro cinsi devlet tahvili ihraci gergeklestirdi. Yurt icinde bugiin subat ayi reel efektif
doviz kuru verisi agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

o
(%) 03/03 02/03 2025
TLREF 39,93 39,84 37,96
TR 10 yillik 30,87 30,55 28,96
ABD 10 yillik 4,06 4,03 4,17
Almanya 10 yilhk 2,75 2,71 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

03/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 43,9618 0,0 0,2 2,3
€/TL 51,0793 -0,6 -1,1 1,1
€/s 1,1613 -0,6 -1,4 -1,1
$/Yen 157,74 0,2 1,2 0,7
GBP/$ 1,3358 -0,4 -1,0 -0,9
Bitcoin 68.033 -2,0 6,2 -22,4

Hisse Senedi Endeksleri

03/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.933 -3,1 -8,0 14,8
S&P 500 6.817 -0,9 -1,1 -0,4
FTSE-100 10.484 -2,7 -1,8 5,6
DAX 23.791 3,4 -4,8 -2,9
SMmi 13.405 -3,1 -4,2 1,0
Nikkei 225 56.279 -3,1 -1,8 11,8
MSCI EM 1.528 -3,7 -4,0 8,8
Sangay 4.123 -1,4 0,1 3,9
Bovespa 183.105 -3,3 -4,4 13,6

Emtia Fiyatlar

03/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 81,4 4,7 15,0 33,8
Altin ($/ons) 5.089 -4,4 -1,1 19,4
Gram Altin (TL) 7.183,6 -4,4 -0,8 20,4
Bakir ($/libre) 577,4 -2,1 -2,6 1,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10784
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10785
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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