Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
44,0731 51,1861

Petrol son 1,5 yilin zirvesinde

EUR/USD
1,1608

()

® Yurtiginde buglin subat ayi Hazine nakit dengesi verisi yayinlanacak.
® ABD’de bugiin subat ayi tarim disi istihdam verileri takip edilecek.
® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 213 bin ile sabit kaldi.

ABD-israil ve Iran arasinda devam eden savasin baslangicta planlanandan daha uzun
surebilecegine dair endiseler ve kara mudahalesine dair haber akislari kiresel risk istahini
baskilamaya devam ederken, Brent petrol varil fiyati diin gece saatlerinde 85,95$ ile Temmuz
2024’yen bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Diger yandan, Trump yonetimi, petrol fiyatlarindaki
ani artiglar dengelemek igin stratejik petrol rezervinin kullanimi da dahil olmak Gzere bir dizi
segenegi degerlendirdigini agiklamasinin ardindan fiyatlar ABD seansinin sonlarina dogru geriledi.
ABD Hazine Bakani Scott Bessent ise kiresel petrol arzini stirdirmek amaciyla Hindistan'in Rus
petrolii alimina 30 ginliik gegici bir muafiyet yayimladiklarini agikladi. Brent petrol varil fiyati bu
sabah %1,1'lik dustisle 84,4$ seviyesinde islem gériiyor. MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa
borsalarindaki disuslerle %0,65 gerilerken, haftalik kayiplar %2,36’ya ulasti. ABD’de seansin
ikinci yarisina kadar satiglarin derinlesmesinin ardindan S&P 500 ve Nasdaq Trump yOnetiminin
petrol fiyatlarini disiirmeye yonelik segenekleri konusmasi sonrasinda toparlanarak guni
sirasiyla %0,56 ve %0,26’lik daha ilimh kayiplarla tamamladi. Enerji endeksi petrol fiyatlarindaki
artistan destekle %0,59 ylikseldi. Diger yandan sanayi (%-2,21), zorunlu tiketim (%-2,43) ve saglk
(%-1,98) gibi defansif ve dongusel sektorler risk istahindaki zayiflamayi yansitir sekilde en fazla
deger kaybeden alt endeksler arasinda yer aldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600’de dususler ulke
(ingiltere: %-1,45, Almanya: %-1,61, Fransa: %-1,49, ispanya: %-1,38) ve sektor bazinda genele
yayllmakla birlikte endeksin neredeyse yarisini olusturan finans (%-1,51) ve sanayi (%-2,39)
olumsuz ayrismaya devam etti. Boylelikle savas Oncesinde jeopolitik risk fiyatlamalarinda
nispeten iyimser tarafta kalarak gegtigimiz hafta rekor tazeleyen Avrupa borsalari bu hafta %4,58
deger kaybetmis oldu. Bu arada Trump, iran'a yénelik saldirilara destek vermediklerini gerekge
gostererek Ispanya’nin NATO'ya diismanca davrandigini, ingiltere Bagbakani Keir Starmer'in
performansinin ise hayal kirikligi oldugunu acikladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah
pozitif agilisa isaret ediyor. Asya tarafinda ise yeni giinde karisik seyir takip ediliyor. Bu sabah
Japonya’da Nikkei 225 %0,39 ve Cin’de Sangay %0,18 yukarida, Giiney Kore’de KOSPI %0,78
asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, savasin siiresine dair belirsizlikler ve enerji fiyatlarindaki
yukari yonlu seyir faiz beklentilerini asagi, tahvil getirileri ve dolar endeksini ise yukari yonli
tetiklemeye devam ediyor. Bu sabah itibariyla swap piyasalarinda Fed’in temmuz ayi faiz
indirimine atfedilen olasilik %65’te, bu yilki toplam faiz indirim miktari beklentisi ise 40 baz puan
seviyesinde fiyatlaniyor. Faiz beklentilerindeki degisimle uyumlu olarak 10 yilhik ABD tahvil
getirisi din 4 baz puan artisla %4,14’e, 2 yillik getiri 3 baz puan artisla %3,58’e ylkseldi.
Boylelikle getiri egrisinin 2 ve 10 yillik tarafi haftalik bazda 20 baz puan, uzun vadeli tarafi ise 14
baz puan yukari kaymis oldu. Dolar Endeksi (DXY) 6nemli para birimleri karsisinda %0,6 deger
kazandi (99,32). Euro/dolar paritesi %0,2’lik dustsle 1,161’e geriledi. Bu haftaki fiyatlamalarda
guvenli liman kimliginden ziyade faiz indirim beklentileri ile kurdugu korelasyonun ¢ok daha fazla
agirhk kazandigini takip ettigimiz altin diin de %1,1 gerilerken, bu sabah %1 artigla 5135$/ons'ta,
giimiis ise %2,6’lik artisla 84,40$ seviyesinde islem gériiyor.

® Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, aralik ayindaki yukari yonltu revize edilmis %0,2'lik
artigin ardindan ocakta aylik bazda %0,1 dustis gosterdi (beklenti: +%0,3). Bunda yakit
satiglarindaki %1,1'lik disus 6ne ¢ikti. Gida disi satiglar da %0,2 geriledi. Bu dusutsler gida
satiglarindaki %0,3'lik artigla dengelendi ve manset endeks sinirli geriledi. Ulke bazinda
bakildiginda ise perakende satislar karisik bir gériiniim sergiledi; Fransa, italya ve ispanya’da
artarken, Almanya’da geriledi.

ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulari diisiik seyrini strdiirdii; 28 Subat’'ta sona eren
haftada 213 bin ile sabit kaldi (beklenti: 215 bin). Boylece dort haftalik ortalama 4750 kisi
azaligla 215.750’ye geriledi. Devam eden basvurular ise 21 Subat haftasinda 46 bin artisla
1,87 milyon seviyesinde gergeklesti.

Almanya Merkez Bankasi Bagkani 2025 Yillik Raporu tanitim toplantisinda yaptigi
konusmada savasin ekonomik yansimalarinin buytk 6lgide gatismanin ne kadar slrecegine
bagl olacagini, petrol ve dogal gaz fiyatlarinin 6nemli 6lgtide arttigini belirtti. Catismanin
hizli sekilde sona ermesi ve bdlgede enerji alt yapisina asgari diizeyde zarar gelmis olmasi
halinde enerji fiyatlarinin kisa stirede yeniden disebilecegi, bu durumun enflasyon
Uzerindeki etkilerinin de kisa vadeli ve genel olarak sinirli olacagi belirtildi. Buna karsin enerji
fiyatlarinin uzun sure yuksek kalmasi halinde ise, bu durumun Euro Bolgesi'nde daha ylksek
enflasyona ve ekonomik faaliyetlerin zayiflamasina yol agabilecegine dikkat gekildi.

Yurt diginda bugiin Euro Bolgesi'nde 4C biiyime verisinin Uglinci ve son tahmini, ABD’de
subat ayr tarim digi istihdam, ocak ayi perakende satislar verileri agiklanacak. Euro
Bolgesi'nde ekonomi dordiincu geyrekte mevsimsellikten arindirilmis olarak (m.a.) geyreksel
bazda %0,3 bulyudi. ABD’de tarim digi istihdam ocakta aylik 130 bin ile beklentilerin
Uzerinde artmis, issizlik orani %4,4’ten %4,3’e gerilemisti. Subat ayinda tarim disi istihdamin
aylik 55 bin artacagi tahmin ediliyor.

Yurt iginde bugiin subat ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. Hazine nakit dengesi
ocak ayinda 246,2 milyar TL agik verirken, faiz disi olarak ise 207,5 milyar TL fazla vermis idi.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 05/03 04/03 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 30,36 30,69 28,96
ABD 10 yillik 4,14 4,10 4,17
Almanya 10 yilhk 2,84 2,75 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

05/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
S/TL 44,03 0,1 0,2 2,5
€/TL 51,10 -0,1 -1,5 1,2
€/s 1,16 -0,2 -1,6 -1,2
$/Yen 157,59 0,3 0,9 0,6
GBP/$ 1,34 -0,1 -0,9 -0,9
Bitcoin 71.142 -3,0 54 -18,8

Hisse Senedi Endeksleri

05/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.079 1,0 -5,8 16,1
S&P 500 6.831 -0,6 -1,1 -0,2
FTSE-100 10.414 -1,5 -4,0 4,9
DAX 23.816 -1,6 -5,8 -2,8
sMmi 13.298 -1,6 -4,4 0,2
Nikkei 225 55.278 1,9 -5,9 9,8
MSCI EM 1.504 2,1 -71 71
Sangay 4.109 0,6 -0,9 35
Bovespa 180.464 -2,6 -5,5 12,0

Emtia Fiyatlar

05/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 85,4 4,9 20,7 40,4
Altin ($/ons) 5.082 -1,1 -2,0 18,4
Gram Altin (TL)  7.199,2 -0,8 -1,7 20,7
Bakir ($/libre) 575,3 -1,7 -3,3 1,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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