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Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)

05/03 Günlük (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 85,4 4,9 20,7 40,4

Altın ($/ons) 5.082 -1,1 -2,0 18,4

Gram Altın (TL) 7.199,2 -0,8 -1,7 20,7

Bakır ($/libre) 575,3 -1,7 -3,3 1,2

(%) 05/03 04/03 2025

TLREF 39,99 39,99 37,96

TR 10 yıllık 30,36 30,69 28,96

ABD 10 yıllık 4,14 4,10 4,17

Almanya 10 yıllık 2,84 2,75 2,85

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Türkiye Hazine Nakit Dengesi 
(şubat, milyar TL)

-246,2 -

ABD Tarım dışı İstihdam Değişimi 
(şubat, bin kişi)

130 55

Petrol son 1,5 yılın zirvesinde

● Yurt içinde bugün şubat ayı Hazine nakit dengesi verisi yayınlanacak.
● ABD’de bugün şubat ayı tarım dışı istihdam verileri takip edilecek.
● ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 213 bin ile sabit kaldı.

ABD-İsrail ve İran arasında devam eden savaşın başlangıçta planlanandan daha uzun
sürebileceğine dair endişeler ve kara müdahalesine dair haber akışları küresel risk iştahını
baskılamaya devam ederken, Brent petrol varil fiyatı dün gece saatlerinde 85,95$ ile Temmuz
2024’yen bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. Diğer yandan, Trump yönetimi, petrol fiyatlarındaki
ani artışları dengelemek için stratejik petrol rezervinin kullanımı da dahil olmak üzere bir dizi
seçeneği değerlendirdiğini açıklamasının ardından fiyatlar ABD seansının sonlarına doğru geriledi.
ABD Hazine Bakanı Scott Bessent ise küresel petrol arzını sürdürmek amacıyla Hindistan'ın Rus
petrolü alımına 30 günlük geçici bir muafiyet yayımladıklarını açıkladı. Brent petrol varil fiyatı bu
sabah %1,1’lik düşüşle 84,4$ seviyesinde işlem görüyor. MSCI Dünya Endeksi dün ABD ve Avrupa
borsalarındaki düşüşlerle %0,65 gerilerken, haftalık kayıplar %2,36’ya ulaştı. ABD’de seansın
ikinci yarısına kadar satışların derinleşmesinin ardından S&P 500 ve Nasdaq Trump yönetiminin
petrol fiyatlarını düşürmeye yönelik seçenekleri konuşması sonrasında toparlanarak günü
sırasıyla %0,56 ve %0,26’lık daha ılımlı kayıplarla tamamladı. Enerji endeksi petrol fiyatlarındaki
artıştan destekle %0,59 yükseldi. Diğer yandan sanayi (%-2,21), zorunlu tüketim (%-2,43) ve sağlık
(%-1,98) gibi defansif ve döngüsel sektörler risk iştahındaki zayıflamayı yansıtır şekilde en fazla
değer kaybeden alt endeksler arasında yer aldı. Avrupa’da Stoxx Europe 600’de düşüşler ülke
(İngiltere: %-1,45, Almanya: %-1,61, Fransa: %-1,49, İspanya: %-1,38) ve sektör bazında genele
yayılmakla birlikte endeksin neredeyse yarısını oluşturan finans (%-1,51) ve sanayi (%-2,39)
olumsuz ayrışmaya devam etti. Böylelikle savaş öncesinde jeopolitik risk fiyatlamalarında
nispeten iyimser tarafta kalarak geçtiğimiz hafta rekor tazeleyen Avrupa borsaları bu hafta %4,58
değer kaybetmiş oldu. Bu arada Trump, İran'a yönelik saldırılara destek vermediklerini gerekçe
göstererek İspanya’nın NATO'ya düşmanca davrandığını, İngiltere Başbakanı Keir Starmer'ın
performansının ise hayal kırıklığı olduğunu açıkladı. Avrupa vadeli işlemler piyasası bu sabah
pozitif açılışa işaret ediyor. Asya tarafında ise yeni günde karışık seyir takip ediliyor. Bu sabah
Japonya’da Nikkei 225 %0,39 ve Çin’de Şangay %0,18 yukarıda, Güney Kore’de KOSPI %0,78
aşağıda işlem görüyor. Faizler tarafında, savaşın süresine dair belirsizlikler ve enerji fiyatlarındaki
yukarı yönlü seyir faiz beklentilerini aşağı, tahvil getirileri ve dolar endeksini ise yukarı yönlü
tetiklemeye devam ediyor. Bu sabah itibarıyla swap piyasalarında Fed’in temmuz ayı faiz
indirimine atfedilen olasılık %65’te, bu yılki toplam faiz indirim miktarı beklentisi ise 40 baz puan
seviyesinde fiyatlanıyor. Faiz beklentilerindeki değişimle uyumlu olarak 10 yıllık ABD tahvil
getirisi dün 4 baz puan artışla %4,14’e, 2 yıllık getiri 3 baz puan artışla %3,58’e yükseldi.
Böylelikle getiri eğrisinin 2 ve 10 yıllık tarafı haftalık bazda 20 baz puan, uzun vadeli tarafı ise 14
baz puan yukarı kaymış oldu. Dolar Endeksi (DXY) önemli para birimleri karşısında %0,6 değer
kazandı (99,32). Euro/dolar paritesi %0,2’lik düşüşle 1,161’e geriledi. Bu haftaki fiyatlamalarda
güvenli liman kimliğinden ziyade faiz indirim beklentileri ile kurduğu korelasyonun çok daha fazla
ağırlık kazandığını takip ettiğimiz altın dün de %1,1 gerilerken, bu sabah %1 artışla 5135$/ons’ta,
gümüş ise %2,6’lık artışla 84,40$ seviyesinde işlem görüyor.

● Euro Bölgesi’nde perakende satışlar, aralık ayındaki yukarı yönlü revize edilmiş %0,2'lik
artışın ardından ocakta aylık bazda %0,1 düşüş gösterdi (beklenti: +%0,3). Bunda yakıt
satışlarındaki %1,1'lik düşüş öne çıktı. Gıda dışı satışlar da %0,2 geriledi. Bu düşüşler gıda
satışlarındaki %0,3'lük artışla dengelendi ve manşet endeks sınırlı geriledi. Ülke bazında
bakıldığında ise perakende satışlar karışık bir görünüm sergiledi; Fransa, İtalya ve İspanya’da
artarken, Almanya’da geriledi.

● ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları düşük seyrini sürdürdü; 28 Şubat’ta sona eren
haftada 213 bin ile sabit kaldı (beklenti: 215 bin). Böylece dört haftalık ortalama 4750 kişi
azalışla 215.750’ye geriledi. Devam eden başvurular ise 21 Şubat haftasında 46 bin artışla
1,87 milyon seviyesinde gerçekleşti.

● Almanya Merkez Bankası Başkanı 2025 Yıllık Raporu tanıtım toplantısında yaptığı
konuşmada savaşın ekonomik yansımalarının büyük ölçüde çatışmanın ne kadar süreceğine
bağlı olacağını, petrol ve doğal gaz fiyatlarının önemli ölçüde arttığını belirtti. Çatışmanın
hızlı şekilde sona ermesi ve bölgede enerji alt yapısına asgari düzeyde zarar gelmiş olması
halinde enerji fiyatlarının kısa sürede yeniden düşebileceği, bu durumun enflasyon
üzerindeki etkilerinin de kısa vadeli ve genel olarak sınırlı olacağı belirtildi. Buna karşın enerji
fiyatlarının uzun süre yüksek kalması halinde ise, bu durumun Euro Bölgesi’nde daha yüksek
enflasyona ve ekonomik faaliyetlerin zayıflamasına yol açabileceğine dikkat çekildi.

● Yurt dışında bugün Euro Bölgesi’nde 4Ç büyüme verisinin üçüncü ve son tahmini, ABD’de
şubat ayı tarım dışı istihdam, ocak ayı perakende satışlar verileri açıklanacak. Euro
Bölgesi’nde ekonomi dördüncü çeyrekte mevsimsellikten arındırılmış olarak (m.a.) çeyreksel
bazda %0,3 büyüdü. ABD’de tarım dışı istihdam ocakta aylık 130 bin ile beklentilerin
üzerinde artmış, işsizlik oranı %4,4’ten %4,3’e gerilemişti. Şubat ayında tarım dışı istihdamın
aylık 55 bin artacağı tahmin ediliyor.

● Yurt içinde bugün şubat ayı Hazine nakit dengesi verisi açıklanacak. Hazine nakit dengesi
ocak ayında 246,2 milyar TL açık verirken, faiz dışı olarak ise 207,5 milyar TL fazla vermiş idi.

05/03 Günlük (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 44,03 0,1 0,2 2,5

€/TL 51,10 -0,1 -1,5 1,2

€/$ 1,16 -0,2 -1,6 -1,2

$/Yen 157,59 0,3 0,9 0,6

GBP/$ 1,34 -0,1 -0,9 -0,9

Bitcoin    71.142    -3,0 5,4 -18,8
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05/03 Günlük (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 13.079 1,0 -5,8 16,1

S&P 500 6.831 -0,6 -1,1 -0,2

FTSE-100 10.414 -1,5 -4,0 4,9

DAX 23.816 -1,6 -5,8 -2,8

SMI 13.298 -1,6 -4,4 0,2

Nikkei 225 55.278 1,9 -5,9 9,8

MSCI EM 1.504 2,1 -7,1 7,1

Şangay 4.109 0,6 -0,9 3,5

Bovespa 180.464 -2,6 -5,5 12,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altın

44,0731 51,1861 1,1608 13.079 7240,3

Haftalık Getiriler (%)

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 30,36
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,6 Dolar Endeksi DXY= 99,0 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 7240 50 Günlük Ort= 6796

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)
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5 Yıllık Ortalama= 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Çağlar Yüncüler - Müdür 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı                                                                                   Sercan Pişkin
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