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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Petrol bu sabah 116S ile son 3,5 yilin zirvesinde

EUR/USD
1,1565

2

®  Yurtiginde Hazine nakit dengesi subatta 92,4 milyar TL agik verdi.
® ABD’de tarim disi istihdam subatta artis beklentilerine karsin 92 bin azaldi.
® ABD’de perakende satislar ocak ayinda aylk %0,2 azaldi.

ABD-israil ile iran arasindaki savasin ikinci haftasina petrol fiyatlarindaki tarihi yiikselisle bashyoruz.
Korfez tlkeleri Hirmuz Bogazi'ndaki enerji sevkiyatinin durmasi tzerine tretimlerini kismak zorunda
kaldigini agiklamasiyla, Brent tipi ham petrol varil fiyati gectigimiz haftaki %27,9’luk yiikselisin ardindan
bu sabah da %24,9 yiikselerek Haziran 2022’den bu yana en yiiksek seviye olan 115,8%’a ulasti. Mevcut
seviyeler yil basina gore %90,3, gegen yil ortalamasina gore %169 artisa isaret ediyor ki bu da basta
ABD olmak tizere pek ¢ok tlkede enflasyona dair endiseleri yukari tetikliyor. Bununla uyumlu olarak
ABD tahvil getirilerinin bu sabah tim vadelerde yukari kaydigini, faiz getirilerindeki artistan olumsuz
etkilenen degerli metallerde ise satis baskisinin olustugunu takip ediyoruz. Hisse senetleri tarafinda ise
Asya borsalarinin bu sabahki islemlerinde ve Avrupa vadeli islemler piyasasinda sert geri cekilmeler 6n
plana gikiyor. Savasin ilk haftasina déondugiimizde, MSCI Diinya Endeksi Cuma giini ABD ve Avrupa
borsalarinda yogunlasan kayiplarla haftayr %3,29 dustsle tamamlayarak yil basindan bu yana olan
kazanimlarinin tamamini geri verdi. Endeks payinda net enerji ithalatgisi Asya dlkelerinin ¢ogunlugu
olusturdugu MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’nde ise kayiplar %6,9’a ulasti. ABD’de haftanin ilk
dort islem gliniinu nispeten yatay gegiren S&P 500 ve Nasdaq hafta sonu belirsizligi 6ncesinde Cuma
glinkii geri gekilmenin etkisiyle haftayi sirasiyla %2,02 ve %1,24 duistsle tamamladi. Sektorel taraftan
bakildiginda, enerji (%+0,97) haricinde tum sektorler gerilerken, degerli metallerdeki zayif seyrin
etkisiyle iginde madencilik sirketlerinin de yer aldigi malzeme endeksi %7,15 ile en fazla deger
kaybeden sektor oldu. Diger sektorel getirilerde ise jeopolitik riskleri erken dénemde fiyatlamayan
zorunlu tiketim (%-4,91), saglk (%-4,64) ve sanayi (%-4,09) rotasyon egilimiyle bir miktar daha
olumsuz ayristi. Olgek bazinda bakildiginda biiyiime hikayesi ve finansal agidan giiglii gériinim sunan
buytik 6lgekli sirketlerde (muhtesem yedili haftalik degisim: %-0,57) kayiplar bir miktar daha sinirh
kaldi. Faiz, enerji ve blyume gibi riskler karsisinda daha kirilgan performans sergileyen kigtik 6lgekli
sirketler endeksi Russell 2000 haftalik bazda %4,1 deger kaybetti. Enerji arzinin riske girdigi durumlarda
diinyanin geri kalanina gore negatif ayrisan Avrupa’da Stoxx Europe 600 savasin ilk haftasini %5,55’lik
kayipla tamamladi. Ulke bazinda bakildiginda disiisler genele yayilmakla birlikte 6zellikle dogal gaz ve
petrol girdi bagimliligi yiksek sanayi sektérlerinin ekonomik faaliyette daha fazla agirliga sahip oldugu
Almanya (%-6,70) ve Fransa (%-6,84) ile hikumetin ABD’ye yonelik muhalif agiklamalarda bulundugu
ispanya (%-7,01) borsalari bélgeden negatif ayristi. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bélge
borsalarinda %3 civari negatif acilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya borsalarinda ise sert saticili seyir
hakim. Oncii borsalardan Cin’de Sangay %0,87, Japonya’da Nikkei 225 %6,49 ve Giiney Kore’de KOSPI
%7,68 kayipla islem goruyor. Faizler tarafinda, tarim disi istihdamin subatta negatife donmesi (olumsuz
hava kosullari ve saglik sektoriindeki grevler etkili) ve 6nceki iki aya da guiglii revizyonlarin yapilmasiyla
Fed’e dair faiz indirim beklentileri Cuma gunu bir miktar yiikselse de, tahvil piyasalarindaki genel
seyirde petrol ve diger enerji kalemlerindeki ani yukselis kaynakl enflasyonist endiseler daha agir
basiyor. Bu sabah itibariyla swap piyasalarinda Fed’den beklenen temmuz ay faiz indirimine atfedilen
olasilik %64'te, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz indirim miktari ise 36 baz puan seviyesinde (27
Subat’a gére degisim: -25 bp) fiyatlaniyor. Bununla uyumlu olarak 2 ve 10 yilhk ABD tahvil getirileri
gecen hafta 20’ser baz puan artislarla sirasiyla %3,56 ve %4,14’e, 30 yillik getiri ise 15 baz puanlik
artisla %4,76'ya yukseldi. Bu gelismeler neticesinde Dolar Endeksi (DXY) %1,4 deger kazandi (98,99).
Euro/dolar paritesi ise %1,6’lik dusisle 1,162’ye geriledi. Tahvil faizlerindeki yiikselisten olumsuz
etkilenen degerli metaller tarafinda ise altin haftalik %2,0 deger kaybederken, bu sabah da %1,5’lik
diistisle 5093S$/ons’ta, gecen hafta %9,9 deger kaybeden giimiis bu sabah %1,5 distsle 83,31$
seviyesinde islem goriyor.

® ABD’de tarim digi istihdam subatta aylik 55 bin artig beklentilerine karsin 92 bin azaldi. Aralik ayi
icin toplam tarim disi istihdamdaki degisim 65.000 kisi azaltilarak -17.000’e, Ocak ayi igin degisim
de 4.000 kisi azaltilarak 126.000'e revize edildi. Boylece, aralik ve ocak aylarindaki toplam istihdam
69.000 kisi daha diisiik gerceklesti. issizlik orani ocak ayinda %4,3 iken subatta %4,4 olarak
gerceklesti. Isgiiciine katilim orani %62'ye diiserek Aralik 2021'den bu yana en diisiik seviyeye
geriledi. Ortalama saatlik kazang aylik %0,4 artarken (beklenti: %0,3), yillik artis %3,7’den %3,8’e
yukseldi. Saglk sektoriinde istihdam, grev faaliyetleri nedeniyle azaldi. Bilgi ve federal hikimet
sektorlerindeki istihdam diists egilimini strdirdi.

ABD’de perakende satiglar ocak ayinda ayhk %0,2 azaldi. Bu durum ozellikle otomobil
satiglarindaki disusten kaynaklandi (-%0,9). Benzin istasyonu satiglari da keskin dists gosterdi (-
%2,9). Otomobil ve benzin harig satiglar ise aylik bazda %0,3 artt.

Euro Bolgesi’'nde ekonomi dérdiincii ceyrekte mevsimsellikten arindirilmis olarak 6nci verinin
hafif altinda (m.a.) ceyreksel bazda %0,2 biiyiidii (6ncii: %0,3). ic talep bilyiimeye 0,5 puanlik katki
sagladi. Hanehalki tiiketim harcamalari ceyreklik bazda %0,4 (3C: %0,2), kamu tiketim harcamalari
%0,5 (3C: %0,7), sabit yatirnnmlar %0,6 (3C: %1,3) artti. Net ihracat blytimeyi 0,1 puan, stoklar 0,2
puan asagi ¢ekti.

Yurt icinde Hazine nakit dengesi subat ayinda 92,4 milyar TL agik verirken, faiz disi olarak ise 90,9
milyar TL fazla verdi. 2025 ayni déneminde ise sirasiyla 397,6 milyar TL ve 266,2 milyar TL acik
verilmisti. Subat ayinda gelirler yillik %100,2, giderler ise %34,8 artis gosterdi. Faiz harcamalari
yillik 45 milyar TL artigla 183 milyar TL'ye yukseldi. Ocak-Subat déneminde nakit dengesi 338,7
milyar TL agik verirken, faiz digi fazla ise 297,7 milyar TL'ye ulasti.

Hazine yarin 10 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri
dizenleyecek. Yurt iginde bu hafta sanayi tretimi, perakende ticaret, cari denge, hizmet ve ingaat
uretim endeksi, Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak. Ayrica TCMB faiz karari takip edilecek. Yurt
diginda ise ABD’de TUFE, PCE ve Mich. Unv. Tiiketici giiven endeksi, Gin’de dis ticaret bu hafta
icinde takip edilecek veriler arasinda yer alyor.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/03 05/03 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 31,22 30,36 28,96
ABD 10 yillik 4,14 4,14 4,17
Almanya 10 yilhk 2,86 2,84 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

06/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
S/TL 44,08 0,1 0,3 2,6
€/TL 51,21 0,2 -1,4 1,4
€/s 1,16 0,1 -1,6 -1,1
$/Yen 157,78 0,1 1,1 0,7
GBP/$ 1,34 0,4 -0,5 -0,5
Bitcoin 67.219 -0,3 2,3 -233

" J Hisse Senedi Endeksleri

06/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.793 -2,2 -6,7 13,6
S&P 500 6.740 -1,3 -2,0 -1,5
FTSE-100 10.285 -1,2 -5,7 3,6
DAX 23.591 -0,9 -6,7 3,7
sMmi 13.096 -1,5 -6,6 -1,3
Nikkei 225 55.621 0,6 -5,5 10,5
MSCI EM 1.500 -0,3 -6,9 6,8
Sangay 4.124 04 -0,9 3,9
Bovespa 179.365 -0,6 -5,0 11,3

[ W Emtia Fiyatlari

06/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 92,7 8,5 27,9 52,3
Altin ($/ons) 5.172 1,8 -2,0 18,6
Gram Altin (TL)  7.320,9 1,7 -1,7 22,7
Bakir ($/libre) 575,7 0,1 -4,1 1,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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