'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
44,0741 51,2147 1,1615

Petrol fiyatlari savasin bitebilecegine dair sinyalle geriledi

® iSO Tirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi subatta 52,1 ile sabit kaldi.
® Almanya’da sanayi Uretimi ocakta aylk bazda %0,5 disls gosterdi.
® Yurtiginde bugiin ocak ayi sanayi Gretimi verisi agiklanacak.

Kuresel piyasalarda tarihi dalgalanmalarin yasandigi haftanin ilk islem gintinde giine %28 artisla
119$ seviyesinde baslayan Brent tipi petrol varil fiyati, gece saatlerinde Trump’tan gelen savasin
sona erebilecegi sinyalleri ile hizla gerilerken, hisse senedi piyasalarinda risk istahi giin kapanisi
oncesinde pozitife dondi. Trump, din gece CBS News'e verdigi roportajda, askeri operasyonun
baslangicta 6ngorilen dort ila bes haftalik takvimin oldukga ilerisinde ilerledigini degerlendirirken,
"Bence savag buylk Olgiide tamamlandi" ifadesini kullandi. Diin ayrica bazi dlkelerin acil petrol
rezervlerini devreye almayi degerlendirmesi ile Trump’in petrol yaptirimlarindan feragat etmeyi
planladigini ve ABD donanmasinin tankerleri Hirmiiz Bogazi'ndan gegirirken yardim saglayacagini
aciklamasi da petrol fiyatlarinin gin igindeki kademeli diististiine katki saglayan gelismeler oldu.
Rusya Devlet Baskani Putin ise Avrupa'dan sinyal gelmesi durumunda enerji alaninda tekrar is
birligi yapmaya hazir olduklarini sdyledi. Brent petrol varil fiyati bu sabah %6 disisle 93$
seviyesinde islem gorirken, Asya hisse senedi piyasalari ile Avrupa vadeli islemlerinde pozitif seyir
hakim. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giiniinde Asya ve Avrupa borsalarindaki kayiplara
ragmen ABD borsalarinin Trump’in agiklamalarinin ardindan pozitife dénmesiyle gini %0,24
yiikselisle tamamladi. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise petrol fiyatlarindaki ani
sigramanin yasandigl saatlerde Asya piyasalarindaki negatif kapaniglarin etkisiyle %3 deger
kaybetti. ABD’de gline negatif agilisla baslayan S&P 500 ve Nasdaq seans ortasina kadar petrol
fiyatlarindaki kademeli geri ¢ekilmeyle uyumlu olarak kayiplarini telafi ettikten sonra Trump’in
aciklamalarindan destek bularak glni sirasiyla %0,83 ve %1,38 artida tamamladi. Endekslerdeki
toparlanmada risk hassasiyeti daha yiksek olan teknoloji (%+1,80) ve iletisim (%+1,13) sektorleri
surtkleyici oldu. Diger sektorlerde ise alicili seyir finans (%-0,52) ve enerji (%-0,43) haricinde genele
yayildi. Savasin baslangicindan bu yana kiresel enerji maliyetlerindeki artigla baskilanan Avrupa’da
Stoxx Europe 600 diin ABD gelismelerinden daha 6nce kapanmasi nedeniyle %0,6 gerilerken, 27
Subat’tan bu yana olan kayiplarini %6,14’e tagidi. Ulke bazinda Almanya (%-0,77), Fransa (%-0,98)
ve ispanya (%-0,86) bolgeden negatif ayrismaya devam etti. Avrupa vadeli islemleri bu sabah
bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Yeni glinde Asya borsalarinda ise alicili seyir hakim.
Oncii borsalardan Cin’de Sangay %0,98, Japonya’da Nikkei 225 %2,34 ve Giiney Kore’de KOSPI
%4,44 yikselisle islem gortyor. Diger yandan, faizler tarafinda diin gece petrol fiyatlarindaki ani
geri gekilmenin yansimalari bu sabahki Fed’e dair beklentilerde kalicilik saglamis degil. Swap
piyasalarinda din gece temmuz ayina atfedilen faiz indirim beklentisi %65ten %83’e kadar
ylkseldikten sonra bu sabah tekrar %70 seviyesinde fiyatlaniyor. Yil sonuna kadar Fed’den
beklenen toplam indirim beklentisi ise yarin agiklanacak subat ayi ABD enflasyon verisi 6ncesinde
bu sabah 41 baz puan seviyesinde bulunuyor (27 Subat’a gére degisim: -20 bp). Bununla uyumlu
olarak, 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan disusle %4,10a, 2 yillik getiri ise 2 baz puanlik
dustisle %3,54’e gerilese de bu sabah getiri egirisinin tim vadelerinde 2-3 baz puanlik yukselisler
gorultyor. Dolar Endeksi (DXY) ve euro/dolar paritesi diin %0,2 deger kazanarak sirasiyla 99,18 ve
1,164’e yikseldi. Tahvil faizlerindeki ilimli geri gekilmeden destek bulan altin bu sabah %0,6
yiikselisle 5171S$/ons'ta, glimiis ise %2,4 artigla 89S seviyesinde islem gériyor.

® ABD’de New York Fed ocak ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gére, enflasyon beklentileri orta
ve uzun vadede sabit kalirken, kisa vadede dusti. Bir yillik enflasyon beklentileri 0,1 puan
azalarak %3,0’e geriledi. Ug yil ve bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ise %3,0'te
sabit kaldi. Oniimiizdeki 12 ay iginde isini kaybetme olasiligina iliskin ortalama beklenti 1,0
puan azalisla %13,8 degerini aldi (serinin 12 aylik ortalamasi %14,6).

® Almanya’da sanayi iretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak son iki aydir
azalig gosteriyor; ocakta aylik bazda %1,0 artis beklentilerine karsin %0,5 dustis gosterdi.
Uretimde aylik azalis biyiik &lciide makine ve ekipman haric metal drinleri imalati
sektorinden (-%12,4) kaynaklandi. Ayrica ilag (-%11,9) ve bilgisayar, elektronik ve optik
Urtinler imalati (-%6,8) tretimi de geriledi. Buna karsin, enerji Uretiminde (%10,3) artis
kaydedildi. Almanya’da fabrika siparisleri de aylik bazda %11,1 ile beklentilerin tzerinde
(-%4,39) sert disis gosterdi. Oncii gdstergelerden imalat PMI'I subat ayinda genigleme
bolgesine ve 44 ayin en ylksegine ulasarak toparlanmaya isaret etti. Subat sanayi Uretimi
verisinde de benzer egilim gorilebilir.

® Euro Bolgesi’'nde Sentix Yatirimci Giiven Endeksi art arda Ug ay iyilesme gostermesinin
ardindan mart ayinda Orta Dogu’daki gelismelerin etkisiyle geriledi. Endeks subatta +4,2 iken
martta -3,1 seviyesinde gergeklesti. Bu durum mevcut durum (-6,8->-9,5) ve beklentilerdeki
(15,8->3,5) bozulmadan kaynaklandi.

® Yurt iginde istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi subatta 52,1
ile yatay seyretti. Endeks son 26 aydir genisleme bolgesinde bulunuyor. Almanya ve
ingiltere’de biiyiime giiglii seyrederken, ABD’de ivme kaybetti.

® Hazine bugiin 10 ay vadeli hazine bonosu ve 5 yil vadeli TUFE’'ye endeksli tahvil ihaleleri
diizenleyecek. Yurt iginde bugiin ocak ayi sanayi Uretimi verisi aciklanacak. Sanayi Uretim
Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aralikta aylik bazda
%1,2 artmisti. Oncii gdstergelerden, Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimig
(m.a) olarak ocakta 0,7 puan azaldi. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ocak ayinda 0,2 puanlk
sinirh artti.
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09/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,04 -0,1 0,2 2,5
€/TL 51,26 0,1 -0,3 1,5
€/s 1,16 0,2 -0,4 -0,9
$/Yen 157,67 -0,1 0,2 0,6
GBP/$ 1,34 0,2 0,2 -0,3
Bitcoin 68.982 2,6 -0,6 -21,3

[ J Hisse Senedi Endeksleri

09/03
BIST-100 12.702
S&P 500 6.796
FTSE-100 10.250
DAX 23.409
SMmi 13.000
Nikkei 225 52.729
MSCI EM 1.455
Sangay 4.097
Bovespa 180.915
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09/03 Giinlilk (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 99,0
Altin ($/ons) 5.139
Gram Altin (TL)  7.267,5
Bakir ($/libre) 580,1
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2025 sonu (%)
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32
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2025 sonu (%)
62,6
19,7
21,8
2,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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