Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢
44,0792 51,2974

Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme bu sabah da devam ediyor

EUR/USD
1,1634

® Sanayi Uretim Endeksi (m.a.) ocakta aylik %2,8 geriledi.
® Yurticinde bugin ise ticaret satis hacim ve ciro endeksleri verileri yayinlanacak.
® ABD’deise subat ayl TUFE verisi agiklanacak.

ABD-israil ve iran arasindaki savasin 12. giiniine girilirken, petrol fiyatlari ABD’den gelen
celiskili mesajlar ve iran’in Hiirmiiz Bogazi’na mayin dosedigine dair haberlerle dalgalansa da
o6nemli geri ¢ekilme kaydediyor. Trump’in Pazartesi glinkii savasin yakinda sona erebilecegine
dair agiklamasina ragmen, Pentagon tarafi diin ABD ve israil’in iran’a karsi simdiye kadarki en
yogun saldiri giiniinii gergeklestirdigini ve iran yenilgiye ugratilana kadar operasyonlarin
stirecegini duyurdu. Beyaz Saray Basin Sozclisii Karoline Leavitt ise ABD ordusunun Hirmiz
Bogazi'nin agik tutulmasina yonelik Baskanin talimati dogrultusunda ilave segenekler lzerinde
calistigini ifade etti. Mevcut durumda Suudi Arabistan, Katar ve Birlesik Arap Emirlikleri’'nde
onemli rafineriler kapali kalmaya devam ediyor. Diger yandan Uluslararasi Enerji Ajansi’nin
petrol rezervlerini serbest birakma planini haberiyle diin %11,3 gerileyen Brent tipi ham petrol
varil fiyati bu sabah da %1 dusisle 87$ seviyesinde islem goriiyor. MSCI Diinya Endeksi diin
Asya ve Avrupa borsalarindaki giiclii ylukselislere karsilik ABD endekslerinin kapanis 6ncesinde
zayiflamasiyla glinii %0,46 artisla tamamladi. Boylelikle kiiresel borsalardaki haftalik kayiplar
%-0,42'ye kadar geri gekilerek panik satiglarin, 6zellikle Avrupa ve Asya tarafinda, simdilik
azaldigina isaret etti. Borsalarin oynaklik 6lgiiti VIX endeksi de 6 Mart’ta ulastigl panik satis
seviyesi olarak nitelendirilen 30’lu seviyelerden din itibariyla 5 puanhk dustsle 24,93
seviyesine geriledi. Endeksin 2025 yili ortalamalarina ulasmasi igin bir bu kadar daha yolun
oldugunu hatirlatalim. Savasin basladigi glinden gectigimiz pazartesiye kadar kayiplarin
%9,7’ye ulastigl MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise diin %3,4’liik toparlanma kaydetti.
ABD tarafinda giin iginde pozitif seyreden S&P 500 (%-0,21) ve Nasdaq (%+0,01) seans sonuna
dogru petrol fiyatlarindaki dalgalanmayla zayiflayarak kazanimlarinin tamamini geri verdi.
Sektorel detayda, enerji fiyatlarinin gerilemesinden olumsuz etkilenen enerji endeksi %1,32
deger kaybederken, yine déngusel tarafta yer alan ve ana endekste toplam %21 agirliga sahip
finans (%-0,55) ve sanayi (%-0,57) olumsuz ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 enerji
fiyatlarindaki kademeli geri g¢ekilmeden destek bularak diin %1,87 deger kazandi. Endeksteki
ylkselisler genele yayilmakla birlikte, sektor tarafinda "enflasyon beklentilerine hassas" finans
(%+2,75, bankalar: %+3,62) ve sanayi (%+2,80), llke bazinda savas déneminde en fazla satilan
Almanya (%+2,39), ispanya (%+3,05) ve italya (%+2,67) siriikleyici oldu. Avrupa vadeli
islemleri bu sabah bélge borsalarinda yatay agilisa isaret ediyor. Yeni glinde Asya borsalarinda
diin oldugu gibi bugiin de alicili seyir hakim. Oncii borsalardan Japonya’da Nikkei 225 %2,36 ve
Giiney Kore’de KOSPI %3,75 ylkselisle islem gortyor. Diger yandan, faizler tarafinda petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin faiz beklentilerine olan yansimasi sinirli kalmaya devam ediyor.
Swap piyasalarinda temmuz ayina atfedilen faiz indirim beklentisi %70, yil sonuna kadar
toplam indirim beklentisi ise diine kiyasla 2 baz puanlk diistisle bu sabah 39 baz puan
seviyesinde fiyatlaniyor (27 Subat’a gore degisim: -22 bp). Boylelikle, 10 yilhk ABD tahvil
getirisi diin petrol tarafindaki olumlu gelisime ragmen giivenli liman talebinden riskli varliklara
yonelimin daha agir basmasiyla 6 baz puan artarak %4,16'ya, 2 yillik getiri ise 5 baz puanlik
artisla %3,59’a yikseldi. Tahvil piyasalarindaki fiyatlamalar igin bugiin de petrole dair haber
akislari ile subat ayr ABD enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Dolar Endeksi (DXY) diin
diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybederek 98,73’e, euro/dolar paritesi
%0,2 duslsle 1,161’e geriledi. Dolardaki zayiflamadan destek bularak diin %1 yiikselen altin bu
sabah %0,2 artisla 5205$/ons'ta, giimiis ise %0,1 diisiisle 88,26$ seviyesinde islem goriyor.

® Almanya’da mevsimsellikten arindiriimis ihracat ocakta aylik bazda %2,3 azalirken, ithalat
%5,9 dustl. Bunun neticesinde dis ticaret dengesi 21,2 milyar euro fazla verdi. AB
tlkelerine ihracat %4,8, bu Ulkelerden ithalat ise %6,5 azaldi. Almanya'nin ihracatinin
buyik kismi, 13,2 milyar € ile ABD’ye yapildi; aylik artis %11,7 oldu. Birlesik Krallik'a
yapilan ihracat %2,6 azalarak 6,8 milyar €ya, Cin’e yapilan ihracat ise %13,2 dususle 6,3
milyar €'ya geriledi.

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi subatta aylik 0,5 puan azalarak 98,8'e
geriledi. Kuguk isletmeler genel olarak ekonominin gelecegi konusunda iyimser. Kigtik
isletmelerin subat ayinda karsilastigini bildirdigi en énemli sorunlar arasinda vergiler ilk
sirada yer almaya devam ederken, bunu isgticti kalitesi ve enflasyon takip etti.

® Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ocak ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimis (m.a.) olarak aylik bazda %2,8, yillik bazda %2,6 geriledi. Takvim etkisinden
arindirilmis yillik diists ise %1,8 oldu. SUE (m.a.) aylik bazda diisiisiin mal gruplari bazinda
genele yayildigl goriltyor. Sermaye mallari Gretimi aylik bazda %3,9 dusls kaydetti.
Dayanikli tiiketim mallari ve ara mallarinda aylik dislsler ise sirasiyla %6,9 ve %4,2 oldu.
Dayaniksiz mallardaki diislis ise sinirli kaldi.

® insaat maliyet endeksi ocakta aylik %9,9 artis gosterdi. Yillik artis ise %25,4’e yiikseldi.
Kendi hesaplamalarimiza gore; mevsimsellikten arindirilmis olarak ayhk artis %2,1’den
%1,4’e geriledi. Yurt iginde buglin ocak ay Ticaret Satis Hacim Endeksi ile ciro endeksleri
yayinlanacak. Hazine din gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 45,6 milyar TL
borglandi. 10 ay vadeli hazine bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %38,25
seviyesinde gerceklesti.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 10/03 09/03 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 31,47 32,34 28,96
ABD 10 yillik 4,16 4,10 4,17
Almanya 10 yilhk 2,83 2,86 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

10/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
S/TL 44,06 0,0 0,2 2,6
€/TL 51,17 -0,2 0,2 1,3
€/s 1,16 -0,2 0,0 -1,1
$/Yen 158,05 0,2 0,2 0,9
GBP/$ 1,34 -0,1 04 -0,4
Bitcoin 70.250 1,8 33 -19,8

Hisse Senedi Endeksleri

10/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.176 3,7 1,9 17,0
S&P 500 6.781 -0,2 -0,5 -0,9
FTSE-100 10.412 1,6 -0,7 4,8
DAX 23.969 2,4 0,7 -2,1
sMmi 13.065 0,5 -2,5 -1,5
Nikkei 225 54.248 2,9 -3,6 7.8
MSCI EM 1.504 3,4 -1,5 71
Sangay 4.123 0,6 0,0 3,9
Bovespa 183.447 1,4 0,2 13,9

Emtia Fiyatlar

10/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 87,8 -11,3 7,9 44,3
Altin ($/ons) 5.192 1,0 2,0 20,4
Gram Altin (TL) 7.347,6 11 2,3 23,2
Bakir ($/libre) 590,4 1,8 2,3 3,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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