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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
44,1145 50,9407 1,1539 13.200 7315,6

Petrol yeniden 1008’in iizerinde

12 Mart 2026

[ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde Perakende Satis Hacmi ocakta yillik %18,8 ile gliglu artti.

® ABD’de TUFE subatta beklentilere paralel aylik %0,3, yillik %2,4 artis kaydetti. 407
® TCMB faiz karari ile ocak ayi 6demeler dengesi verileri takip edilecek.
2,0 | 2,0
Kiresel piyasalarda Hirmiiz Bogazi'na ve petrole dair riskler fiyatlanmaya devam ediyor. Diin 1,0
Uluslararasi Enerji Ajansi Uye Ulkelerin 400 milyon varille tarihin en yiiksek miktarda stratejik 03
petrol rezervinin piyasaya suriilmesi konusunda anlagmaya vardigini duyursa da ABD Bagkani 0.0 ‘ ‘ ‘ ‘
Trump’in savasin ne zaman bitecegine dair verdigi celiskili mesajlar ve Hiirmiz Bogazi'nda
gecislerin durmaya devam etmesiyle petrol bu sabah yeniden 100$’in (izerine yiikseldi. Irak, 03
Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi Arabistan, Kuveyt ve Katar'da énemli rafineriler kapal kalmaya 20

devam ederken, din ilave olarak Irak Basra Korfezi'nde iki petrol tankerinden birinin patlamasi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
lizerine, petrol limanlarinin kapatildigi bildirildi. iran tarafinda ise Cumhurbaskani Mesud

Pezeskiyan, ABD ve israil ile siiren savagin sona ermesi icin iran'in mesru haklarinin taninmasi, ”

tazminat 6denmesi ve yeniden saldirmama konusunda uluslararasi giivence verilmesi gerektigini . Veriler (Bugﬁn) Onceki Beklenti
sdyleyerek kolay bir ateskese niyetli olmadiklari sinyalini verdi. iki ginliik tepki alimlarinin
ardindan ABD borsalarinin yatay, Avrupa borsalarinin disisle kapandigi glinde MSCI Diinya

Endeksi %0,27 deger kaybederek yil bagindan bu yana olan getirisini tekrar negatif bolgeye cekti. TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
Borsalarin oynaklik 6lgiiti VIX Endeksi savas sonrasi ulastigi panik satis seviyelerinden déntstni . . X

diin de sinirh 8lglide siirdiirerek 24,23’e geriledi. Ancak bu sabah itibariyla borsalardaki vadeli Tirkiye Cari Denge (ocak, milyar 725 43
islemlerin ima ettigi acilislar hisse senetleri tarafinda oynakligin artabilecegine isaret ediyor. ABD $) ’ ’

tarafinda S&P 500 (%-0,08) ve Nasdaq (%+0,08) Baskan Trump’tan gelen agiklamalarin ve petrol
fiyatlarindaki yikselislerin etkisiyle giin iginde dalgali seyir izleyerek yatay kapanis yapti. Sirket
bazli olumlu haberlerin etkisiyle teknoloji (%0,35) yiikselirken, faiz seviyelerinin ve beklentilerinin
artmasiyla basta finans (%-0,83) olmak Uzere déngusel ve faize duyarl sektorlerde satislar ilimh s
dizeyde genele yayildi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 din enerji fiyatlarinin tekrar yikselise . Devlet Tahvili

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Getirileri

gecmesiyle giinii %0,59 disisle tamamladi. Ulke bazinda diisiiste Almanya (%-1,37) sirikleyici (%) 11/03 10/03 2025
olurken, endeksin yariya yakinini olusturan finans (%-0,79) ve sanayi (%-1,01) tarafindaki kayiplar

on plana ¢ikti. Savasin basladigi 28 Subat’tan bu yana dogal gaz fiyatlarinin %58 yukseldigi TLREF 39,99 39,99 37,96
Bolgede ECB’nin temmuz ayinda faiz artisina gitme ihtimaline kesin goziyle bakiliyor. Avrupa TR 10 yillik 31,78 31,47 28,96
vadeli islemleri bu sabah bolge borsalarinda %1 civari negatif agilisa isaret ediyor. Yeni glinde ABD 10 yillik 423 416 417

Asya borsalarinda saticili seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,55, Japonya’da Nikkei
225 %1,49 ve Giiney Kore’de KOSPI %0,69 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda diin subat ayi Almanya 10 yillik 2,93 2,83 2,85
ABD enflasyon verisi her ne kadar beklentileri karsilasa ve gekirdek gostergelerde ilmli seyre
isaret etse de piyasa fiyatlamalar petrol fiyatlarindaki seyre ve mevcut kosullar altinda bu yil . Doviz Kurlari ve KriptO
enflasyonun %3’Un Uzerine ¢iktigl senaryoya odaklanmis durumda. Enerji fiyatlarindaki artisin ne

kadar siire bu seviyelerde kalacagi kritik bir varsayim olarak kalmakla birlikte mevcut fiyatlamalar 11/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bunun simdilik manset enflasyona gegici bir sok olarak girecegi ve cekirdek gostergelere $/TL 44,09 0,1 0,3 2,6
yayihmin sinirli kalacagi yontinde. Diinkii gelismeler sonrasinda swap piyasalarinda temmuz ayina €/TL 5101 03 03 10

atfedilen faiz indirim beklentisi bu sabah 17 puan dislsle %53’te, yil sonuna kadar toplam

indirim beklentisi ise diine kiyasla 11 baz puanlhk diistisle 28 baz puan seviyesinde fiyatlaniyor (27 €/$ 116 04 06 15
Subat’a gére degisim: -33 bp). Béylelikle, 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artarak $/Yen 158,95 0,6 12 14
%4,23’e, 2 yillik getiri ise 6 baz puanlik artisla eylil ayindan bu yana en yiiksek seviye olan GBP/$ 1,34 0,0 0,3 -0,5
%3,65’e yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) dun diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kazanarak 99,23’e yiikseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,4 distsle 1,157’ye geriledi. Dolarin
giiglendigi ve faiz seviyelerinin yiikseldigi giinde altin %0,3 deger kaybederken bu sabah da %0,5 Bitcoin 70.650 0,6 =377 -19,4
diistisle 5152$/ons seviyesinde islem gériiyor. Giimiig ise diin ve bu sabahki birikimli %4 kayipla
84,815 seviyesinde. (3 Hisse Senedi Endeksleri
® ABD’de TUFE subatta aylik %0,3 ile beklentilere paralel artarken, yillik enflasyon %2,4 ile 11/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
sabit kaldi. Aylik artista barinma fiyatlari (%0,2) 6ne ¢ikti. Gida ve enerji fiyatlarindaki aylik BIST-100 13.200 0,2 2,0 17,2
artiglar sirasiyla %0,3 ve %0,6 oldu. Saglik hizmetleri, giyim, ev esyalari ve isletme giderleri,
ucak biletleri ve egitim artis gosteren kalemler olurken, iletisim, ikinci el otomobil ve S&P 500 6.776 01 -14 -1,0
kamyonlar, motorlu tasit sigortasi ve kisisel bakim endeksleri ise azalan endeksler oldu. Gida FTSE-100 10.354 -0,6 -2,0 4,3
ve enerji hari¢ enflasyonda aylk artis %0,2 olurken, yillik enflasyon ise %2,5'te yatay DAX 23.640 1,4 23 35
seyretti. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle artan enerji fiyatlari enflasyonda yukari yonlu risk SMI 12.959 08 41 23
olusturuyor.
Nikkei 225 55.025 1,4 1,4 9,3
® Almanya’da TUFE subatta oncii veriye paralel aylik %0,2, yillik olarak ise %1,9 olarak MSCI EM 1.516 0,8 3,0 8,0
gerceklesti (ocak: %2,1). Gida fiyatlarindaki artis azalirken, hizmetler ise enflasyonu yukari
cekmeye devam etti. $angay 4.133 0,2 12 41
Bovespa 183.969 0,3 -0,8 14,2

® Yurt icinde Perakende Satis Hacminde giiglii artis egilimi devam etti; ocakta aylhk artis
%2,4, yillik olarak ise %18,8 olarak gerceklesti (aralik: %16,5). Saat ve micevherat haric (@) JI|iF] Fiyatlan
perakende ticarette aylik bazda artis %0,8 olarak gergeklesti. Gida disi (otomotiv yakiti

harig) satislar %3,4 ile daha giiclii artig gdsterirken, gida, icecek ve tiitiin satislarinda aylik 11/03 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
artis %1,1 oldu. Buna karsin otomotiv yakiti satiglari %0,6 daraldi. Sanayi, insaat, ticaret ve Brent ($/varil) 92,0 48 13,0 51,2
hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi ocak ayinda yillik %35,8 artti. Altin ($/ons) 5.176 03 07 193

®  Yurt iginde bugiin TCMB faiz karar takip edilecek. Jeopolitik risklerde bir azalma olmamasi Gram Altin (TL)  7.327,7 03 1,0 22,8
nedeniyle TCMB’nin bu ayki toplantisinda politika faizini %37,00’de sabit tutmasi bekleniyor. Bakir ($/libre) 584,6 -1,0 -0,2 2,9
Bugiin ayrica ocak ayi 6demeler dengesi ile Dis Borg istatistikleri verileri yayinlanacak. Cari
islemler dengesinin ocak ayinda 4,3 milyar $ acik verecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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