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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
44,1908 50,8390 1,1501

Petrol fiyatlarinda yukari yonlii egilim devam ediyor

® TCMB politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %37,0 diizeyinde sabit tuttu.
®  Cariislemler dengesi, ocak ayinda 6,8 milyar $ ile tahminlerin Gzerinde agik verdi .
®  Piyasa Katiimcilari Anketi, hizmet ve ingaat iretim endeksi, konut satislari agiklanacak.

ABD ve iran tarafindan gelen mesajlar savasin uzun soluklu olabilecegine dair endiseleri artirirken,
petroliin 1008’ in tzerinde istikrar kazanmasiyla varlik siniflarinin geneline yayilan saticili seyir siiriiyor.
iran'in yeni dini lideri Miicteba Hamaney, goreve secilmesinden sonra ilk kez agiklama yaparak
Hurmuz Bogazi'nin kapali kalmasi gerektigini soyledi. Diger yandan petrol arzini artirmaya yonelik
yapilan agiklamalar simdilik fiyatlamarda karsilik bulmuyor. OPEC'in en biiytk ikinci Ureticisi olan
Irak’in Petrol Bakani Hayyan Abdul Ghani, Turkiye'nin Akdeniz kiyisindaki Ceyhan Limani'na uzanan
boru hatti izerinden hem bu bolgeden hem de Kerkiik sahalarindan sevkiyatlarin yeniden baslatiimasi
icin gorismeler yurattigunt soyledi. Suudi Arabistan ise Basra Korfezine sikisan ihracati
surdurebilmek igin sevkiyatlarinin bir kismini Kizildeniz’e yonlendirdi. Bununla birlikte, ABD Hazine
Bakani Scott Bessent mevcut petrol arzinin kiresel erisimini artirmak igin denizde mahsur kalmis Rus
petroliiniin satin alinmasina gegici olarak izin verildigini ancak bu 6nlemin "dar kapsamli ve kisa
vadeli" oldugunu bildirdi. MSCI Diinya Endeksi diin bolgesel bazda genele yayilan satislarla %1,43
deger kaybederken, oynaklik 6lgtitti VIX Endeksi 3 puanlk artisla 27,29'a yukselerek piyasalardaki
belirsizlik ve stres fiyatlamalarinin petrol haberleriyle tekrar tetiklendiginde isaret etti. ABD tarafinda
S&P 500 (%-1,52) ve Nasdaq (%-1,78) endeksleri savasin baslangicindan bu yana en sert giinlik
dustst kaydetti. Sektorel detayda enerji (%+0,98) ve enerji baglantii kamu hizmetleri (%+0,73)
haricinde disusler sektorlerin geneline yayilarak (teknoloji: %-1,72, finans: %-1,62, zorunlu olmayan
tiketim: %-2,21, sanayi: %-2,52, saglik: %-1,76 vs) riskten kagisin genis tabanli oldugunu gosterdi.
Enerji ve faiz beklentisi fiyatlamalariyla baskilanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,56 geriledi.
Bankacilik endeksinin %3,40 gerilemesi ana endeksteki kayiplarin 0,44 puanlik kismini olusturdu.
Savasin basladigi 28 Subat’tan bu yana dogal gaz fiyatlarinin %61 yikseldigi Bolgede ECB'nin temmuz
ayinda faiz artisina gitme ihtimaline kesin goziyle bakilirken, bu sabah itibariyla yil sonuna kadar
toplamda 44 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor. Avrupa vadeli islemleri bu sabah bélge borsalarinda
sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Yeni giinde Asya borsalarinda ise saticili seyir hakim. Oncii
borsalardan Japonya’da Nikkei 225 %1,51 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,11 asagida islem goruyor.
Faizler tarafinda, savasin daha uzun stirdiigii, Brent petrol varil fiyatinin 100$in (izerine yerlestigi ve
bunun da ABD enflasyonunu %3’lin Uizerine tasidigi senaryo fiyatlamalari belirginlesiyor. ABD Bagskani
Donald Trump diin Fed Baskani Jerome Powell’dan bir sonraki para politikasi toplantisini beklemeden
faiz oranlarini "derhal" distirmesini talep etse de, swap piyasalarinda Fed’in faiz indirimine atfedilen
olasiliklar 2027 yilina kayarken, bu sabah itibariyla 2026 yilinin genelinde beklenen toplam faiz indirim
miktar beklentisi 20 baz puan seviyesinde (27 Subat’a gore degisim: -41 bp). Boylelikle, 10 yilhkk ABD
tahvil getirisi diin 3 baz puan artarak %4,26'ya, 2 yillik getiri ise 9 baz puanlik artisla agustos ayindan
bu yana en yiiksek seviye olan %3,74’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diin diger 6nemli para birimleri
karsisinda %0,5 deger kazandi (99,74). Euro/dolar paritesi ise %0,5 disusle 1,151’e geriledi. Dolarin
gliclendigi ve faiz seviyelerinin yiikseldigi glinde altin %1,9 deger kaybederken bu sabah %0,7 artisla
5113$/ons seviyesinde islem gériyor. Giimiis ise dinki %2,2’lik gerilemenin ardindan tepki
alimlariyla bu sabah %0,8 artisla 84,55$ seviyesinde.

® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurularinda diisiik seyir devam etti; 7 Mart’ta sona eren
haftada sinirli azahigla 213 bin seviyesinde gergeklesti (beklenti: 215 bin). Boylece dort haftalik
ortalama 4000 kisi azalisla 212.000’e geriledi. Devam eden basvurular ise 28 Subat haftasinda
21 bin azalisla 1,85 milyon seviyesinde gergeklesti.

® ABD’de mal ve hizmet ticaret agigi azaldi. Ocak ayinda ihracat aylik %5,5 artarken, ithalat %0,7
azaldi. Boylelikle aylik acik araliktaki 72,9 milyar $ seviyesinde 54,5 milyar $’a geriledi. Bu durum
mal agiginin 17,5 milyar $ azalarak 81,8 milyar $’a diismesi ve hizmet fazlasinin 1,0 milyar dolar
artarak 27,3 milyar $'a yikselmesinden kaynaklandi. ABD’de bugiin 4. ceyrek biyime (ikinci
tahmin), ocak ayi kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) ve mart ayi éncii Mich. Unv.
Tuketici gliven endeksi verileri agiklanacak.

®  Yurt icinde TCMB politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %37,0 diizeyinde sabit tuttu.
Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu. Boylelikle,
temmuz ayindan bu yana siiregelen faiz indirim sireci, jeopolitik gelismeler sonrasinda artan
belirsizlik sonrasinda kesintiye ugramis oldu. Bilindigi Gizere, TCMB, jeopolitik gelismelere hizli bir
tepkiyle 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara vermis, sterilizasyon araglariyla piyasadaki TL likidite
fazlasini (=1,2 trilyon TL) ¢cekmis ve efektif fonlama faizini %40’a ylkseltmisti. (Makro: TCMB’den
surpriz yok; yiiksek belirsizlik altinda para politikasinda “bekle-g6r” donemi)

® Cari islemler dengesi, yapilan metodolojik revizyonun da etkisiyle ocak ayinda 6,8 milyar $ ile
tahminlerin Gzerinde acik verdi. 12 aylik birikimli cari agik, metodolojik revizyon sonrasinda 2025
yil sonunda 30,1 milyar $’a revize olurken (énceki: 25,2 milyar $), ocak ayinda da 32,9 milyar $’a
ulasti. Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) verilere gore ise cari agtk Temmuz 2023’ten bu yana en
yuksek seviyede. (Makro: Cari dengedeki bozulma metodolojik revizyonla belirginlesti; jeopolitik
gelismeler cari acig1 60 milyar $'a tasiyabilir).

®  Briit dis borg stoku yilin son ceyreginde bir énceki ceyrege gore 20,1 milyar $ artarak 519,9
milyar $’a ulasti (milli gelirin %32,6’s1). Vade kirllimina bakildiginda artisin 19,3 milyar S ile en
blyiik bélimi uzun vadeli borglardan kaynaklandi (uzun vadeli borg: 352 milyar $). Reel
sektériin borcu 13,9 milyar $ artigla 199,6 milyar $’a, bankalarin (kamu&®zel) 5,1 milyar $ artisla
178,7 milyar $'a, genel hikiimetin 3,8 milyar $ artigla 98,9 milyar $’a yiikseldi. Merkez
Bankasi’'nin ise 2,8 milyar $ azalisla 25,0 milyar $ oldu. Yurt iginde bugiin TCMB mart ayi Piyasa
Katihmcilari Anketi’'ni yayinlayacak. Ayrica hizmet ve ingaat Uretim endeksi, konut satislari ile
tcretli galisan sayisi verileri agiklanacak.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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