'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY %> EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
44,1823 50,4914 1,1435 13.093 7120,7

Merkez bankalarinin karar haftasina girilirken, savas kaynakh belirsizlikler giiciinii koruyor

" B Haftalik Getiriler (%
(%)

®  Piyasa Katilimcilari Anketinde cari yil sonu enflasyon beklentisi %25,4’e yukseldi.

®  Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda ocakta %0,2 azaldi. 3,0 4

® ABD’de PCE ocakta aylik %0,3 artarken, yillik artis ise %2,9'dan %2,8’e geriledi. 20 | 23
_Sava§|n uglincu haftasina girilirken, taraflar arasm_da gatisma tum hmyla devam ediyor. Hafta sonu ABD, 1,0 1 03

Iran’in ana petrol ihracat merkezini vururken, Iran da Korfez Ulkeleri'nin enerji altyapisina yonelik 00 g

saldirilarini strdiirdi. ABD Bagkani Trump, HuUrmiz Bogazi'nin petrol tankerlerine kapali kalmasi ’ ' ' ' '
nedeniyle diger ulkelerden bogazin savunmasina katki saglamalarini talep ettigini soyledi. Bu arada, -1,0 -

Uluslararasi Enerji Ajansi, Uye ulkelerinin acil durum stoklarindan piyasaya surilecek 400 milyon varil

petroliin kullanimina iliskin detaylari agikladi. Buna gore, Asya-Okyanusya'daki UEA uyesi Ulkeler 2,0 1 4

stoklarini piyasaya acilen sunacak. Amerika kitasi ve Avrupa'daki UEA Uyesi Ulkelerin stoklari ise bu ayin 3,0 ! 27

sonundan itibaren piyasaya verilmeye baslanacak. Brent petrol varil fiyati taraflar arasinda ¢atismalarin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

devam etmesi ve ABD’nin hafta sonunda iran’in en 6nemli petrol ihracat tesisini vurmasinin ardindan bu

sabah %1,5 artisla 104,7 seviyesinde islem goriyor. Savasin ne kadar siirecegine dair belirsizliklerin
makro gostergeleri nasil etkileyeceginin anlagiimasinin zor oldugu ortamda bu hafta Fed, ECB ve BoE’nin . Ver“er (Bugun) Onceki Bek|enti
faizleri sabit tutmasi beklenirken, karar sonrasi verilecek mesajlar piyasalarin seyri agisindan yakindan

takip edilecek. Kuresel borsalarin genel 6lgiti MSCI Diinya Endeksi Cuma gini ABD, Avrupa ve Asya Ti]rkiye BUtge Dengesi (§ubat,

borsalarindaki genele yayilan distslerle %0,76 deger kaybederek savasin baslangicindan bu yana olan il TL -214,5 -
kayiplarini %5’e tasidi. Kérfez bolgesi petrol arzina bagimhiligi daha yiiksek olan Asya ulkelerinin agirlikli milyar )

kismini olusturdugu MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’ndeki haftalik disiisler (%-2,0) ise dnceki ABD Sanavi Uretimi ubat, avlik

haftaya kiyasla hafiflemekle birlikte 27 Subat’tan bu yana olan dusus %8,8’e yukseldi. ABD tarafinda S&P Y (§ » 3y 0,7 0,1

500 petrol fiyatlarindaki kademeli yiikselis ve savasin siresine dair artan belirsizlikle cuma giinii (%-0,61) % dEgi§im)
dusts egilimini dordinct gline tasidi. Endeksin %1,6 deger kaybettigi haftada, satiglar petrol
fiyatlarindaki artistan destek bulan enerji (%+2,11) ve kamu hizmetleri (%+0,38) haricinde sektérlerin
geneline yayilirken, faiz indirim beklentilerindeki zayiflamanin etkisiyle finans (%-3,44), sanayi (%-3,18)
ve zorunlu olmayan tiketim (%-3,00) en fazla deger kaybeden ilk tig sektor oldu. Boylelikle yil bagindan OR

bu yana olan sektérel getiri siralamasinda enerji (%+28,26) ilk siradaki konumunu korurken, finans (%- . DEVIet Tahvili Get
11,16) son siraya geriledi. Net ithalatgi yapisiyla Hirmiz Bogazi kaynakli gelismelere duyarlligi devam o
eden ve savasin ilk haftasinda %5,55 gerileyen Avrupa’da Stoxx Europe 600’deki bu haftaki diisusler (%) 13/03 12/03 2025
enerji ve hammadde agirlikl tiretim yapan sektorlerdeki yikselislerin destegiyle %0,47 ile sinirl kaldi. Bu TLREF 39,99 39,99 37,96
sabah itibariyla bolgede ay basindan bu yana dogal gaz fiyat artisi %61 olurken, piyasalarda ECB’nin

temmuz ayinda faiz artisina gitme ihtimaline kesin goziiyle bakiliyor ve yil sonuna kadar 48 baz puanlk TR 10 yillik 32,86 32,39 28,96
faiz artisi (2x25 baz puan) fiyatlaniyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif ABD 10 yillik 4,28 4,26 4,17
acilisa isaret ediyor. Bu sabah Asya borsalarinda ise karisik seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay

%0,32 ve Japonya’da Nikkei 225 %0,41 asagida, Giiney Kore’de KOSPI %0,73 yukarda islem goriyor. Almanya 10 yillik 2,98 2,96 285
Faizler tarafinda Fed’in faiz karari haftasina girilirken, mevcut sartlar altinda Fed’in faiz indirimine v . .
atfedilen olasiliklar 2027 yilina kaymaya ve kisa ile orta vadeli tahvil getirileri yiikselmeye devam ediyor. . Déviz Kurlari ve Krlpto
Bu sabah itibariyla piyasalarda Fed’den yil sonuna kadar 24 baz puan faiz indirimi bekleniyor (27 Subat’a

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

irileri

gore degisim: -37 bp). 10 yillik ABD tahvil getirisi gectigimiz hafta 14 baz puan artarak %4,28’e, 2 yillik 13/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
getiri ise 16 baz puanlik artigla agustos ayindan bu yana en yiiksek seviye olan %3,72’ye yiikseldi. Dolar S/TL 44,20 0,1 0,3 2,9
. N, - ) o . ,
E?dek5| (QXY) diger oncl para birimleri kar§|s.|nd?/>1,4 deg?r"kazanaralf May|§ 2925 ten bu uyana en €/TL 50,49 0,7 1,4 01
ylksek seviyeye ulasti (100,36). Euro/dolar paritesi ise %1,7 disusle 1,142’ye geriledi. Dolarin glglendigi
ve faiz seviyelerinin yikseldigi haftada %2,9 gerileyen altin bu sabah %0,1 yikselisle 50255’da, haftalik €/$ 1,14 -0,8 -1,7 -2,8
%4,7 deger kaybeden giimiig ise 80,625 seviyesinde islem gériiyor. $/Yen 159,73 0,2 1,2 1,9
® ABD’de kisisel tuketim harcamalari enflasyonu (PCE) ocakta beklentilere paralel gergeklesti. Aylik L 232 03 A 18
enflasyon %0,3 olurken, yillik enflasyon %2,9'dan %2,8’e geriledi. Cekirdek PCE’deki aylik artis ise
%0,4 oldu ve boylece yillik gekirdek enflasyon %3,0'ten %3,1’e ylkseldi. ABD’de Michigan Bitcoin 71.741 13 6,7 1181

Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi martta 6ncii veriye gore aylik 1,1 puan azaldi. Ankette yer alan
enflasyon beklentilerinde ise sinirli degisim kaydedildi. ABD’de JOLTS agik is pozisyonlari ocakta . . .
aylik 396 bin artisla 6,95 milyon seviyesinde gergeklesti. ise alim hizi sabit kalirken, isten ayrilmalar . Hisse Senedi Endeksleri

sinirh geriledi.
13/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
®  Euro Bolgesi’nde sanayi liretimi yila zayif bir baslangi¢ yapti. Mevsimsellikten arindirilmis olarak BIST-100 13.093 1,5 23 16,3
aylik bazda %0,6 artis beklentilerine karsin tretim enerji haricindeki kalemlerin geneline yayilarak
%1,5 daraldi. S&P 500 6.632 -0,6 -1,6 -3,1
| e 5 ad el ek FTSE-100 10.261 -0,4 -0,2 3,3
®  Yurt icinde TCMB mart ayi Piyasa Katihmcilarn Anket’ini yayinladi. Katimcilarin mart ayina iliskin
enflasyon beklentisi %2,2 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 1,3 puan DAX 23.447 06 06 43
artisla %25,4’e yikselirken, 12 ay sonrasi igin sinirli artisla %22,2 oldu. 24 ay sonrasi igin ise SMI 12.839 0,0 -2,0 -3,2
%17,1’den %17,3’e yikseldi. Cari yil sonu dolar/TL beklentisi 51,0, biiyime beklentisi %3,8 oldu Nikkei 225 53.820 1,2 32 6,9
fsubat tahmini: %3,9). MSCI EM 1.469 15 2,0 4,6
® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindirimis olarak aylik bazda ocakta %0,2 azald. Sangay 4.095 08 0,7 32

Ulastirma ve depolama sektoriindeki gugli azalis (%4,3) belirleyici olurken, konaklama ve yiyecek
hizmetleri (%0,6) ile bilgi ve iletisim hizmetlerindeki artis (%3,6) disiisiin sinirli kalmasini sagladi. Bovespa 177.653 -0,9 -1,0 10,3
Konut satiglari subatta vyillik bazda %5,9 artti. Bu artis kendi hesaplamalarimiza gore
mevsimsellikten arindirilmis olarak aylik bazda %2,6 artisa denk gelirken, ocaktaki sert dustsi . Emtia Fiyatlar]
(%8,2) telafi etmekten uzak kaldi. insaat Uretim Endeksi ise mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimig olarak araliktaki artigin (%0,7) ardindan, ocakta da %0,9 artti. Sanayi, ingaat ve ticaret- 13/03 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

hizmet sektorleri toplaminda iicretli galisan sayisi ocakta yillik %0,2 artti. Ucretli galisan sayisi q

sanayi sektoriinde yillik %3,5 azalirken, insaat sektériinde %0,3 ve ticaret-hizmet sektoriinde %2,3 Brent ($/varil) 1037 2 11,3 69,3

artti. Altin ($/ons) 5.019 -1,2 -2,9 16,2
Gram Altin (TL) 7.125,1 -1,2 -2,7 19,4

®  Yurticinde bugiin subat ayi biitge dengesi verisi agiklanacak. Hazine bugiin 5 yil ve 8 yil vadeli sabit :

kuponlu tahvil ihaleleri, yarin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil Bakir ($/libre) 5715 -19 -0,7 0,6

ihaleleri ile 2 yil vadeli altin tahvili ile altina dayali kira sertifikasinin dogrudan satigini

gerceklestirecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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