Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
44,1978 50,7839

Petrol fiyatlari ana giindem olmaya devam ediyor

EUR/USD
1,1485

2

® Merkezi yonetim bitce dengesi subat ayinda 24,4 milyar TL fazla verdi.
® ABD’de sanayi Uretimi subatta aylk %0,2 yikseldi.
® Yurtiginde buglin Konut Fiyat Endeksi subat ayi verisi yayinlanacak.

Kuresel piyasalarda diin, petrol rezervlerinin piyasaya strilmesi, ABD Bagkani Trump’in Hirmiiz
Bogazi’'ni agmaya yonelik olarak tlkelerle gorlstligiini duyurmasi ve bunun sonucunda petrol
fiyatlarindaki %2,8’lik geri gekilme hisse senetlerine alim getirirken, glvenli liman talebindeki
dustgle tahvil getirileri ve dolar endeksi de zayifladi. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Bagkani
Fatih Birol piyasaya strtlmesi konusunda anlasmaya varilan 400 milyon varillik stratejik petrol
rezervinin Asya ulkelerine ulasmaya basladigini bildirdi. UEA Ulkeleri net ithalatin 90 glinlne
tekabil eden miktarda rezerv bulundururken, 400 milyon varillik petrol bu rezervlerin yaklasik
%20’sine tekabul ediyor. Trump ayrica Hirmiiz Bogazi'nin glivenligini saglamak igin diger tlkelere
yaptigi yardim c¢agrilarini yineleyerek, Cin, Japonya, Giiney Kore ve Avrupa lkelerinin enerji

guvenligi icin bogazin korunmasinda daha fazla sorumluluk tUstlenmelerini talep etti. ABD Hazine .

Bakani Scott Bessent ise ABD'nin petrol fiyatlarini dizginlemek igin vadeli islem s6zlesmelerinde
aktif rol aldigina dair piyasa soylentilerini yalanlayarak ¢atisma ortaminin sona ermesiyle Brent
petroliin 80$’in altina gerileyecegini degerlendirdi. Diger yandan, Birlesik Arap Emirlikleri, iran’in
insansiz hava araci saldirisiyla Sah dogal gaz sahasini vurdugunu agikladi. Trump ise iran'in askeri
kapasitesine agir darbe vurduklarini savunarak savasin bir hafta icinde bitmesini beklemedigini
ancak yakinda sona erecegini sdyleyerek savasin zamanlamasina dair belirsizlikleri artirdi. Bu
sabah Brent petrol varil fiyati %2,6’lik artigla 102,9$ seviyesinde islem gériiyor. MSCI Diinya
Endeksi haftanin ilk islem gtininde ABD borsalarindaki gugli yiikselis 6nciliginde %0,92 deger
kazanirken, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi erken saatlerde kapanan Asya piyasalarindaki
dususlerle baskilansa da glinii %0,7 artisla tamamladi. ABD tarafinda S&P 500 ve Nasdaq hem
tepki alimlari hem de petroldeki ihmli geri gekilmeden destek bularak sirasiyla %1,01 ve %1,22
yukseldi. Risk istahina duyarliligi yiiksek teknoloji (%+1,39) ve zorunlu olmayan tiketim (%+1,34)
en fazla deger kazanan ilk iki sektor olmakla birlikte, ylkselisler 6lgek (Mag7: %+1,46, Russell200:
%+0,94) ve sektor bazinda genele yayildi. Avrupa’da petrol fiyatinin diistse gectigi saatlerde
negatiften pozitife donen Stoxx Europe 600 kapanis dncesi kazanimlarinin bir kismini geri verse
de ginu %0,43 yukarda tamamlayarak onceki Ug glinlik araliksiz disis serisine ara verdi.
Bolgede dogal gaz (Dutch TTF) fiyatlar ginlik %1,5 artisla (27 Subat’tan bu yana: %61) 50,9€
seviyesinde islem goriirken, ECB’den ilk 25 baz puani temmuz ayinda olmak Uzere yil sonuna
kadar toplam 42 baz puan faiz artisi bekleniyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge
borsalarinda yatay acilisa isaret ediyor. Bu sabah Asya borsalarinda ise genel anlamda alicili seyir
takip ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,10, Japonya’da Nikkei 225 %0,39 ve Giiney
Kore’de KOSPI %2,69 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, yarin dizenlenecek Fed
toplantisindan faiz indirimi beklenmezken, piyasalarda ilk indirim igin aralik ay1 6n plana gikiyor.
Tahvil fiyatlamalarinda yarin Fed’in yayinlayacagi makroekonomik projeksiyonlar, Baskan
Powell’in verecegi mesajlar ve petrol fiyatindaki gelismeler yakindan takip edilecek. Risk istahinin
pozitife dondiigu giinde 10 yillik ABD tahvil getirisi 6 baz puan disusle %4,22’ye, 2 yillik getiri ise
5 baz puanlhk dususle %3,67’ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6ncii para birimleri karsisinda
%0,6 deger kaybederken (99,71), Euro/dolar paritesi %0,8 artigla 1,151’e yiikseldi. Faiz indirim
beklentilerindeki zayiflamayla son doért islem glninde gerileyen altin dinki %0,3’lik disustin
ardindan bu sabah %0,4 artisla 5027$’da, 6nceki dért giinde %8,5 deger kaybeden giimiis ise bu
sabah %0,9 artigla 81,47$ seviyesinde islem gériiyor.

® ABD’de sanayi Uretimi ocak ayindaki aylik %0,7'lik artisin ardindan subatta %0,2 yukseldi. Alt
detaylara bakildiginda; imalat tretimi %0,2, madencilik %0,8 artarken, kamu hizmetleri
tretimi %0,6 azaldi. Mal gruplari bazinda ise karisik bir gériniim hakim. Kapasite kullanim
orani ise %76,3'te sabit kaldi; bu oran, uzun vadeli (1972-2025) ortalamanin 3,1 puan altinda
bulunuyor.

® ABD'de Empire State imalat Anketi'nde mart ayinda New York Eyaleti'ndeki is
faaliyetlerinde sinirl degisiklik oldu. Genel is kosullari endeksi yedi puan duserek -0,2'ye
geriledi. Yeni siparisler ihmli bir sekilde artarken, sevkiyatlar azaldi. Teslimat sureleri uzad.

® Yurt iginde merkezi yonetim biitge dengesi subat ayinda kurumlar vergisi tahsilatindaki
mevzuat degisikliginin etkisiyle gegen yilin ayni donemine gore belirgin bir iyilesme kaydetti.
Bltge subatta 24,4 milyar TL fazla verirken, faiz disi fazla da 208,1 milyar TL. Dolayisiyla, 12
aylik birikimli bltge agigi 1,54 trilyon TL'ye gerilerken, 12 aylik birikimli faiz digi fazla 852
milyar TL'ye yikseldi. (Makro: Butcede iyilesme sirlyor, ancak jeopolitik gelismeler kaynakh
bozulma riski artiyor)

® Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi martta bir dnceki aya gore %10,46 azalarak 68,03
degerini aldi. Tiiketici Beklenti On Endeksi aylik %11,32 geriledi.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 26,8 milyar TL borgland. 5 yil ve 8
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ortalama vyillik bilesik faiz sirasiyla %36,69 ve
%33,43 seviyelerinde gerceklesti. Hazine bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu ve 4 yil vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ihaleleri ile 2 yil vadeli altin tahvili ile altina dayali kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek. Yurt iginde bugiin subat ayr Konut Fiyat Endeksi
yayinlanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/03 13/03 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 32,79 32,86 28,96
ABD 10 yillik 4,22 4,28 4,17
Almanya 10 yilhk 2,95 2,98 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

16/03  Guinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
S/TL 44,17 0,0 0,3 2,8
€/TL 50,84 0,7 -0,8 0,6
€/s 1,15 0,8 -1,1 -2,1
$/Yen 159,07 -0,4 0,9 1,5
GBP/$ 1,33 0,7 -0,9 -1,2
Bitcoin 74.235 3,5 7,6 -15,3

Hisse Senedi Endeksleri

16/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.957 -1,0 2,0 15,1
S&P 500 6.699 1,0 -1,4 -2,1
FTSE-100 10.318 0,6 0,7 3,9
DAX 23.564 0,5 0,7 -3,8
SMI 12.882 0,3 -0,9 -2,9
Nikkei 225 53.751 -0,1 1,9 6,8
MSCI EM 1.479 0,7 1,7 53
Sangay 4.085 -0,3 -0,3 2,9
Bovespa 179.875 1,3 -0,6 11,6

Emtia Fiyatlar

16/03 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 100,2 -2,8 1,3 64,7
Altin ($/ons) 5.006 -0,3 -2,6 16,5
Gram Altin (TL)  7.100,6 -0,3 -2,3 19,0
Bakir ($/libre) 579,1 1,3 -0,2 1,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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