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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
44,2146 51,1519 1,1547

Piyasalarda Fed faiz karari takip edilecek

®  Faizlerde bir degisiklik beklenmiyor. Fed ayrica makro projeksiyonlari yayinlayacak.
® Yurtiginde Konut Fiyat Endeksi subatta aylik %1,8, yillik %26,4 artti.
® Yurtiginde bugiin subat ayi dis ticaret endeksleri agiklanacak.

Kiresel borsalar diin iran tarafinda st diizey isimlerin 6ldurildiigiu haberleriyle artan catismalarin
golgesinde petrol fiyatlarindaki oynakligin azalmaya devam etmesiyle toparlanirken, tahvil getirileri
ve dolar endeksi geriledi. Petrol bu sabah ise Tirkiye-lrak anlasmasi haberiyle %2,2 gerileyerek
101,1$ seviyesinde islem gériiyor. Yapilan agiklamaya gére, Irak’tan Tirkiye’nin Ceyhan limanina
uzanan boru hatti aracihgiyla Irak’in ihracatini yeniden baslatmak igin anlasmaya varildi. Bununla
birlikte ABD ise, Hiirmiiz Bogaz! yakinlarindaki iran’a ait gemisavar seyir fiizesi noktalarini vurmak
icin mihimmat kullandigini agikladi. Bu arada, Baskan Trump, iran'a yénelik operasyonlarin
ardindan NATO ulkelerinin destegine ihtiyag duymadiklarini belirterek sitemde bulunurken, ABD
Ulusal Terdrle Miicadele Merkezi Direktérii Joe Kent, Glkesinin iran'a yénelik saldirilarina kars
¢ikarak gorevinden istifa ettigini agikladi. MSCI Diinya Endeksi bolge bazinda genele yayilan
toparlanma egilimiyle %0,41 yukselerek savas sonrasi kayiplarini Gst Uste ikinci glinde de azaltirken,
bu hafta 5 puan iyilesen VIX Oynakhk Endeksi 22,37 seviyesi ile panik satis seviyesinden
dengelenme surecine girildigine isaret etti. ABD tarafinda vadeli islemlerde negatif seyreden S&P
500 ve Nasdaq tepki alimlarinin devamiyla sirasiyla %0,25 ve %0,47 deger kazandi. Sektorel
getirilerde yil basindan bu yana oldugu gibi enerji (%+1,02) ile gegtigimiz iki haftada en fazla deger
kaybeden ve faiz beklentilerine duyarli zorunlu olmayan tiketim (%+1,00), iletisim (%+0,67) ve
finans (%+0,51) ana endeksten olumlu ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,67 yukselerek
savasin ilk iki haftasindaki %6’ya ulasan kayiplarini yeni haftanin ikinci gininde de enerji (%+2,35)
ve finans (%+1,10) 6nculiginde ihml dizeyde telafi etmeye devam etti. 12 Mart’tan bu yana petrol
varil fiyatinda saglanan dengelenmeye benzer sekilde, Bolge’nin dogal gaz (Dutch TTF) fiyatlari da
50,0-51,50€ gibi bir bantta salinmaya devam ediyor (17 Mart kapanis: 51,5€, 27 Subat’tan bu yana
yukselis: %63). ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi beklentisi ise 13 Mart’ta ulastigi
47 baz puan seviyesinden bu sabah itibariyla 32 baz puana geriledi. ECB’nin yarinki faiz karari
sonrasinda verecegi mesajlar Bolge’ye dair faiz indirim beklentilerinin ve tahvil getirilerinin seyri
agisindan yakindan takip edilecek. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda pozitif
acllisa isaret ediyor. Bu sabah Asya borsalarinda ise Cin haricinde genele yayilan alicili seyir takip
ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,60 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %2,81 ve Giiney
Kore’de KOSPI %4,22 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, bugin dizenlenecek Fed
toplantisindan faiz indirimi beklenmemekle birlikte, yayinlanacak projeksiyonlarda basta faizler
olmak tzere makro degiskenlerde son donemde yasanan enerji sokunun yer alip almayacagi, enerji
faktort simdilik disarida birakilacaksa da Baskan Powell'in bunun iletisimini hangi tonda kuracagi ve
komitenin riskleri nasil degerlendirdigine dair verecegi mesajlar yakindan takip edilecek. Bu sabah
itibariyla Fed’den ilk faiz indirimi %83 olasilikla ekim ayinda beklenirken, yilin tamami igin ise toplam
28 baz puan indirimi fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan duslsle %4,20’ye
gerilerken, 2 yillik getiri %3,67’de sabit kapandi. Dolar Endeksi (DXY) diger oncu para birimleri
karsisinda %0,1 deger kaybetti (99,58). Euro/dolar paritesi %0,3 artisla 1,154’e yikseldi. Faiz ve
dolar hareketliliginin azaldigi diinkii islemlerde altin 50065’da yatay kazanirken, bu sabah %0,3
distisle 4990$'ta, diin %1,8 deger kaybeden giimiis ise bu sabah 79,26 seviyesinde islem goriyor.

® Almanya’da yila guglu bir baslangic yapan ZEW beklenti endeksi mart ayinda Orta Dogu’daki
savagsin etkisiyle sert geriledi ve negatif deger aldi. Subatta 58,3 seviyesinde olan endeks martta
-0,5 ile Nisan 2025’ten bu yana en dusuk seviyede gergeklesti. Orta Dogu'daki gerilim kaynakli
enerji fiyatlarinin yikseldigi ve enflasyon baskisini arttigini ve bu durumun ekonomik
toparlanma egiliminin yavaslamasi riskini artirdigi belirtiliyor. Bu etkilerin ne kadar guglu
olacagi, ¢atismanin yogunluguna ve suresine bagh olacagl degerlendiriliyor. Mart ayinda
olumsuz gelismeler 6zellikle enerji yogun sektorleri etkiledi. Ankete katilanlarin yaklagik %80i
hem Almanya'da hem de Euro Bolgesinde enflasyon baskisinin artmasini bekliyor.

® ABD’de bekleyen konut satislan subatta aylik %0,6 disiis beklentilerine karsin %1,8 artti.
ipotek faiz oranlarindaki diisiis kaynakli konut talebi artabilir. Ancak NAR Bag Ekonomisti petrol
fiyatlarindaki artisin ipotek faiz oranlarinda yukselise yol agmasi durumunda bu durumun terse
donebilecegini belirtiyor.

® Piyasalarda bugiin Fed faiz karar takip edilecek. Fed’in faizleri %3,50-%3,75 araliginda sabit
birakmasi bekleniyor. Fed ayrica makro projeksiyonlarini da yayinlayacak. ABD’de bugiin ayrica
subat ay1 UFE, ocak fabrika siparisleri ile dayanikli mal siparisleri, Euro Bélgesi'nde subat ayi
nihai TUFE verileri aciklanacak.

®  Yurt iginde Konut Fiyat Endeksi’'nde aylik artis bir miktar yavasladi; ocaktaki aylik %3,6 artisin
ardindan subatta artis %1,8 oldu. il bazinda; istanbul, Ankara ve izmir'de aylik sirasiyla %2,2,
%1,7 ve %1,4 artis goruldi. KFE'de yillik artis %26,4 olurken, reel olarak ise %3,9 azaldi. Yeni
Kiraci Kira Endeksi (YKKE) ise aylik %1,6 artarken, yillik artis %34,2, reel olarak ise %2,0 olarak
gergeklesti.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 67,8 milyar TL borgland.. 2 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %39,99 seviyesinde gergeklesti. Ayrica
2 yil vadeli 9.525 kilogram altin karsilig altin tahvili ile 8.385 kilogram altin karsilig altina dayal
kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

®  Yurtiginde bugiin TUIK subat ayi dis ticaret endeksleri verilerini yayinlayacak. Endekste altin ve
enerji harig dis ticaret endeks verilerinin de paylagilmaya baslanacagi duyuruldu.
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

