Glinliik Biilten 24 Mart 202

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
44,3468 51,4073 1,1588 13.168 6212,0

Diinkii iyimserlik dalgasina ragmen piyasalarda bu sabah temkinli fiyatlamalar 6n plana ¢ikiyor

!

[ B Haftalik Getiriler (%)

®  Yurtiginde Tuketici GUven Endeksi (m.a.) martta aylik 0,6 puan azaldi; 85,0.

®  Yurtiginde bugiin iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. 4,0

®  Kiresel gapta ise mart ayl 6ncu imalat ve hizmet PMI verileri agiklanacak. 2,0 - 0,3 13 16
0,0 T T T ]

ABD Bagkani Trump’in iran ile miizakerelerde ilerleme saglandigi ve anlasmanin yakin oldugu yoniindeki -2,0 |

aciklamalari, Tahran tarafindan net sekilde yalanlanirken taraflar arasinda yalnizca dolayh temaslarin -4,0 -

yiritildigi belirtildi. Buna ragmen Trump’in diplomasi vurgusu ve iran’a yénelik saldirilari 5 giin siireyle -6,0 |

erteleme karari, piyasalarda jeopolitik risk algisini hizla dusirdi. Din enerji arzina dair endiselerin -8,0 -|

azalmasiyla Brent petrol %10,9’luk disisle yeniden 100$’in altina gerilerken, hisse senedi, FX, altin ve -10,0

faiz cephesinde es anl dlzeltme yasandi. Diger yandan Wall Street Journal'in haberine gore, Suudi 12,0 |

Arabistan Veliaht Prensi Salman'in caydiriciligi yeniden tesis etmek amaciyla iran’a yonelik saldirilara 14,0 | -11,7

katilma kararina yakin oldugu ve ABD ordusuna Kral Fahd Hava Ussii'ne erisim izni vermeyi kabul ettigi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

belirtilirken, ABD-israil ve iran arasinda gatismalar diin de devam etti. Piyasalarda bu sabah ABD Baskani
Trump’in diin verdigi mesajlarin kalici bir barisa mi, yoksa piyasalari yatistirma ve siiregte zaman

kazanmaya mi yonelik olduguna dair fiyatlamalar 6n plana gikiyor. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk . Ver“er (Bugun) 6nceki Beklenti
islem gliniinde Trump’in agiklamasi 6ncesinde sert satislarla kapanan Asya piyasalarina ragmen Avrupa

ve ABD borsalarindaki yiikselislerle %0,81 deger kazanarak dnceki tg glinliik araliksiz dusis serisine ara Tijrkiye Reel Kesim Gliven

verdi. Sabah saatlerinde 31 degeri ile gegen yilki tarife kaynakli panik seviyelerine yaklagsan VIX Oynakhk . 104,1 =
Endeksi Trump’in agiklamalari sonrasinda 22,64’e kadar gerilese de iran tarafindan gelen yalanlama Endeksi (m'a" mart)

aciklamalariyla kapanista tekrar savag dénemi ortalamasinin lzeri olan 26,15’e yiikseldi. ABD’de S&P Euro Bblgesi imalat Sanayi PMI

500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,15 ve %1,38 deger kazandigi giinde yukselisler sektorlerin geneline 50,8 49,6

yayllmakla birlikte risk hassasiyeti yiiksek zorunlu olmayan tiketim (%+2,46) ve teknoloji (%+1,46) ile (mart: i:'mc[])
altin ve metal madencilik firmalarinin da yer aldigi ve son 1 ayda en fazla deger kaybeden malzeme
(%+1,49) 6n plana gikti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 kiresel risk istahindaki artisa eslik ederek, enerji ve Yo imiici
atirimci Takvimi icin tiklayin
faiz artigi beklentilerindeki dustsin de destegiyle son bir ayda %10,78 deger kaybeden bankacilik ¢In tidayin
(%+2,53) sektord, tlke bazinda ise savasin baslangicindan bu yana %10,40 gerileyen Almanya (%+1,22) 12
onciiligiinde %0,61 yiikseldi. ABD-israil ve iran hattinda yasanan son gelismelerin ardindan Bélge’nin . Devlet Tahvili
dogal gaz (Dutch TTF) fiyatlari dinl %4,2 geri ¢ekilmeyle 56,7€’da tamamlasa da (27 Subat’tan bu yana o
ylkselis: %79,3) Brent petrolin bu sabah ima ettigi seviyeler, Bolge’de gaz fiyatlarinin yeni giine (%) 23/03 20/03 2025
yikselisle baglayabilecegi sinyali veriyor. Diin Trump agiklamasi éncesinde piyasa nezdinde kesin géziiyle TLREF 40,00 39,99 37,96
bakilan nisan ayi ECB faiz artig olasiligi bu sabah itibariyla %64,4’e, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz
artisi miktari ise 28 baz puanlik disisle 62 baz puana geriledi (27 Subat’a gére degisim: +76 bp). Avrupa TR 10 yillik 34,26 33,39 28,96
vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Kuresel risk istahindaki dtinki ABD 10 yillik 4,34 4,38 4,17
yikselisin bu sabah Asya borsalarinda sinirli 6lglide satin alindigini takip ediyoruz. Diinli %2 Uzeri sert
kayiplarla tamamlayan Cin’de Sangay bu sabah %0,67, Japonya’da Nikkei 225 %0,45 ve Giiney Kore’de Almanya 10 yillik 3,00 3,04 285
KOSPI %1,76 yiikselisle islem goriyor. Faizler tarafinda, diin OIS piyasasinda %80 olasilikla fiyatlanan v . .
Fed’in eylul ayi faiz artirnm olasiligi bu sabah %33,4 seviyesinde. Bu arada, Chicago Fed Baskani Austan . Déviz Kurlari ve Krlpto
Goolsbee, mevcut konjonktiirde enflasyonun istihdamin éniine gegerek Fed'in birincil 6nceligi haline

Getirileri

geldigini, petrol fiyatlarindaki olasi soklarin enflasyonu yeniden tirmandirabilecegini ve faiz indirimi 23/03  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
beklentilerini riske atabilecegini agikladi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan disisle %4,34’e, 2 S/TL 44,31 0,0 0,3 3,2
yillik getiri 5 baz puan duslsle %3,85’e gerilese de her iki faiz orani da bu sabahki islemlerde dususlerini TL
geri aldi. Dolar Endeksi (DXY) faiz artisi beklentilerindeki geri cekilmenin etkisiyle diin diger dnemli para €/ 51,48 04 13 18
birimleri kargisinda %0,7 zayifladi (98,95). Euro/dolar paritesi %0,4 artisla 1,161’e yiikseldi. Diin %1,9 €/$ 1,16 04 0,9 Sl
gerileyen altin bu sabah %1,4 diisiisle 43465’da, %1,8 deger kazanan giimiig ise yeni giinde %3,6 dususle $/Yen 158,44 -0,5 -0,4 1,1
66,685 seviyesinde islem goriyor. GBP/$ 1,34 07 0,8 03
® ABve Euro Bélgesi’nde tiiketici giiven endeksinde dncii veriye gore belirgin diisuis goriildii. AB’de

endeks aylik 3,4 puan azalisla -15,2, Euro Bolgesi'nde 4,0 puan disusle -16,3’ye yikseldi. Endeks Bitcoin 70.899 4,0 45 4191

uzun vadeli ortalamasinin belirgin sekilde altinda kalarak Ekim 2023'ten bu yana en dusuk
seviyesinde gergeklesti.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, ocak ayindaki 0,20 seviyesinden subat ayinda -0,11'e

geriledi. Endeksin (¢ aylik hareketli ortalamasi ise Ocak ayindaki -0,02 seviyesinden -0,01'e yiikseldi. 23/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Erjdeksi olusturmak igin kullanilan dort kategoriden ikisi subat ayinda dusis gosterirken, gl negatif BIST-100 13.168 0,9 16 16,9
bolgede yer aldi.
S&P 500 6.581 1,1 -1,8 -39
®  Yurt disinda bugiin Euro Bdlgesi, ABD ve ingiltere’de mart ayi éncii PMI verileri yayinlanacak. FTSE-100 9.894 -0,2 -4,1 -0,4
Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI subatta 50,8 ile son 44 ayin en yiiksek seviyesinde ulasmisti.
ABD’de imalat sanayinde toparlanma sirmekte. Mart ayinda ncu veriye gére Euro Bolgesi'nde DAX 22.654 12 -39 75
imalat PMI’nin 50 esik seviyesinin altina gerileyecegi (49,6), ABD’de ise 51,6 ile yatay seyredecegi SMiI 12.390 0,6 -3,8 -6,6
yoniinde. Nikkei 225 51.515 -3,5 -4,2 2,3
®  Yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak martta aylik 0,6 puan MSCIEM 1.420 -3,0 -4,0 11
azaligla 85,0 degerini aldi; endeks Haziraq 2023'ten kiu yana uzt{n doénem oEtalamaAsmln A(89,4) Sangay 3.813 36 6,6 39
altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi (+1,4
puan) ve genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem degerlendirmesi (+1,8 puan) artarken, Bovespa 181.932 3,2 1,1 12,9
gelecek dénem maddi durum beklentisi (-1,1 puan) ve gelecek dénem beklentileri (-2,3 puan)
azaldi. [ W Emtia Fiyatlari
®  Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) subatta aylik %2,38, yillik %35,55 artis gosterdi. Kiiltiir ve 23/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Turizm Bakanhgi verisine gore, yabanci turist sayisi subat ayinda yillik %2,1 azalisla 2,13 milyon kisi q
Brent ($/varil 99,9 -10,9 -0,3 64,2
oldu. Boylece yilin ilk iki ayinda yillik artis %0,7 olarak gergeklesti. Merkezi yonetim borg stoku s/ ) ! ’ !
subat itibariyla aylik 130 milyar TL artisla 14,4 trilyon TL olarak gergeklesti. Borg stokunun %47,1'i Altin ($/ons) 4.407 -19 -12,0 0,9
Turk Lirasi cinsi (6,78 trilyon TL), %52,9'u (7,62 trilyon TL ) ise ddviz cinsi borglardan olusmakta. Gram Altin (TL)  6.270,7 -1,9 11,7 5,1
®  VYurt iginde bugiin mart ayi iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak. Ayrica Reel Kesim Giiven Endeksi Bakir ($/libre) 544,0 18 -6,1 -4,3
(RKGE) ve Kapasite Kullanim Orani (KKO) verileri agiklanacak. RKGE mevsimsellikten arindiriimig .o X L
(m.a) olarak subatta 1,1 puan artmis, KKO (m.a.) subat ayinda 0,4 puanlik diisiisle %74,0 degerini Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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