'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
44,4604 51,3993 1,1541 12.727 6361,1

iran’in elektrik tesislerine saldirilarin 10 giin ertel ine rag risk fiyatl lari giiciinii koruyor

[ B Haftalik Getiriler (%)

®  OECD, kuresel buyume tahminini 2026 igin %2,9’da sabit birakti.

®  Tirkiye bliylime tahminleri ise 2026, 2027 yillari igin sirasiyla %3,3 ve %3,8. 4,0

®  Yurtiginde bugiin reel kesim net déviz pozisyonu verisi agiklanacak. 20

Kiresel piyasalarda risk istahi iran’in ABD’den gelen teklife verdigi yanitla gerilerken, ABD Baskani Trump 0,2

iran’in enerji alt yapisina ydnelik saldiri planlarini 10 giin daha erteleyerek miizakere kapisinin hala agik 0,0 ' ' ' '
oldugu sinyalini verdi. iran diin aksam saatlerinde ABD'nin 15 maddelik énerisine yonelik yanitini resmi 20 4 03

olarak aracilar vasitasiyla gonderildigini agikladi. Din bultenimizde yer verdigimiz tizere ategkes igin sart . 2,5
!<o§ulan 5 madde arasinda savas tazminati, bolgedeki diger direnis gruplari ile savasin sona ermesi ve 4,0 |

Iran’in Hirmiz Bogaz Uzerinde egemenliginin taninmasi gibi ABD ile bolgedeki diger muttefiklerinin

kabul etmesi zor olan maddeler yer aliyor. Son durumda Bolge Ulkelerinin enerji tesislerine yonelik 6,0 55

saldirilarin ertelenmis olmasiyla jeopolitik tansiyon bir nebze yatismis oldu. Ancak taraflar arasinda Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sertlesen soylemler, iran’in ateskes icin sart kostugu 5 maddenin ABD ve miittefikleri tarafindan

kabuliiniin zor olmasi, Baskan Trump’in diinki kabine toplantisinda savasin bitecegine dair somut bir
sinyal vermemesi ve Bolgedeki ABD kara unsurlarinin giderek artmasi ylksek seyreden jeopolitik . Ver“er (Bugun) ceki Bek|enti
tansiyonu éniimiizdeki haftaya tasiyabilecek riskler arasinda karsimiza gikiyor. Nitekim iran’in geri adim

atmamasi lzerine diin 108%’in (izerine yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabahki islemlerde %0,6 ile T(jrkiye Fin. Kesim DI§. Firm. Doviz

sinirh 6lgtide gerilemesi Trump’in diin gece bir miktar daha olumluya dénen agiklamalarini sinirh élgiide . . -188,6 o
satin alindigina isaret ediyor. Piyasalar tarafinda, kiresel borsalarin en genel 6lgiti MSCI Diinya Var. ve Yik. (Ocak' mllyar S)

Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan disislerle %1,59 deger kaybederek ABD Mich. Unv. Tiketici Giiven

savagin baglangicindan bu yana en sert ikinci geri cekilmeyi kaydetti ve hafta basinda Trump’in . . 55,5 54,0
miizakerelere baslandigi agiklamasindan sonra gelen yiikselislerin tamamini geri aldi. VIX Oynakhk Endeksi (mart, fmal)

Endeksi ise glin icinde sert satig bolgesindeki ylkselisini stirdiirerek 28,5’e yiikseldikten sonra giini 27,4
ile savag donemi ortalamasinin tzerinde tamamladi (endeksin 27 Subat’tan bu yana ortalamasi: 25,1).
ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %1,74 ve %2,38 gerilerken, satislar enerji (%+1,57) haricinde
sektorlerin geneline yayildi. Uzun vadeli faiz seviyelerine ve risk algisina hassasiyeti yiiksek olan ve S&P OR
500'tn %43'Unu olusturan teknoloji (%-2,74, yari iletkenler: %-4,51) ve iletisim (%-3,46) en fazla deger . DEVIet Tahvili
kaybeden sektérler oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 savasin uzayacagl algisi, dogal gaz fiyatlarinin o
tekrar ylkselise gegmesi ve ECB tarafindan gelen mesajlarla %1,15 geriledi. Kayiplar tlke ve sekt6r (%) 26/03 25/03 2025
bazinda genele yayilmakla birlikte gegen yilin en fazla yiikselenlerinden bankalar (%-1,97) ile sanayi (%- TLREF 40,00 40,00 37,96
1,93) negatif ayrismaya devam ediyor. ECB Bagkani Lagarde dinki konusmasinda Orta Dogu'daki

catismanin enerji altyapisinda ciddi tahribata yol actigini belirterek piyasalarin asiri iyimser olabilecegini TR 10 yillik 3392 3384 28,96
ve hasarin kisa sirede giderilemeyecegini vurgulayarak stirecin yillara yayilabilecegine dikkat gekti. ABD 10 yillik 4,41 4,33 4,17
Onceki dort islem giiniinde %15 diisiis kaydeden Bolge’nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) diin %4,5

artisla 55,2€'ya yukseldi (27 Subat’tan bu yana yUkselis: %75). ECB nisan ayi faiz artis olasiligi Bagkan Almanya 10 yillik 3,07 2,96 285
Lagarde’in agiklamalari ve enerji fiyatlarindaki diinkli ivmelenmenin ardindan bu sabah 16 puanlik artigla v . .
%72'ye, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari ise 74 baz puana ytkseldi (27 Subat’a gére . Déviz Kurlari ve Krlpto
degisim: +88 bp). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor.

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Getirileri

Asya’da ise bu sabah nispeten yatay seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,76 ve Japonya’da 26/03  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Nikkei 225 %0,15 yukarda, Gliney Kore’de KOSPI %0,02 dususle islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS S/TL 44,36 0,0 0,2 3,3
plyas?5|nda Fed’in eylul _aylnd.a_ fal.z amltacaglna a}fevc'jlleﬂ .0I35|'I.|kubu sabah %50 sewyesmfje fly.aFI?nltken €/TL 51,19 0,2 03 1,3
(guinltik +27 puan), tahvil getirilerindeki yukari yonli egilim surtiyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 8

baz puan artigla %4,41’e, 2 yillik getiri ise 10 baz puanlik artigla %3,99’a yUkseldi. Boylelikle 10 ve 2 yillik €/$ 1,15 -0,3 -0,5 -1,9
getiri farki son bir yilin en diistk seviyesi olan 43 baz puana gerileyerek getiri egrisinin kisa vadeli risklerle $/Yen 159,81 0,2 1,3 2,0
yatvayla§maya devam ettigine |§vafret etti. Dolar Endeksi (DXY) dlger.one.mll para birimleri karsisinda %0,?, GBP/$ 1,33 0,3 0,8 11
deger kazanarak tekrar 100 esigine yaklasti (99,90). Euro/dolar paritesi ise %0,3 kayipla 1,153’e geriledi.

Jeopolitik gelismeler ve faiz beklentileri ile ters yonde fiyatlanan altin diinki %2,9 duststin ardindan bu

sabah %1,3 artisla 4434$’da, giimiis ise diinkii %4,4 disisiin ardindan yeni giinde %1,8 artigla 69,27$ Bitcoin 68.961 28 22 213

seviyesinde islem gortiyor.

®  OECD Kiiresel Ekonomik Gériiniim Mart ayi1 Raporunda kiiresel bilyiime tahminlerini 2026 yili igin . Hisse Senedi Endeksleri
%2,9'da sabit birakirken, 2027 igin 0,1 puan asagl yonlu revize ederek %3,0 olarak agikladi. Orta

Dogu'daki ¢atismanin baglamasinin ardindan yasanan enerji arz sokunun, kiresel biiyimeyi énemli 26/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
olngufie etknle{nefn ve enflasyon Uzerinde yeni yukgn yonli b“asku'olusturmasu beklenllyor. ABD’de BIST-100 12.727 18 25 13,0
buytmenin glclu yapay zeka yatirimlarinin reel gelir artisi ve tiketim harcamalarindaki yavaslamayi

kismen dengelemesiyle 2026’da %2,0’den 2027'de %1,7’ve yavaslayacagi tahmin ediliyor. Euro S&P 500 6.477 -1,7 -2,0 -54
Bolgesi'nde GSYiH biylimesinin, yiiksek enerji fiyatlarinin ekonomik aktivite izerinde baski FTSE-100 9.972 -1,3 -0,9 0,4

olusturmasi nedeniyle 2026'da %0,8’e gerilemesi, daha gli¢lii savunma harcamalarinin destegiyle

2027'de %1,2'ye yiikselmesi 6ngériiliiyor. Gin'de ise bliylimenin 2026'da %4,4'e ve 2027'de %4,3’e DAX 22.613 15 -10 77

yavaslamasi bekleniyor. SMI 12.642 -0,6 1,5 -4,7

oL . i . N . Nikkei 225 53.604 -0,3 0,4 6,5

® G20'de enflasyonun 2026’da %4,0 ile 6nceki beklentilere gore 1,2 puan daha yuksek olacagi ve

ardindan eneriji fiyat baskilarinin azalacagi varsayimiyla 2027’de %2,7'ye gerileyecegi 6ngoruliyor. MSCI EM 1.448 -16 -19 31

G20 ggli§mi§ ekonomilerinde gekirdek enflasyonun ise 2026’da %2,6’dan 2027’de %2,3’e dlismesi Sangay 3.889 11 2,9 2,0
bekleniyor.

Bovespa 182.733 -1,5 1,4 13,4

®  Turkiye'nin ekonomik blyime tahmini 0,1 puan asagi yonlu revize edilerek %3,3, 2027 igin ise 0,2
puan dusurilerek %3,8 seviyesinde belirlendi. Enflasyonun ise bu yil %26,7 ve gelecek yil %16,9 . Emtia Fiyatlaﬂ
olarak gergeklesecegi tahmin ediliyor.

26/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurularinda diisiik seyir devam etti; 21 Mart'ta sona eren

haftada 5 bin artarak, 210 bin ile beklentilere paralel gerceklesti. Boylece dort haftalik ortalama 750 Brent ($/varil) 1080 5 06 U2
kisi azaligla 210.500’e geriledi; 23 Ocak’tan bu yana en diisiik seviye. Devam eden basvurular ise 14 Altin ($/ons) 4.376 -2,9 -5,9 32
Mart hafte}_smda 32 bin azaligla 1,82 milyon seviyesinde gergeklesti. ABD’de bugiin mart ayi nihai Gram Altin (TL)  6.243,8 2,7 5,5 47
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi verisi agiklanacak. Yurt iginde finansal kesim digindaki ;

firmalarin net déviz pozisyonu verisi yayinlanacak. Bakr ($/libre) 544,7 -15 0,2 -4,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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