Glinliik Biilten 30 Mart 202

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
44,4534 51,1459 1,1509 12.698 6416,6

sin kap isleyebilecegine dair endigelerle jeopolitik risk fiyatle lari giigleniyor

!

" B Haftalik Getiriler (%
(%)

®  Reel sektériin net déviz agik pozisyonu ocak aylik 9,1 milyar $ artti; 197,6 milyar $.

® ABD’de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi martta 3,3 puan azalisla 53,3’e geriledi. 4,0
®  Yurtiginde bugiin ekonomik giiven endeksi, Almanya’da TUFE agiklanacak. 20 | 11
0,3

ABD-israil ve iran arasinda devam eden karsilikli saldirilar hafta sonu iran, Korfez iilkeleri ve israil'deki 0,0 T : : ,
sanayi tesislerini de kapsayacak sekilde genislerken; Yemen’deki Husiler’'in siirece dahil olmasiyla 1,2

. . N . . . N N -2,0 ”
Kizildeniz hattindaki deniz tasimaciliginda yasanabilecek muhtemel aksamalar kiiresel ticaret ve tedarik
zincirleri Gzerinde ilave risk olusturuyor. ABD’nin bolgedeki askeri varligini artirmasi ve olasi bir kara -4,0 |
operasyonuna dair artan haber akislari yeni haftaya girilirken savasin suresi ve kapsamina dair
belirsizlikleri artiriyor. ABD Baskani Trump, diin Financial Times’a verdigi roportajda, “tercihinin petroli 6,0
almak oldugunu” belirterek, tlkenin ihracat merkezi olan Harg Adasi'ni kontrol altina alabilecegini 8,0 ! -6,5
soyledi. Gegtigimiz haftayl savasin baslangicina gore %55 artigla 112,6 seviyesinde tamamlayan Brent Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

petrol varil fiyati buglin sabah itibariyla %2,7 artisla 115,7 seviyesinde islem gortyor (gunltk kapaniglara

gore Haziran 2022’den bu yana en yiiksek seviye). iran’da demir-gelik, BAE ve Bahreyn’de ise aliiminyum
tesislerin hafta sonu vurulmasi ana metaller igin enerji sokunun yanina arz sokunu da eklemis oldu. . Ver“er (Bugun) Onceki Bek|enti
Kuresel hisse senedi piyasalari ise bu sabah Avrupa vadeli islemlerinde ve Asya seansinda negatif tarafta

seyrediyor. Gegtigimiz haftanin piyasa gelismelerine bakacak olursak, MSCI Diinya Endeksi Persembe ve TUrkiye Ekonomik Giiven Endeksi

Cuma giini kiresel élgekte yogunlasan satis baskisiyla haftalik %2,3 deger kaybederek 27 Subat’tan bu 100,7 o
yana olan kayiplarini %8,3’e, yil basindan bu yana dustsini ise %5,6’ya tasidi. Hisse senedi (mart)

piyasalarindaki oynakligin 6lgtitd olan VIX endeksi Cuma gunki kapanista 31,05 (glinlik %2 civari Almanya TUFE(mart yillik %degi§im

oynaklik) seviyesine yikselerek, simdilik tarife artisi ve pandemi gibi donemlere kiyasla dustk kalmakla ! ! 1,9 2,7

birlikte artan belirsizlik karsisinda hedge mekanizmalarinin daha fazla devreye girdigine ve riskten kagisin oncu)
belirginlestigine isaret etti. ABD’de haftalik %2,12 deger kaybeden S&P 500 Ust Uste besinci haftayr da
dusiusle tamamlamis oldu. Nasdaq ise buylk olgekli sirketler (MAG7: %-4,91) 6nculugiunde %3,23 Yatirimci Takvimi icin tiklavin
geriledi. Sektorel detayda, petrol ve altin fiyat hareketiyle uyumlu olarak enerji (%+6,22) ve madencilik ¢in tcayin
sirketlerinin yer aldigi malzeme (%+4,18) en fazla yiikselen alt endeksler olurken, faiz seviyelerine ve H P .
beklentilerine duyarl iletisim (%-7,17), teknoloji (%-3,46) ve finans (%-2,07) en fazla kaybeden ilk Ug . DEVIet Tahvili Getlrlle”
sektor oldu. Aylik bazda ise enerji (%+12,53, yil basindan bu yana: %+40) haricinde sektérlerin tamami o
%4-12 arasinda deger kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi haftanin son iki islem giininde (%) 26/03 25/03 2025
savasin uzayacagi algisi ve ECB tarafindan gelen mesajlarla artan satis baskisina ragmen haftalik bazda ilk TLREF 40,00 40,00 37,96
g islem guntindeki tepki alimlarinin destegiyle %0,4 yukseldi. Bolge'nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF)

bu hafta %8,5'lik disiisle 54,2€’ya geriledi (27 Subat’tan bu yana yukselis: %71,4). Enerji tarafindaki TR 10 yillik 33,92 33,84 28,96
olumlu gelisimle birlikte piyasalarin ECB’den yil sonuna kadar bekledigi toplam faiz artisi miktari bu ABD 10 yillik 4,41 4,33 4,17
sabah itibariyla haftalik 14 baz puan dislsle 63 baz puana geriledi (27 Subat’a gére degisim: +77 bp).

Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah Almanya 10 yillik 3,07 2,96 285
Cin (Sangay: %0,09) haricinde genele yayilan distsler takip ediliyor. Oncii borsalardan Japonya’da Nikkei v . .
225 %3,29 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,05 duslsle islem goriyor. Faizler tarafinda, Fed yetkililerinden . Déviz Kurlari ve Krlpto
Lisa Cook, Michael Barr ve Philip Jefferson artan enerji fiyatlarinin enflasyonist etkilerine dikkat cekerek

beklemenin simdilik en uygun politika adimi olacagini degerlendirdi. OIS piyasasinda da benzer sekilde 26/03  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Fed’in bu yil icin herhangi bir yonde adim atmayacag! fiyatlaniyor. Diger yandan tahvil piyasasinda riskler S/TL 44,36 0,0 0,2 3,3
daha uzun vade igin fiyatlaniyor: 10 yilhk ABD tahvil getirisi haftalik 5 baz puan (bp) artisla %4,43'e, 2
L - -

yillik getiri ise 1 bp artisla %3,91’e yiikseldi. Béylelikle 10 ve 2 yillik getiri farki hafta icinde gérdugi ve €/T 51,19 0,2 03 13
son bir yilin en diistk seviyesi olan 43 bp’den 52 bp’ye yiikseldi. 30 yillik getiri ise haftalik 3 bp artisla 27 €/$ 1,15 -0,3 -0,5 -1,9
Subat’tan bu yana 35 bp ytikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,5 deger $/Yen 159,81 0,2 1,3 2,0
kazanarak tekrar 100 esigini tekrar gegti (100,15). Euro/dolar pa'rlte5| %0,5 kaylplei 1,151 e"gel".lle_dl. GBP/$ 1,33 0,3 0,8 11
Gegen hafta yatay kapanig yapan altin bu sabah %0,7 artigla 4525%’da, haftalik %2,7 yiikselen giimiis ise
yeni giinde %1,2 artigla 70,57$ seviyesinde islem goriiyor.

Bitcoin 65.970 -4,3 -5,8 -24,7

® ABD’de tiiketici giiveni gerilerken, enflasyon beklentilerinde karisik bir gériinim hakim. Michigan
Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi martta aylik 3,3 puan azalarak 53,3’e geriledi ve éncii verinin
(55,5) altinda gergeklesti. Bunda beklentiler endeksindeki sert dusts etkili dolu (-4,9 puan). . Hisse Senedi Endeksleri
Tiketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmelerini gosteren endeks de aylik 0,8 puan geriledi.

Orta Dogu’daki ¢atismalarin ardindan enflasyon beklentileri yiikseldi. Medyan 12 aylik enflasyon 26/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
beklentisi %3,4'ten %3,8'e yiikselirken, uzun vadeli beklentiler ise %3,3'ten %3,2’ye geriledi. BIST-100 12.727 1,8 25 13,0

®  ECB’nin subat ay Tiiketici Beklenti Anketi’ne gére; gelecek 12 ay medyan enflasyon beklentisi ve S&P 500 6.477 -1,7 -2,0 -54
¢ yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ocak ayindaki %2,6'dan %2,5'e gerilerken, bes yil FTSE-100 9.972 -1,3 -0,9 0,4

sonrasina iliskin enflasyon beklentileri %2,3 seviyesinde sabit kaldi. Oniimiizdeki 12 ay igin

ekonomik biiyiime beklentileri ocakta -%1,1 iken subatta -%0,9 oldu. issizlik orani beklentisi ise DAX 22.613 15 -10 77
%11,0'den %10,8'e geriledi. SMI 12.642 -0,6 1,5 -4,7
Nikkei 225 53.604 -0,3 0,4 6,5

®  Yurt disinda bugiin Almanya mart ayi 6ncii TUFE verisi aciklanacak. TUFE’nin aylik %1,1 artacagl,
yillik artisin ise %1,9'dan %2,7’ye yukselecegi tahmin ediliyor. Bu hafta ayrica kiresel gapta mart ayi MSCI EM 1.448 -16 -19 31
imalat sanayi PMI, Euro Bolgesi’nde mart ayi éncii TUFE, ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ile tarim Sangay 3.889 11 2,9 2,0
digi istihdam takip edilecek énemli veriler arasinda yer aliyor.
Bovespa 182.733 -1,5 1,4 13,4

®  Yurt iginde reel sektériin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik pozisyonu ocakta aylk
9,1 milyar $ artarak 197,6 milyar $ seviyesinde gerceklesti ve Temmuz 2018’den bu yana en yiiksek . Emtia Fiyatlar]
seviyeye ulasti. Bunda déviz yiikimliltklerinin aylhk 8,6 milyar S artmasi etkili olurken, déviz
varliklari da 0,6 milyar $ azaldi. Déviz yiikimluliklerindeki artista 6zellikle bankalarin déviz kredileri 26/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
(3,4 milyar $) ve tiirev islemler (3,4 milyar $) 6ne ¢ikarken, yurt digindan saglanan krediler de 2,3

milyar $ artti. Kisa vadeli net déviz fazlasi aylik 5,4 milyar $ azalarak 6,6 milyar $’a geriledi Brent ($/varil) 1080 5 06 U2
(hazirandan bu yana en diisiik seviye). Altin ($/ons) 4.376 -2,9 -5,9 4,0
Gram Altin (TL) 6.243,8 -2,7 -5,5 4,7

®  Yurt icinde bugiin mart ayr ekonomik giiven endeksi, yarin subat ayi dis ticaret istatistikleri ve :
issizlik orani, Carsamba iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi ve Cuma giinii enflasyon Bakir ($/I|bre) 544,7 -1,5 0,2 -4,1

verileri agiklanacak. Bu hafta ayrica Ticaret Bakanligi mart ayi gegici dis ticaret verileri ile Hazine ¢ . . L
aylik borglanma stratejisini yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

