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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
44,4866 51,6327 1,1575 12.791 6742,1

Piyasalarda ateskes umutlari fiyatlaniyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
o TUiK'in nihai verilerine gére; dis ticaret subat ayinda 9,0 milyar $ agik verdi.

® TURK-i$’in mart ayi verilerine gére aghk siniri aylik %1,32 artisla 32.793 TL oldu. 60 1
®  Euro Bolgesi’nde yillik TUFE artisi martta dncii veriye gére %1,9’dan %2,5’e yiikseldi. +6
4,0 -
ABD-Israil ve iran hattinda savasin sona erebilecegine dair agiklamalar artiyor. ABD Baskani
Trump, diin yaptigi agiklamalarda muttefiklerini sert sekilde elestirerek Hirmuz sorununun artik 2,0 -
diger NATO dlkelerine ait oldugu sdylemi ile ylUk paylagimi vurgusu yaparken, savasin sona 03
ermesi i¢in bir anlasmanin sart olmadigini ve iran’in niikleer silah gelistirme kapasitesinin 0,0 . . . ,
ortadan kaldirildigini iddia etti. iran tarafinda ise Cumhurbaskani Pezeskiyan, eger yeni -0,2
saldirilarin olmayacagina dair garanti verilirse ateskese agik olduklarini agiklayarak savasin 20 1
sonlandiriimasi igin sarth bir diplomasi kapisi aralamis oldu. Sahaya bakildiginda ise taraflarin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

birbirlerine olan saldirilari diin gece de devam ederken, ABD Ugtincl ugak gemisini bolgeye sevk
etti. WSJ haberine gore Birlesik Arap Emirlikleri Hirmiiz Bogazi'nin agilmasi igin savasa dahil
olmak istiyor. Trump’in bu gece ABD saatiyle 21:00'da yapacagl ulusa seslenis konusmasi . Veriler (Bugﬁn)
yakindan takip edilecek. Diin %4,9 artarak 118,4 ile Haziran 2022’den bu yana en ytiksek ginliik

Onceki Beklenti

kapanigi yapan Brent petrol varil fiyati bu sabah itibariyla %11,6 diisiisle 104,6$ seviyesinde islem I1SO Tilrkiye Imalat Satin Alma 493

goriiyor. Hisse senetleri tarafinda, MSCI Diinya Endeksi taraflardan gelen ateskese ydnelik Yoneticileri Endeksi (mart) ’ B
senkronize agiklamalardan destekle ABD borsalari onculigiinde %2,3 yikselerek savasin . . X

baglangicindan bu yana olan kayiplarinin dértte birini telafi etti (Nisan 2025’ten bu yana en ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 52 4 523
yuksek gunluk artis). VIX oynaklhk endeksi pazartesi giinki %2 civari oynakliga ima eden (mart) ’ ’

seviyesinin (30,61) ardindan din risk istahindaki artisla birlikte 25,25’e geriledi (savas donemi
ortalamasi: 25,60). ABD’de S&P 500 ve Nasdag’in sirasiyla %2,91 ve %3,83 yikseldigi glinde Yatirnma Takvimi icin tiklavin
yukselisler savas doneminin tek ylkseleni enerji (%-1,12) ile altyapi hizmetleri (%-0,09) haricinde ¢In tixiayin
sektorlerin geneline yayilirken, risk hassasiyeti yiksek ve S&P 500'Un vyarisindan fazlasini s
olusturan teknoloji (%+4,24), iletisim (%+4,42) ve zorunlu olmayan tiketim (%+3,28) strikleyici . Devlet Tahvili

Getirileri

oI"du. Avrupa fia din gecekillén?mli ?glklémélﬁr 6nces'ir?de kapanan Stoxx Europe 60.0. endeksi (%) 31/03 30/03 2025
din %0,60 deger kazanarak Ust Uste ikinci gint de pozitif tamamlarken, Avrupa vadeli islemleri

yeni ginde bolge borsalarinda %2’ye yakin pozitif agilisa isaret ediyor. Bolge’nin dogal gaz TLREF 40,00 40,00 37,96
fiyatlari (Dutch TTF) diin %8,3’lik dustsle 50,3€’ya geriledi (27 Subat’tan bu yana yukselis: %59, TR 10 yillik 33,54 34,17 28,96
zirveden disls: %18,7). Enerji tarafindaki olumlu gelisime ragmen piyasalarin ECB’den yil sonuna ABD 10 yillik 432 435 417

kadar bekledigi toplam faiz artisi miktari bu sabah itibariyla 2 baz puanlk sinirli distsle 72 baz
puana geriledi (27 Subat’a gore degisim: +86 bp). Asya’da ise bu sabah gugli alicili seyir hakim. Almanya 10 yillik 3,00 3,03 2,85
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,43, Japonya’da Nikkei 225 %4,63 ve Giiney Kore’de KOSPI
%8,26 yukseligle islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda Fed’in bu yil igin herhangi bir . Doviz Kurlari ve KriptO
yonde adim atmayacagi fiyatlanmaya devam ederken, tahvil getirilerinde dusiis bu sabah da

stiriyor. 2 ve 10 yilik ABD tahvil getirileri diin ticer baz puanlik distislerle sirasiyla %3,79 ve 31/03  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%4,32'ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,5 zayiflayarak $/TL 44,46 0,0 0,3 3,5
100 esik seviyesinin altina geriledi (99,96). Euro/dolar paritesi %0,8'lik kazanimla 1,155’e €/TL 51,38 08 02 1,7
yukseldi. Son donemde faiz seviyelerindeki gelisimle ters yonde fiyatlanan altin diin ve bu sabah
birikimli olarak %3,9 artigla 4685%’da, diin %7,3 yiikselen giimiis ise yeni giinde %1 disusle €/$ 116 08 05 L6
74,42$ seviyesinde islem goriiyor. $/Yen 158,72 -0,6 0,0 1,3
. GBP/$ 1,32 0,3 -1,4 -1,8
® Euro Bolgesi'nde TUFE martta 6ncl veriye gore aylk bazda %1,2 (beklenti: %1,3) artarken,
yillik artis ise %1,9’dan %2,5’e yukseldi. Enerji fiyatlari aylik %6,8, yillik %4,9 artisla
enflasyona en vyiksek katkiyi sagladi. Hizmet fiyatlari yilik artisi %3,4’ten %3,2’ye Bitcoin 68.194 24 -2,7 -22,2
gerilemekle birlikte yiuiksek seyrini surdurdi. Gida ve enerji fiyatlarindaki yillik artis ise
subatta %2,4 iken martta %2,3 degerini aldi. @ Hisse Senedi Endeksleri
® ABD’de tiiketici gliven endeksi diisiis beklentilerinin aksine sinirh artti. Conference Board 31/03 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Tuketici Guven Endeksi martta aylik 0,8 puan artisla 91,8 seviyesinde gergeklesti. Bunda BIST-100 12.791 1,3 11 13,6
tuketicilerin mevcut duruma iliskin degerlendirmelerindeki iyilesme etkili oldu. Beklentiler
endeksi ise kasimdan bu yana en disuk seviyesine geriledi. Mart ayinda tuketicilerin S&P 500 6.529 29 04 -4,6
ortalama 12 aylk enflasyon beklentileri, Orta Dogu'daki gatisma nedeniyle enerji fiyatlarinin FTSE-100 10.176 0,5 2,1 2,5
artacagi beklentisiyle %5,5'ten %6,2'ye yiikseldi. ABD’de JOLTS agik is pozisyonlari ocakta DAX 22.680 0,5 0,2 7,4
) . - ; /2 e
;th 358 blln azalisla 6,88 n")ll}/on s'ewyes'lnd‘e gerceklesti. Ise alim orani %3,1'e diserek SMI 12.777 09 21 37
isan 2020'den bu yana en disuk seviyeye indi.
Nikkei 225 51.064 -1,6 -2,3 1,4
®  Yurtiginde TUIK'in nihai verilerine gore; dis ticaret acigi subat ayinda 9,0 milyar $ ile Ticaret MSCI EM 1.397 -1,1 -3,2 -0,5
Bakanhg tarafindan ay basinda aciklanan gecici verinin hafif altinda (9,2 milyar $)
gerceklesti. ihracat yillik %1,5 artigla 21,0 milyar $, ithalat ise %5,5 artigla 30,1 milyar $ $angay 3.892 08 03 -19
diizeyinde gerceklesti. Bdylece dis ticaret acigi bir énceki yilin ayni ayina gére 1,2 milyar $ Bovespa 187.462 2,7 2,7 16,3

artti. 12 aylik birikimli dis ticaret a¢igi da 93 milyar $’dan 94,2 milyar $'a yiikseldi.
[ W Emtia Fiyatlari

® issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak (m.a.) subatta aylik 0,3 puan daha artarak

%8,5’e yiikseldi. isgiiciine katihm orani iki aylik diisiisiin ardindan subatta 0,3 puan artisla 31/03 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%52,6 degerini aldi. Genis tanimli issizlik oranlarindan zamana bagh eksik istihdami igeren Brent ($/varil) 118,4 49 13,3 94,5
atil isglicti orani ise sinirh artisla %29,9'a yukseldi. Altin ($/ons) 4668 35 43 88

® TURK-ig’in mart ayi verilerine gore aclik siniri aylik %1,32 artisla 32.793 TL oldu. Aglik Gram Altin (TL)  6.664,6 3,5 4,6 11,7
sinirinda yillik artis %38,9 olarak gerceklesti. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi aylik %2,10, yillik Bakir ($/libre) 561,4 2,0 3,5 1,2

%33,58 artti. Hazine Nisan-Haziran dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore
nisan ayinda 505,4 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 480,1 milyar TUlik i¢ Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

borglanma yapilmasi programlanmakta. Yurt iginde bugiin iSO Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi mart verisi yayinlanacak. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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