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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
44,6011 51,4750 1,1525 12.936 6675,3

Savasin seyrine yonelik belirsizlikler aratarak devam ediyor
) [ B Haftalik Getiriler (%)
® TUFE aylik %1,94 ile tahminlerin altinda kalirken, yillik enflasyon %30,87’ye geriledi.
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® Yurtiginde bugiin mart ayr REDK ve mevsimsellikten arindirilmis TUFE agiklanacak.
® ABD’de tarim digi istihdam martta aylik 178 bin ile beklentilerin Gzerinde gergeklesti. a5

ABD Baskani Trump anlagma yapmak igin iran’a tanidig siireyi TSi Carsamba 03:00’'a kadar
uzatirken, Iran tarafi Hirmiz Bogazi'nin 6zellikle ABD ve israil igin artik eski diizene
donmeyecegini ve Trump’in enerji altyapilarina saldiri tehditlerine karsi Hiirmiiz gibi Babul
Mendeb Bogazi'nin da kapatilabilecegi uyarisinda bulundu. Son durumda, Cuma sabahindan bu
yana Hurmiz Bogazi'ndan gegen gemi sayisi ¢ogunlukla sivilagtinimis petrol gazi (LPG) tasiyan 03 0,6

gemiler olmak tzere 13’e yikseldi. Bununla birlikte, Iran ve Umman Hirmiz Bogazi'ndan 0,0 i i i .
sorunsuz gegis saglanmasina yonelik segeneklerin ele alindig bir toplanti diizenledi. Brent petrol Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

varil fiyati bu sabah %0,7 artisla 109,7$ seviyesinde islem gériiyor. ABD ve Avrupa borsalarinin

kapali oldugu cuma giinii MSCI Diinya Endeksi yatay kapanirken, haftalik bazda %3,2 yukselerek ”

savasin baglangicindan bu yana ulastigi zirve kayiplarin yaklasik Ggte birini telafi etti. Bununla . Veriler (Bugﬁn) Onceki Beklenti

paralel olarak VIX oynaklik endeksi 7,18 puanlk dustsle 23,87’ye gerileyerek son g islem

2,0 1,9

gliniinde 25,5 olan savag dénemi ortalamasinin altinda kaldi. Son bir ayda %4,48, yilbasindan bu TUrkiye Reel Efektif D6viz Kuru 103.17
yana ise %35,5 yiikselen enerji endeksi gectigimiz hafta %5,34 gerilerken, riske hassasiyeti yliksek (mart) ’ -
iletisim (%+6,39), teknoloji (%+4,61) ve gayri menkul (%3,76) en fazla yikselen ilk 3 sektér oldu. i o X
Avrupa’da kiiresel risk istahindaki artisa eslik eden Stoxx Europe 600 dogal gaz fiyatlarindaki ABD ISM Hizmet Sekt6ri Endeksi 56.1 549
belirgin dususiin destegiyle haftalik %3,7 yukselerek yil basindan bu yana olan getirisini bankalar (mart) ’ ’
(%+4,56) onciiliigiinde tekrar pozitif bolgeye tasidi. Ulke bazinda ingiltere (%+4,7), italya (%+5,2)
ve ispanya (%+4,5) bolgeden pozitif ayristi. Bolge’nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) %7,6lik ...
dususle 50€’'ya geriledi (27 Subat’tan bu yana yikselis: %58, zirveden dusus: %19). Gegtigimiz Yatinmci Takvimi I6In M‘Im
hafta genelinde ECB’nin bir sonraki toplantida faiz artisi yapma olasiigi %50 seviyesinde s PR P
fiyatlanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artigi miktari ise sinirh diistisle 70 baz puan . Devlet Tahvili Getirileri
seviyesinde bulunuyor (27 Subat’a goére degisim: +84 bp). Paskalya tatili nedeniyle buglin Avrupa o
borsalari kapali olacak. Asya tarafinda ise yeni haftanin baslangicinda karisik seyir hakim. Oncii (%) 03/04 02/04 2025
borsalardan Japonya (%+1,38) ve Gliney Kore (%+1,16) yikselisle islem gortrken, diger tlkelerde TLREF 39,99 40,00 37,96
genele yayilan sinirli diistisler takip ediliyor. Faizler tarafinda, Cuma glinii beklentilerin oldukga TR 10 yillik 32,73 32,72 28,96
tzerinde agiklanan tarim disi istihdam ile %4,3’e gerileyen issizlik orani verileri sonrasinda
piyasalarda Fed’in 2027 yilinin ikinci yarisina kadar herhangi bir yonde adim atmayacagi ABD 10 yillik 41 430 417
fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 9 baz puan duslsle %4,34’e, Almanya 10 yillik 2,99 2,99 2,85
2 yillik getiri 7 baz puan distsle %3,84’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri
karsisinda %0,1 zayifladi (100,03). Euro/dolar paritesi ise %0,1'lik artisla 1,152'ye yiikseldi. Faiz @@ Doviz Kurlari ve KriptO
seviyelerindeki diisiisten destekle %4,1 artan altin ons fiyati bu sabah %0,4 disisle 46565’da,
%4,7 yiikselen giimils fiyati ise yeni giinde %0,9 diisiisle 72,4%'da islem goriiyor. 03/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,58 03 03 338
® ABD’de tarim digi istihdam martta aylik 65 bin beklentilerine karsin 178 bin artti. Ocak ayi €/TL 51,48 0,1 0,6 1,9
toplam tarim digi istihdam degisimi ise +126 binden +160 bine, Subat ayi degisimi -92 binden
-133 bine revize edildi. issizlik orani subatta %4,4 iken martta %4,3 olarak gerceklesti. Saglk €/$ 1,15 02 01 -19
hizmetleri, madencilik, imalat, insaat, ulastirma ve depolama sektérlerinde istihdam $/Yen 159,67 0,0 -0,4 1,9
artarken, federal hiikiimet sektérlerindeki istihdam diisiis egilimini sirdiirdd. isgiicine GBP/$ 1,32 -0,2 -0,4 -2,0
katilim orani %62’den %61,9’a duserek Kasim 2021'den bu yana en dustk seviyeye geriledi.
Ortalama saatlik kazang aylik %0,2 artarken (beklenti: %0,3), yillik artis %3,8'den %3,5’e
geriledi. Bitcoin 67.637 0,6 1,6 -22,8

® ABD’de S&P Global Hizmet Sektorii PMI martta nihai veriye gére 51,7’den 49,8’e geriledi @ Hisse Senedi Endeksleri
(6nct veri: 51,1). Enflasyonun yikselmesi ve Orta Dogu'daki savas nedeniyle ticari
faaliyetlerde Ocak 2023'ten bu yana ilk kez distis yasandi. Mart ayinda hem girdi 03/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
maliyetlerinde hem de ¢ikti fiyatlarinda belirgin artiglar goruldi. Firmalar, gumrik

ISR e . . . BIST-100 12.936 -0,9 1,9 14,9
vergilerinin ticarete olumsuz etkisinin, Orta Dogu'daki savasin yarattigi olumsuz durumla
daha da arttigini belirtti. S&P 500 6.583 0,0 34 -3,8
FTSE-100 10.436 0,0 4,7 51
®  Yurt diginda bugiin ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi, Carsamba Fed toplanti tutanaklari, DAX 23.168 0,0 39 -5,4
Persembe ABD’de kisisel tiketim harcamalari enflasyonu (PCE), Cuma ABD ve Cin'de
enflasyon ile ABD’de Michigan Unv. Tiiketici Gliven Endeksi verileri agiklanacak. S L2082 00 33 -22
Nikkei 225 53.123 1,3 -0,5 5,5
® Yurt iginde tuketici enflasyonu aylik %1,94 ile tahminimizin altinda gergeklesti ve yillik MSCI EM 1.441 0,5 0,3 2,6
enflasyon 0,67 puan dususle %30,87'ye geriledi. Cekirdek gostergelerin  yillik
enflasyonlarinda ise manset enflasyonun aksine artis gerceklesti. B endeksi yillik enflasyonu $angay 3.880 -10 09 2,2
%29,9'dan %30,1’e, C endeksi yillik enflasyonu ise %29,5ten %29,7’ye yikseldi. 2025 yil Bovespa 188.052 0,0 3,6 16,7
sonuna gore ise yillik enflasyon B ve C endekslerinde sirasiyla 1,6 ve 1,4 puan geriledi. Yilin
ilk ceyreginde birikimli fiyat artisi %10,04 olarak gergeklesti. Cekirdek gostergelerde birikimli . Emtia Fiyatlan
degisimler ise B icin %8 ve C icinse %7,9 oldu. Yi-UFE martta aylik %2,30 artarken, yillik
degisim 0,5 puan artisla %28,1’e yiikseldi. (Makro: Asagi yonlii siirprizle mart gérece ihmli; 03/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
beklenen etkilerle nisan daha zorlu) Brent ($/varil) 109,0 0,0 31 79,2
®  Yurt iginde bugiin mart ayina iliskin mevsimsellikten arindiriimis TUFE ve reel efektif déviz Altin ($/ons) 4.677 00 41 8,0
kuru verileri yayinlanacak. Hazine bugiin 11 ay vadeli Hazine Bonosu ve 5 yil vadeli TUFE’ye Gram Altin (TL)  6.704,0 0,0 4,5 12,4
endeksli tahvil ihaleleri, yarin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek. Bu Bakir ($/libre) 558,4 0,0 2,1 -1,7

hafta ayrica yarin Hazine nakit dengesi ve Cuma gtinii sanayi Uretimi verileri agiklanacak.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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