'Y Giinliik Biilten 7 Nisan 2026
Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
44,6102 51,4688 1,1532 13.112 6641,8

Al

ABD’nin iran’a t g1 siirenin dol yaklasilirken piyasalarda belirsizlik siiriiyor
X [ B Haftalik Getiriler (%)
® TUIK verisine gére TUFE (m.a.) martta aylik artisi 74 bp azaligla %2,02 oldu.

® TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru martta aylik %1,8 artti; 104,6. 60 1
® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi martta 2,1 distlsle 54,0 seviyesinde.
- A . " - P - " - 4,0 - 3,8
Jeopolitik tarafta diin Iran, ABD'nin araci tlkeler Uzerinden ilettigi gecici ateskes Onerisini 3,4
reddederek savasin kalici olarak sona ermesi, savas tazminatlarinin 6denmesi ve yaptirimlarin
kaldirilmasi sartlarini yineledi. Diger yandan ABD Bagkani Trump, iran ile olasi bir anlas_mamn 20 |
temel sartlarindan birinin Hiirmiz Bogazi'nin yeniden agiimasi oldugunu vurgularken, Iran’in 1,1
Carsamba giinii TSI 03:00’e kadar anlagmaya varmamasi halinde ciddi askeri sonuglarla 03
karsilasacagini, koprilerin, elektrik santrallerinin ve kritik altyapilarin hedef alinacagini agikga dile 0,0 i i i .

getirdi. Son iki islem glininde yon bulmakta zorlanan piyasalar mevcut durumdaki anlasmazligin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
golgesinde ABD tarafindan belirtilen streye kadar diplomatik ve/veya askeri kanallar tzerinden

gelecek yanitlari beklemeye devam ediyor. Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,2 artigla 111,1$ N

seviyesinde islem gorlyor. Piyasalar tarafinda, Avrupa borsalarinin kapal oldugu giinde MSCI . Veriler (Bugﬁn) nceki Beklenti
Diinya Endeksi Asya piyasalarindaki karisik seyre karsilik ABD endekslerindeki yiikselisle diin

%0,31 deger kazanarak savasin baglangicindan bu yana olan kayiplarini %5’e dustrdd. VIX Tijrkiye Hazine Nakit Dengesi

oynakhk endeksi sinirli sekilde 24,17’ye yiikselse de dordiincii islem giiniinde de savag donemi (mart, milyar TL) 924 B

ortalamasi olan 25,37'nin altinda kalmaya devam etti. ABD’de 45 giinlik ateskes oOnerisi Lo o

haberiyle pozitif bélgede agilan S&P 500 ve Nasdaq borsalari taraflardan gelen agiklamalarla dar Euro Bolgesi Hizmet Sektori PMI 501

bir bantta salinarak giini sirasiyla %0,44 ve %0,54 kazanglarla tamamladi. Sektérel bazda (mart, final) ’

getiriler, ana endeksin %14’Unu temsil eden saghk (%-0,38), kamu hizmetleri (%-0,42) ve

malzeme (%-0,35) haricinde genele yayildi. Paskalya tatili nedeniyle diin piyasalarin kapali oldugu ...

Avrupa tarafinda bolgenin dogal gaz fiyatlarinin (Dutch TTF) en son 2 Nisan kapaniginda 50€’ya Yatinmci Takvimi I6In M‘Im

geriledigini hatirlatalim (27 Subat’tan bu yana yukselis: %58, zirveden dusts: %19). ECB’nin bir s PR P

sonraki toplantida faiz artisi yapma olasiligi bu sabah itibariyla %53 seviyesinde fiyatlanirken, yil . Devlet Tahvili Getirileri

sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari sinirli disiisle 68 baz puan seviyesinde o

bulunuyor (27 Subat’a gore degisim: +82 bp). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bolge (%) 06/04 03/04 2025

borsalarinda yatay acilisa isaret ediyor. Asya tarafinda ise diinkii karigik seyrin yeni gine tasindigi TLREF 39,99 39,99 37,96

goriiliiyor. Oncii borsalardan Japonya (Nikkei 225: %-0,07) disiisle, Gin (Sangay: %+0,22) ve TR 10 yillik 32,54 32,73 28,96

Giiney Kore (KOSPI1:%+0,09) yikselisle islem gorlyor. Faizler tarafinda, din agiklanan ISM

verisinin alt detaylarinda istihdam endeksi 2023’ten buyana en buyik dustsini kaydederken, ABD 10 yillik 4EE 434 417

girdi maliyetlerinin son 13 yilin en hizh yiikselise isaret etmesi normal sartlarda stagflasyon Almanya 10 yillik 2,99 2,99 2,85

sinyali olarak okunabilecekken, mart ayina iliskin tarim digi istihdam verisinin beklenenden daha

glcli gelmesinin de etkisiyle swap piyasalarinda Fed’in 2027 yilinin ikinci yarisina kadar herhangi . Doviz Kurlari ve KriptO

bir yonde adim atmayacagi fiyatlanmaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz

puan distsle %4,33’e gerilerken, 2 yillik getiri 1 baz puan artisla %3,85’e yiikseldi. Dolar Endeksi 06/04  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

(DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda gini yatay tamamladi (99,98). Euro/dolar paritesi $/TL 44,57 0,0 0,3 3,8

ise %0,2’lik artisla 1,154’e ylkseldi. Faiz seviyelerindeki yatay kapaniglarla son 3 islem giininde €/TL 51,51 0,1 11 2,0

sinirl degisimler gésteren altin ons fiyati bu sabah 4648$’da, diin %0,3 gerileyen giimiis fiyati ise

yeni giinde %0,3 diisiisle 72,65'da islem gériiyor. €/$ 1,15 0.2 0,7 L7
$/Yen 159,68 0,0 0,0 1,9

® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi martta aylik 2,1 puan azalarak 54,0 seviyesinde GBP/$ 1,32 0,2 0,4 -1,8

gerceklesti (beklenti: 54,9). Endeks son 21 aydir genisleme bdlgesinde olup, 12 aylik
ortalamasinin 1,7 puan lzerinde bulunuyor. Is aktivitesi endeksi sert diisiis gdstermekle
birlikte esik seviye iizerinde kalmaya devam etti; aylik 6,0 puan azalisla 53,9 degerini ald Bitcoin 69.833 3,2 49 -20,3
(Eylul 2025’ten bu yana en duslk seviye). Yeni siparigler endeksi ise 2,0 puan artisla 60,6'ya

yiikseldi (Subat 2023’ten bu yana en yiiksek). istihdam endeksi dort ayin ardindan yeniden @ Hisse Senedi Endeksleri

esik seviye altina geriledi (51,8->45,2). Fiyat endeksi yiiksek petrol ve yakit maliyetleri

nedeniyle artti ve subat ayindaki 63 seviyesinin 7,7 puan tizerinde 70,7 olarak gergeklesti; 13 06/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yildan uzun bir stiredir gorilen en buyik aylk artis oldugu belirtiliyor. Tedarikgi teslimatlari,

. . A . BIST-100 13.112 1,4 3,8 16,4
Orta Dogu’daki ¢atisma ve kis hava kosullari nedeniyle yasanan nakliye sorunlari ve ugus
aksamalari nedeniyle bir 6nceki aya gore yavasladi. S&P 500 6.612 0,4 42 34
FTSE-100 10.436 0,0 3,0 51
® Yurt disinda bugiin Euro Bélgesi ve ingiltere’de nihai hizmet PMI, ABD’de dayanikli mal DAX 23.168 0,0 2,7 -5,4
siparisleri be NY Fed Enflasyon Beklentileri verileri agiklanacak. SMI 12.982 0,0 25 22
® vurt iginde TUIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindirlmis ayhk TUFE artisi martta Nikkei 225 53.414 0,5 2,9 6,1
%2,77'den %2,02'ye gerilerken beklentimizle ayni seviyede agiklandi. Cekirdek B endeksi MSCI EM 1.450 0,6 2,7 3,2
mart ayinda %2,42’den %1,84’e gerilerken, C endeksi ise %1,83’ten %2,11’e yikseldi. Hizmet
aylik enflasyonu sinirli artisla %2,77 oldu. Mal aylik enflasyonu %2,78’den %1,56’ya geriledi. $angay 3.880 0,0 11 2,2
Mal grubunda artis hizinda en belirgin yavaslama gida grubunda (%5,31->%0,89), enerji Bovespa 188.162 0,1 3,1 16,8

fiyatlari ise %1,97’den %4,75’e yiikseldi.

) [ W Emtia Fiyatlari
® TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru martta aylik %1,8 artarak 104,6 degerini aldi; Ocak

2025’ten bu yana en yiiksek seviye. Endeks bir nceki yilin ise %2,1 lizerinde bulunuyor. UFE 06/04 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bazli REDK ise martta aylik %2,3 artti ve 102,0 ile Subat 2025’ten bu yana en yiiksek degerini Brent ($/varil) 109,8 0,7 22,7 80,4
aldi. Gegtigimiz yilin ayni doneminin %1,4 Gizerinde gergeklesti. Altin ($/ons) 4.650 06 31 74

® Hazine diin gerceklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 33,8 milyar TL borglandi. 11 ay Gram Altin (TL)  6.655,2 -0,7 34 11,6
vadeli Hazine Bonosu ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %42,66 seviyesinde gergeklesti. Bakir ($/libre) 560,1 0,3 1,8 -1,4
Hazine bugiin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek. Hazine mart ayi nakit
dengesi verilerini yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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