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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
44,5492 52,1129 1,1692 12.922 6902,4

Kiiresel risk istahi ateskes haberiyle giigleniyor
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Hazine nakit dengesi martta 279,6 milyar TL, faiz disi denge ise 48,9 milyar TL agik verdi.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI martta aylik 1,2 puan azalarak 50,7’ye geriledi. L6
® NY Fed Tuketici Beklenti Anketi'ne gore enflasyon beklentileri kisa ve orta vadede artti. 12
1,2 - ”
ABD Bagkani Trump, iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni tam ve giivenli bicimde agmasi sartiyla iran'a yénelik 1,0
askeri saldirilarin iki haftaligina askiya aldigini ve bu surecin kalici bir baris anlasmasinin 08 - 0,7
tamamlanmasi igin kullanilacagini duyurdu. Trump ayrica “Bu karsilikh bir ateskes olacak. Bunun
nedeni, tiim askeri hedeflerimize zaten ulasmis, hatta bunlari asmis olmamiz ve iran ile uzun vadeli 04 | 03
kesin bir barig anlasmasi ile Orta Dogu’da baris konusunda oldukga ilerleme kaydetmis olmamizdir” '
agiklamasinda bulunurken, iran’in sundugu 10 maddelik teklifin miizakere icin uygun bir zemin
olugturdugunu belirtti. iran Digigleri Bakani Abbas Erakgi ise ategkes boyunca Hiirmiiz Bogazi'ndan 0.0 ! ! ! '
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

giivenli gegislerin iran ordusu ile koordineli bir sekilde miimkiin olacagini duyurdu. Brent petrol varil
fiyati bu sabah itibariyla %13,1 dusiisle 95$ seviyesinde, hisse senetleri, altin, giimiis ve kripto
varliklar yukselisle, dolar endeksi (DXY) ve tahvil getirileri dlsusle islem goriyor. Diger yandan . .
Ateskesin kalicihg, HirmUz Bogazi’'ndaki gegislerin hangi hizla normale donecegi, nihai anlasmanin . Veriler (BUgun)
sekillenmesi, israil’in ategkese uyumu ve ABD askeri unsurlarinin bélgedeki hareketliligi gibi pek ok

baslik ilk tepkideki normallesmenin devami agisindan yakindan takip edilecek. Fed Toplant| Tutanaklan = =
MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa borsalarindaki diistise karsilik ABD endekslerindeki yatay kapanisin E = S 0

uro Bolgesi UFE (subat, yillik %
destegiyle giinii %0,04 kayipla tamamladi. ABD’de giine negatif bolgede baslayan S&P 500 ve ... g (s al ° -2,2 -3,0
Nasdaq kapanisa bir saatten az siire kala Pakistan’in taraflara ilettigi iki haftalik ateskes 6nerisi degisim)
haberiyle ylkselise gegerek sirasiyla %0,08 ve %0,10 yiikseldi. Vadeli islemlerde her iki borsa da bu
sabah sirasiyla %2,50 ve %3,15 yukarda islem goruyor. Dun taraflarin karsilikli tehditlere devam Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n

ettigi saatlerde kapanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi sanayi (%-1,17) ve teknoloji (%-2,40)
sektorleri onculugunde %0,87 deger kaybetti. Bolgenin dogal gaz fiyatlar (Dutch TTF) gece yarisi . Devlet Tahvili Getirileri
aciklanan ateskes oncesinde gunlik %6,4 artisla 53€’ya yiikselmis olsa da (27 Subat’tan bu yana
yukselis: %68,5, zirveden dusls: %14) petrol fiyatlarinin bu sabahki seyri dogalgaz fiyatlarinda da (%) 07/04 06/04 2025
dususe isaret ediyor. Avrupa vadeli islemlerinde bolge endeksi bu sabah %5 yukarda seyrediyor.

Asya’da da yeni giinde giicli alicili seyir takip ediliyor. Oncii borsalardan Cin’de Sangay %2,01, TLREF 39,99 39,99 37,96
Japonya’da Nikkei 225 %5,26 ve Giiney Kore’de KOSPI %7,20 yikselisle islem gortyor. Faizler TR 10 yilhk 32,65 32,54 28,96
tarafinda, petrol fiyatlarindaki hizli disusin etkisiyle tahvil getirileri bu sabah tim vadelerde

gerilerken, Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari 14 baz puana yukseldi. 10 yillik sl el 429 33 &7
ABD tahvil getirisi diin ve bu sabah toplam 9 baz puan distsle %4,24’e, 2 yillik getiri toplam 13 baz Almanya 10 yillik 3,08 2,99 2,85
puan disusle %3,72’ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger dnemli para birimleri karsisinda diin ve
bu sabah %1,1 deger kaybetti (98,90). Euro/dolar paritesi ise %1,2’lik artisla 1,168e yikseldi. Faiz () NdIs}VjV2 Kurlari ve Kripto
seviyelerindeki diisiisten destek bulan altin ons fiyati diin ve bu sabahki %3,5 artigla 4810$'da,
giimiis fiyati ise %5,4 artisla 76,77$da islem gériiyor. 07/04  Gunlik (%) Haft.(%) 2025 sonu (%)

S/TL 44,60 0,1 0,3 3,8

® ABD’de New York Fed mart ayi Tuketici Beklenti Anketi’ne gore, enflasyon beklentileri kisa ve

orta vadede artarken, uzun vadede degismeden kaldi. Bir yil sonrasina iligkin tahminler 0,4 €/TL 5174 04 0.7 24
puan artarak %3,4'e, ii¢ yil sonrasina iliskin beklentiler ise 0,1 puan artarak %3,1'e yiikselirken, €/$ 1,16 0,5 0,4 -1,3
bes yil sonrasina iliskin beklentiler %3,0 seviyesinde sabit kaldi. Benzin fiyati artigi beklentileri $/Yen 159,62 0,0 0,6 1,9
Mart v2022‘ ‘der\ bu yana en yuks?k seviyeye ulasti. Onumuvzd-eb 12 ay iginde isini kaybetme GBP/$ 1,33 04 05 1,4
olasiligina iligkin ortalama beklenti 0,6 puan artisla %14,4 degerini aldi.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI mart ayinda hizmet sektorii kaynakli aylk 1,2 puan azalarak 50,7 Bitcoin 69.310 -0,7 1,6 -20,9

ile son dokuz ayin en dusuk seviyesine geriledi (6nct veri: 50,5). Hizmet PMI aylik 1,7 puan
dususle, 50,2 ile Mayis 2025’ten bu yana en dustik seviyede gergeklesti. Temmuz ayindan bu
yana ilk kez talep kosullari bozuldu. Girdi maliyetleri Subat 2023'ten bu yana en yuksek .
seviyesine cikarken, girdi maliyet baskilari subat ayina kiyasla keskin bir sekilde artti. imalat
sektorinde girdi fiyat endeksi subat ayindan bu yana yaklasik 11 puan artarak rekor aylk artig

Hisse Senedi Endeksleri

07/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gosterdi. imalat sektériinde dretim biylimesi saglamhigini korudu (PMI: 50,8->51,6). Bélge BIST-100 12.922 -1,5 1,0 14,7
ekonomisinde biyume sinyallerinin artan enerji fiyatlari, tedarik zincirlerindeki aksamalar, S&P 500 6.617 0,1 1,4 3,3
finansal piyasa oynakligi ve talepteki disus nedeniyle ortadan kalktigi belirtildi. Catismanin FISE-100 eV 08 17 i3
¢ozilememesi halinde ekonominin ikinci geyrekte daralma riskiyle karsi karsiya oldugu : . o ’ ’
belirtiliyor. ECB’nin enflasyonu kontrol altina almak icin daha siki bir para politikasi izlemesi DAX 22.922 -1,1 11 -64
bekleniyor. sMmi 12.790 -1,5 01 3,6
Nikkei 225 53.430 0,0 4,6 6,1

® Euro Bélgesi’nde Sentix Yatirima Giiven Endeksi nisanda sert dustis gosterdi; endeks martta

-3,1 iken nisanda -19,2 seviyesinde gerceklesti (Nisan 2025'ten bu yana en diisiik seviye). Bu MSCI EM 1.460 0,7 4,5 89
durum mevcut durum (-9,5->-22,8) ve beklentilerdeki (3,5-15,5) bozulmadan kaynaklandi.

Ham petrol fiyatlarindaki artis ve Hiirmiiz Bogazi'nda yasanan arz darbogazlarinin etkili oldugu $angay 3.8%0 03 00 2,0

belirtiliyor. Sentix Enflasyon barometresi, enflasyon endiselerinde artisa isaret etti (-35->- Bovespa 188.259 0,1 0,4 16,8

49,5).

[ W Emtia Fiyatlari

®  Yurt icinde Hazine nakit dengesi mart ayinda 279,6 milyar TL, faiz digi denge ise 48,9 milyar TL

acik verdi. 2025 ayni déneminde ise sirasiyla 299,0 milyar TL ve 163,9 milyar TL acik verilmisti. 07/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Mart ayinda gelirler yillik %58,5, giderler ise %40,5 artis gosterdi. Boylece yilin ilk ¢eyreginde Brent ($/varil) 109,3 -0,5 7,7 79,6

nakit dengesi 618,3 milyar TL agik verirken, faiz digi fazla ise 248,3 milyar TL oldu. 12 aylik

birikimli olarak nakit agigi 1,83 trilyon TL (milli gelirin %2,7’si), faiz digi fazla ise 552 milyar TL Altin ($/ons) 4.707 12 08 11,7

(milli gelirin %0,8'i) olarak gergeklesti. Gram Altin (TL) 6.742,1 1,3 1,2 13,0
Bakir ($/libre) 556,3 -0,7 -0,9 -2,1

® Hazine dun gergeklestirdigi 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesinde ROT dahil toplam 99,8
milyar TL borglandi. Boylece son iki is gininde gergeklestirdigi ihalelerde toplam 133,6 milyar Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

TL borglanmis oldu. AKBAN K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

03/25 -

09/25 |

03/26 -

S&P500=6.617  -+---+50 Giinlik Ort=6.772  +-+++- 200 Giinliik Ort= 6.651
7.800 -
7.200
6.600 -
6.000 -
5.400 -
4.800 -
4.200 A
3.600
3.000 -| PPV
2.400
1.800 -
1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ 0 0 a a o o — — o~ o~ o o0 < < wn wn o
sl - - - Ll - o N o o o o o o o o o o o
~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~
o0 o) om D o0 o) 2] o)) o o) o0 o)) o [o) o0 D o o)) ()
o (=] o o o (=] [=] o o o [=] o o (=] o o o o o
Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 47,0 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 98,8 (sag)
100 4 r 115,00
% | L 110,00
L 105,00
801 100,00
70 95,00
0 | - 90,00
r 85,00
501 - 80,00
0+ 75,00
~ ~ 00 00 [} (] o o — — o~ o~ o m < < wn wn o
— - — — = = N o N o o o o o o N N o o
N N N T N N N N AN
o0 [ oM a oM [} 2] () oM [} o0 (o) 1) [=)) m (o) a4 [} o0
o (=} o o (=] o (=] o (=] o o (=] (=} o o o (=} o o
ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
——ABD 10 Yillik Getiri= 4,24 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,08
6,0 -
50
4,0 4,24
3,0 4 3,08
2,0 -
1,0 -
ot
-1,0 1
2,0
~ ~ 0 0 a a o o - - o~ o~ o o < < wn wn o
al = — Al = = o o o o o o o o o o o o o
~ -~ > > > = > N~ S > > S > > > =" == =
o0 <)) o0 [} o0 [o)) ) fo)) a2} [} 2} [} (s} [o)) ) [} s} (o)) o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
5 Yillik CDS (baz puan)
1000
900
800
700
600
500
400 Jeereereeeneetlozeefibde e diie i e e Bl
5 Yillik Ortalatag;
300
a2 284
200
100
~ ~ 0 00 a a o o bl - o~ o~ om m < < n n o
sl sl = = = - N o o o o o o o o o o o o
N N N N N
oM fo) [ Q oM fo) 2] jo) oM Q 2] jo) oM [} oM [ o o) oM
(=} o (=] o (=] o o [=] o o [=] [=] o o (=] o o o o

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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