Glinliik Biilten 9 Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢
44,5454 52,0155

Diinkii iyimserlik dalgasinin ardindan petrol bu sabah tekrar yiikseliyor

EUR/USD
1,1663

® iSO Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi martta 1,8 puan azalarak 50,3 oldu .
®  Euro Bolgesi’nde UFE subatta aylik %0,7, yillik olarak ise %3,0 geriledi.
® ABD’de bugtin subat ayi PCE, 4C25 nihai buylime verileri agiklanacak.

Ateskes streci kirilgan zeminde ilerlerken, piyasa fiyatlamalarinda bu sabah temkinli seyir hakim.
Ateskesin Liibnan’i kapsayip kapsamadigi konusunda Tahran ile ABD-israil tarafi arasinda anlasmazlik
stirerken, iran Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, miizakere zemini olarak kabul edilen 10
maddelik 6nerinin tig temel unsurunun daha gériismeler baglamadan 6nce ihlal edildigini sdyledi. Dun
giin icinde iran israil'in Liibnan'a saldirmasina karsilik olarak Hiirmiiz Bogazi'ndan gecislerin tekrar
durduruldugunu agikladi. Dinki bultenimizde de belirttigimiz tGzere ateskese yonelik iyimserlik
dalgasinin devami igin Hirmuiz Bogazi'ndan gegislerin tam kapasitede normale doniip dénmeyecegi,
taraflarin saldirmazlik sartina uyumu ve ABD askeri unsurlarinin bolgedeki hareketliligi gibi bagliklar
yakindan takip edilecek. Brent petrol varil fiyati diinkii %13,3’liik distisiin ardindan bu sabah %2,8
yiikselisle 97,45 seviyesinde igslem goériiyor. Vadeli islemlerde Avrupa ve ABD borsalarinda sinirl
negatif, altin ve giimuste yatay hareket takip ediliyor. Ateskes sonrasi ilk islem giiniinde MSCI Diinya
Endeksi ABD, Avrupa ve Asya borsalarinin tamamina yayilan yikselislerle %3,01 degerlenerek son 1
yilin en gliglti glinltik yiikselisini kaydetti. Boylelikle savas donemindeki kayiplarin 30 Mart’ta %8,6 ile
zirve yapmasinin ardindan, dun itibariyla 27 Subat’a gore degisim %2,2’ye kadar geriledi. ABD’de giine
yukselisle baslayan S&P 500 ve Nasdaq ilerleyen saatlerde Hiirmiiz Bogazi'na dair gelen agiklamalarla
ivme kaybetse de ginl sirasiyla %2,51 ve %2,80 degerlenerek tamamladi. Sektorel detayda
ylikselisler enerji (%-3,66) haricinde genele yayilirken, sanayi endeksi %3,75’lik artisla bir miktar daha
pozitif ayristi. Savas donemi boyunca enerji fiyatlarindaki ani yikselisler nedeniyle ABD’ye kiyasla
daha sert satislarin yasandigi Stoxx Europe 600 endeksi sanayi (%+6,55), teknoloji (%7,02) ve finans
(%+4,29) sektorleri onctltgiinde %3,63 yikseldi. Ulke bazinda da yine siirecte en fazla deger
kaybedenlerden Almanya diin %5,06 ylkselerek diger tilke borsalarina kiyasla daha yuksek getiri
sundu. Bdlgenin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) ateskes sonrasi ilk giinde %14,9’luk dustsle 45,3€’ya
geriledi (27 Subat’'tan bu yana ylkselis: %43,3, zirveden dusls: %27). OIS piyasasinda ECB’den
beklenen ilk faiz artisi diin nisan ayindan haziran ayina otelenirken, yil geneli faiz artis miktar
beklentisi 7 nisan kapanisina gére bu sabah itibariyla 19 baz puanlk distisle 60 baz puana geriledi (27
Subat’tan bu yana artis:+74 baz puan). Avrupa vadeli islemleri bu sabah bdlge borsalarinda sinirli
negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da da yeni giinde genele yayilan saticili seyir takip ediliyor. Oncii
borsalardan Cin’de Sangay %0,89, Japonya’da Nikkei 225 %0,71 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,81
diisigle islem gériiyor. Faizler tarafinda, yarin agiklanacak ABD TUFE verisi dncesinde Fed’in yil
sonuna kadar her hangi bir yonde degisiklik yapmayacagi fiyatlamalari bu sabah da devam ediyor. 2
ve 10 yillik ABD tahvil getirileri diin sirasiyla %3,79 ve %4,29 seviyelerinde yatay kapandi. Dolar
Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda diin ve bu sabah %0,8 kayipla 99,03 seviyesine
geriledi. Euro/dolar paritesi ise %0,6 gliglenerek 1,166’ya yikseldi. Faiz seviyelerindeki yatay seyirle
paralel olarak, altin ons fiyati diin ve bu sabahki %0,1’lik sinirli yiikselisle 4711$’da, giimiis fiyati ise
%1,2'lik artisla 73,95’ da islem gériyor.

® Diinya Bankasi Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme Raporu’nu yayinladi. Orta
Dogu’daki catismanin etkileri, jeopolitik gerilimler ve ticarette pargalanma nedeniyle Avrupa ve
Orta Asya’daki gelismekte olan tilkelerde ekonomik blytimenin bu yil 6nemli 6lgtide yavaslamasi
bekleniyor. Bolgesel blylimenin 2025'teki ylizde 2,6 seviyesinden 2026 yilinda %2,1’e gerilemesi
ongoriluyor. Orta Dogu’da daha uzun sureli ve daha siddetli gatismanin, kiresel enerji ve giibre
arzini ciddi sekilde aksatma potansiyeli tasimasi nedeniyle asagl yonlu risk olmaya devam ettigi
belirtildi. Bu durumun enerji ve gida fiyatlarini 6nemli 6lglide artirabilecegi ve bolgesel biiylimeyi
daha da zayiflatabilecegi ifade edildi. Tirkiye’de ekonominin 2026 yilinda %2,8 biylmesi
ongoruluyor (6nceki tahmin: %3,7).

Almanya’da fabrika siparisleri mevsimsellikten arindiriimis olarak ocaktaki aylik bazda sert
duslsiin (%-11,1) ardindan subatta %0,9 ile beklentilerin altinda artis kaydetti (beklenti: %3,0).
Siparislerdeki artis, 6zellikle otomotiv sektoriindeki artistan (+%3,8) kaynaklandi. Buytk olgekli
siparisler harig tutuldugunda, yeni siparisler ayni donemde %3,5 artti. Mal gruplari bazinda; en
yuksek artis tiketim mallarinda gorildi. Ara mallarina siparisler artarken, sermaye mallarinda
ise artig daha sinirl kaldi.

Uretici fiyatlan Euro Bolgesi’nde subatta aylik %0,7, AB'de ise %0,5 azaldi. Yillik bazda ise diisiis
sirastyla %3,0 ve %2,7 oldu. Euro Bolgesi’nde eneriji fiyatlari aylk %2,4 azaldi. Mal gruplari
bazinda dayaniksiz tiketim mallari disinda diger mal gruplarinda artti.

ABD’de MBA konut kredisi bagvurulari art arda Ug haftalik sert dustisin ardindan 3 Nisan
haftasinda %0,8 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani, 6nceki dort haftada toplam 38 bp
yiikselmesinin ardindan ilgili haftada 6 baz puan diserek %6,51'e geriledi.

Yurt disinda bugiin ABD’de 4. geyrek biyime (uglincii son tahmin), subat PCE, Almanya’da
subat ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Almanya’da 6ncl gostergelerden imalat sanayi
PMI'1 subatta esik seviye tizerinde gergekleserek toparlanmaya isaret etmisti. Piyasa beklentisi
de Uretimin aylik bazda artacagi yéniinde.

Yurt iginde istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi martta aylik 1,8
puan azalirken, 50,3 ile Aralik 2023’ten bu yana en dustk seviyeye geriledi. Bununla birlikte
endeks son 27 aydir genisleme bdlgesinde bulunuyor. Orta Dogu’daki savas nedeniyle kiresel
biiylimede zayiflama isaretleri goriiliiyor. Almanya’da biiyime ivme kaybederken, ingiltere’de
ekonomik aktivite yatay seyretti. ABD’de Uretim artiginda zayiflama devam etti.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 08/04 07/04 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 31,16 32,65 28,96
ABD 10 yillik 4,29 4,29 4,17
Almanya 10 yilhk 2,94 3,08 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

08/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
S/TL 44,53 -0,2 0,1 3,7
€/TL 51,93 0,4 0,5 2,8
€/$ 1,17 0,6 0,6 -0,7
$/Yen 158,57 -0,7 -0,2 1,2
GBP/$ 1,34 0,8 0,7 -0,6
Bitcoin 71.379 3,0 4,7 -18,6

" J Hisse Senedi Endeksleri

08/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.537 48 4,6 20,2
S&P 500 6.783 2,5 3,2 -0,9
FTSE-100 10.609 2,5 24 6,8
DAX 24.081 51 34 -1,7
SMI 13.113 2,5 0,9 -1,2
Nikkei 225 56.308 54 4,8 11,9
MSCI EM 1.540 55 5,6 9,6
Sangay 3.995 2,7 1,2 0,7
Bovespa 192.201 2,1 2,3 19,3

[ W Emtia Fiyatlari

08/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 94,8 -13,3 -6,3 55,7
Altin ($/ons) 4.719 0,3 -0,8 9,3
Gram Altin (TL)  6.745,6 0,1 -1,2 13,1
Bakir ($/libre) 577,7 3,8 2,3 1,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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