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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
43,4168 52,1113 1,1981 13.407 7795,9
Degerli metaller dolara olan giiven kaybiyla yiikseliyor i
[ B Haftalik Getiriler (%)
® Fed beklentilere paralel faizleri sabit birakti. 14,0
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari haftalik %8,5 azald. 120 | 124
® Yurtiginde bugin igsizlik orani ve ekonomik giiven endeksi verileri agiklanacak. 100 |
Kiresel hisse senedi piyasalarinda risk istahi Fed’in diin beklendigi gibi politika faizini sabit 80
birakmasiyla ilimh seyrederken, FX piyasalari ve degerli metaller tarafindaki fiyatlamalar 6,0 - 5,3
dolara olan gliven kaybiyla sekillenmeye devam ediyor. ABD Baskani Trump’in Sali giink 4,0 - 26
"Dolari agagi yukari hareket ettirebilirim" degerlendirmesinin ardindan ABD Hazine Bakani 2,0 -
Scott Bessent diin "ABD her zaman glglu bir dolar politikasina sahip olmustur, glgli dolar 0.0 03 ‘ ‘ ‘
politikasi, dogru temelleri olusturmak anlamina gelir" agiklamasinda bulunsa da dolar ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

endeksindeki diistis bu sabah da devam ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarinin
yatay, Avrupa tarafinin ise saticih kapanmasiyla 5 giinluk yukselis serisine ara vererek
%0,17 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 giin igcinde ilk kez 7000 bin esik seviyesini agsa da
Fed karari sonrasinda irtifa kaybederek giini %0,01’lik kayipla tamamlarken, Nasdaq .
%0,17 yikseldi. Sektdrel goriiniimde, yari iletkenler (%+2,03) 6nciiligiinde teknoloji Turkiye lssizlik Orani (aralik, %) 8,6 -
(%+0,62) ve son 4 ayin en yiiksek seviyesine ulagan petrol fiyatindan (Brent: 69,3$) destek

bulan enerji endeksi (%+0,74, aylik getiri: %+13,38) olumlu ayrisirken, satig baskisi diger ABD i§siz|ik Maas! Bagvurulan (24
sektorlerde genele yayildi. Kapanis sonrasinda 4. geyrek finansallarini agiklayan Microsoft Ocak haftasi, bin kisi)

beklentilerin tzerinde sonuglar agiklasa da kisa vadeli karliligini baskilayabilecek yiiksek

sermaye harcamasi endisesiyle vadeli islemlerde bu sabah %5,50 kayipla islem goériyor. o

Tesla yapay zeka sirketi xAl hisselerini almak igin yaklasik 2 milyar dolarlik yatirim Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
anlagmasi imzaladigi agiklamasiyla, olumsuz bilango sonuglarina ragmen vadeli islemlerde .
%2 yukarda seyrediyor. Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta ise son ceyrek
finansallarinin beklentinin tzerinde gelmesi ile glgli ileriye dontk gelir sinyali veren Al (%) 28/01 27/01 2025
yatirimlarindaki ilerlemeler ve triin biiylime hikayesiyle vadeli islemlerde bu sabah %7,36

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

200

Devlet Tahvili Getirileri

alicil seyrediyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi diin yil basindan bu yana olumlu TLREF 36,69 36,67 37,96
ayrisan banka (%-1,5) ve savunma (%-1,5) endekslerindeki kar satislariyla %0,75 geriledi. TR 10 yilhk 29,35 29,41 28,96
Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. ABD 10 yillik 4,24 424 4,17
Asya’da ise yeni giinde karisik seyir hakim. Oncl borsalardan Japonya (Nikkei 225: Almanya 10 yillik 286 2,87 2,85

%+0,15) ve Guiney Kore (KOSPI: %+0,88) yukselirken, Cin (Sangay: %-0,03), Endonezya (%-
5,91) ve diger endeksler saticili seyrediyor. Faizler tarafinda, Fed diin aksamki kararinda ®
beklendigi gibi faizleri sabit biraksa da, karar metninde istihdam kaygilarinin azaldigina

Doviz Kurlan ve Kripto

isaret eden ve enflasyon vurgusunun agirhk kazandig degisikliklerle veriye dayali 28/01  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bfekleyisini bir mikf(ar- dz?h.a .si‘]r.dl'jre‘cegi mesafj| verdi. Eéylelikle 2026’ya giroilirkt,en swap $/TL 43,4085 0,0 03 11
p|y§salar|n|n |Il'< faiz |nf:||r!m| |.§|n N{san.2026 ya atfettigi olasilik bu. sabah @28e kadar €L 51,9196 07 26 28
gerilerken, haziran ayi ihtimali de bir miktar asinsa da en erken tarih olarak fiyatlamaya
devam ediyor. 2 ve 10 yilik ABD tahvil getirileri dinl sirasiyla %3,57 ve %4,24 €/ 1,1954 0,7 23 18
seviyelerinde yatay tamamladi. ABD Hazine Bakani Bessent’in agiklamalari sonrasinda $/Yen 153,41 0,8 -31 -2,1
Dolar Endeksi (DXY) 4 gunluk disus serisine ara vererek %0,2 deger kazandi. Euro/dolar GBP/$ 1,3808 -0,3 2,8 2,5
paritesi ise %0,7’lik kayipla 1,195’e gerilese de bu sabah tekrar 1,20 esik seviyesine
yukseldi. Dolardaki gliven tartismalari ve jeopolitik gelismelerden destek bularak .

Bitcoin 89.277 0,4 -1,0 1,9

gectigimiz iki haftada %20,7 degerlenen altin fiyati bu sabah %2,4 artarak 5546$/ons ile

yeni rekor seviyede islem gortyor. ) N N
Hisse Senedi Endeksleri

® Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti.

i1 i1 0 0
Karar 2’ye karsi 10 oyla alindi; Stephen I. Miran ve Christopher J. Waller 25 bp indirim 28/01 Gnlk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

yoniinde oy kullandi. Metinde i) Mevcut gostergelerin, ekonomik faaliyetin saglam bir BIST-100 13.407 23 53 19,1
hizda genisledigini gosterdigi, ii) istihdam artisinin diisiik seviyelerde seyrettigi ve S&P 500 6.978 0,0 15 19
issizlik oraninin bazi istikrar isaretleri gosterdigi iii) Enflasyonun ise bir miktar yiiksek FTSE-100 10.154 -0,5 0,2 22
seviyede seyrettigi belirtildi. Ekonomik goriinimle ilgili belirsizlik yiksek seviyede DAX 24.823 03 11 14

devam ettigi séylemi yinelenirken, "istihdama yénelik asagi yonlu risklerin son aylarda

T . . . SMiI 13.024 -1,5 -1,0 -1,8
arttigl" clmlesi metinden g¢ikarildi. Kurulun, para politikasinin uygun durusunu L
degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik gérinim Uzerindeki etkilerini izlemeye Nikkei 225 53.359 0,0 11 6,0
devam edecegi, hedeflere ulasiimasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi MSCIEM 1.557 18 5,2 10,9
h'alir:dedf)ara politikasinin durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagi séylemi sangay 4.151 0,3 08 46
inelendi.
v Bovespa 184.691 1,5 7,5 14,6

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari iki haftalik gl¢lu artisin ardindan 23 .
Ocak ile biten haftada %8,5 azaldi. 30 yil vadeli sabit faiz orani dért haftalik distsin

Emtia Fiyatlar

ardindan 8 baz puan artarak %6,24'e yiikseldi. Kanada Merkez Bankasi, politika faizini 28/01 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%2,25 seviyesinde sabit birakti. Brent ($/varil) 68,4 12 43 124

® Yurt icinde bugiin ocak ayi ekonomik giiven endeksi ile aralik ayi igsizlik orani Altin ($/ons) 5.417 46 121 293
verileri agiklanacak. Igsizlik orani mevsim etkisinden arindiriimig kasimda 0,1 puan Gram Altin (TL)  7.549,4 4,6 12,4 26,5
artarak %8,6’ya yukselmis, genis taniml issizlik oranlarindan zamana bagh eksik Bakir ($/libre) 592,5 1,1 2,7 43
istihdami iceren atil isglici orani ise aylik 0,6 puan azalarak %29,1'a gerilemisti.
Ekonomik giiven endeksi aralik ayinda 99,5 ile yatay seyretmisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Gram Altin (TL)= 7796 .

=+ 50 Gunliik Ort= 6163

77?5.9

e dVTTY

11/15
05/16
11/16 -
05/17 |
11/17 A
05/18

cessessens
T

11/18
05/19 -
11/19 A
05/20 |
11/20 A
11/23 A
05/24 -
11/24 4
05/25 -
11/25 A

7.800 -
7.200 -
6.600 - ¥ 6.978
6.000 |
5.400 -
4.800 -
4.200 -
3.600 -
3.000 |
2.400 | y
S
1.800 |
1.200 +——————+—r—r————r————
N W O NNNOOWODO O O O d d AN N N O MmO ST < NN wn
Sddddddddoyyoaodagdgdgagggagayg
g NN NN O M XX O AN NAN N O MO
- O OO0 -+ 0O+ 0 0O 00O -H 0000 <0« 0 O O o -
Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar=47,8 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 96,1 (sag)
100 - 115,00
L 110,00
90 ’
- 105,00
80 - 100,00
70 L 95,00
. - 90,00
- 85,00
50 - 80,00
0+ 75,00
N O O KNDNNDNOOWO®O OO O O d d N N N MOmM<T & 1 0 wn
A A H H A A H A A N NN NN NN NN NN NN NN
533550 3S3RSgossasNgogasgan
-+ 0O 0O 00+ 0 w0000 -“O0O0O0O0OdO0OwdO0OO0OOoOOoO -
ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
0 ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,27 Almanya 10 Yillik Getiri= 2,86
6,0
5,0 -
4,0 4 4,27
3,0 1 2,86
2,0
1,0 -
00 ™M ——————————————
41,0 4
2,0 -
n W W KN N 0 00 O O O O 4 < N &N M N < < 1 W
kel — -~ =l el - — - — o~ NN NN o o o o o o o
R R e S R A S s i s
- o - o - o - o - o - O - O - o - o - o -
5 Yillik CDS (baz puan)
1000
900
800
700
600
500
5 Yillik Ortalamaz
300 416
200 27
100
0 T T T T T T T T T T
11/15  11/16  11/17  11/18 11/19 11/20 11/21 11/22 11/23  11/24  11/25

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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