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P Haftalik Biilten
Savasin seyrine dair belirsizlikler siirerken biiyiime ve enflasyon iizerinde riskler gii¢leniyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride biraktigimiz haftada ABD-israil ve iran arasindaki savas sahada devam ederken, miizakere

masasinda taraflar/r'r ateskes icin sundugu sartlar ve sertlesen sdylemler siirecin uzayacadi sinyali Brent Petrol 775
verdi. ABD tarafinin Iran’in elektrik santrallerini hedef alan saldiri planini erteledigini agiklamasi enerji !
fiyatlari izerindeki jeopolitik baskiyi bir nebze azaltsa da, Hiirmiiz Bogazi’nin kapali kalmaya devam BIST-100

etmesi ve kara harekatinin segenekler arasinda yer almasi yeni haftaya tasinan en kritik basliklar. Nikkei 225

Oniimiizdeki hafta a;/l'(lanacak verjler arasinda yurt igcinde Ekonomik GUW{n Endek'si{' dis ticaret $/Hindistan Rupisi

dengesi, issizlik orani, I1SO Tiirkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, TUFE ve YI-UFE; ABD’de

Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, JOLTS agik is pozisyonlari, ADP istihdam degisimi, imalat $/Gliney Afrika Randi

saflayi PMI ve ISM, dis ticaret dengesi, tarim digi istihdam ve hizmet sektérii PMI; Euro Bélgesi’nde S/TL

TUFE, imalat sanayi PMI ve issizlik orani takip edilecek. MSCl Emerging

Makro veri akiginin nispeten zayif seyrettigi haftada ABD-israil ve iran arasinda yasanan gelismeler ile usD/JPY

Fed ve ECB yetkililerinden gelen agiklamalar 6n plana gikti. ABD Baskani Trump hafta baginda iran ile DXY

gorusmelerin basladigini duyurarak strecin miizakere masasinda ilerleyecegini duyursa da taraflar

arasinda gatismalar hafta boyunca devam etti. ABD’nin miizakere séylemleri Tahran tarafindan net Altin ($)

bir sekilde reddedilirken, iran’in ategkes icin sart kostugu 5 madde arasinda savag tazminat, EUR/USD -1,9

bélgedeki diger direnis gruplari ile savagin sona ermesi ve iran’in Hirmiiz Bogazi (zerinde Eurostoxx 39

egemenliginin taninmasi gibi ABD ile bolgedeki diger muttefiklerinin kabul etmesi zor olan maddeler ’

yer aliyor. Persembe giinii Trump iran’in elektrik santrallerine yonelik saldiri planlarini 10 giin daha MSCl World -4,3

ertelendigini duyurarak muizakere kapisinin hala agik oldugu sinyalini verse de, ABD kara unsurlarinin Giimiis ($) -5,0

bolgedeki varligi askeri takviyelerle artmaya devam ediyor. Savasin ne zaman bitecegine dair S&P 500 54

belirsizlik devam ederken, OECD bu hafta yayinladigi Kuresel Ekonomik Goriinim Mart ayi ’

Raporunda, Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyatlarin aksamasi ve bolgedeki enerji altyapisinin zarar DAX 7,7

gormesinin enerji fiyatlarinda sert artislara yol agarken diger emtia akislarini da olumsuz etkileyerek Bitcoin -21,3

kiresel tedarik zincirlerinde aksamalara neden olduguna dikkat gekti. Kurum 2026 yili igin kuresel r — T T T T T T T
biyiime tahminini simdilik %2,9'da sabit tutsa da enerji fiyatlarindaki artisin kalici hale gelmesi 40-25-10 5 20 35 50 65 80 95

durumunda, artan tiretim maliyetleri ve zayiflayan reel gelirler Gzerinden buyime tzerindeki risklerin

asagl yonlu oldugunu belirtti. Enflasyon tarafinda ise eneriji fiyat sokunun etkisiyle 2026 yili ortalama
enflasyonu igin yukari yonlii revizyonlar 6ne gikarken (ABD: %3,0>%4,2, Euro Bolgesi: %1,9>%2,6, . Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
Turkiye: %20,8>%26,7), fiyat baskilarinin ancak enerji piyasalarinda varsayilan bir normallesmeyle

birlikte 2027’de hafiflemesi bekleniyor. Merkez bankalari tarafinda, ECB Bagkani Lagarde bu haftaki

konugsmasinda Orta Dogu'daki gatismanin enerji altyapisinda ciddi tahribata yol agtigini belirterek 25000 7500
piyasalarin agiri iyimser olabilecegini ve hasarin kisa siirede giderilemeyeceéini vurgulayarak siirecin 23000 = Nasdaq S&P500 (sag eksen) 2000
yillara yayilabilecegine dikkat gekti. Fed tarafinda Guvernér Lisa Cook, Iran savasi nedeniyle su anda
enflasyonun daha buyuk bir risk haline geldigini ve isglici piyasasinin simdilik dengede oldugunu 21000 6500
degerlendirdi. Fed Guverndérii Michael Barr, enerji fiyatlari ve diger emtia fiyatlarindaki artigin hem 15000 5000
fiyatlar hem de ekonomik faaliyetler Uzerinde kapsamli etkileri olabilecegine isaret ederek gelen 17000
verileri degerlendirirken politika durusunda beklemede kalinmasi gerektigini agikladi. Fed Baskan 15000 5500
Yardimcisi Philip Jefferson de eneriji fiyatlarindaki uzun siireli artisin diger birgok tirtin tizerinde yukari 5000
yonlu fiyat baskisi olusturabilecegine dikkat gekerek endiselerinin arttigini belirtti. 13000 4500

11000
Piyasalar tarafinda, risk istahi taraflardan gelen celiskili miizakere agikl lari ile dal nurken, 9000 A 4000
varlik siniflarinin tamaminda jeopolitik risk fiyatlamalan devam etti. Hafta ba§|n_da Trump’in 2000 3500
muzakerelere baslandig agiklamasiyla ylukselen MSCI Diinya Endeksi Persembe giini Iran tarafinin
miizakereleri resmi olarak reddetmesinin ardindan kazanimlarinin tamamini geri aldi. Raporumuzu 5000 +—r—r—r—r—r— 1 r—r—r— 3000
hazirladigimiz saat itibariyla MSCI Diinya Endeksi ABD ve Avrupa borsalarindaki kayiplarla haftayr %1 TS SSETSSFEFETSETSERESS

s 3353 53 5 353 5 2 8

civari diistisle tamamlamaya hazirlaniyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,18 ve %1,82
kayipla islem gordugi haftada satiglar uzun vadeli faiz seviyelerine ve risk algisina hassasiyeti yiiksek
olan iletisim (%-6,23) ve teknoloji (%-2,68) sektorlerinde yogunlasirken, petrol ve dogal gaz
fiyatlarindaki artistan destek bulan enerji endeksi (haftalik: %+5,96, yil basindan bu yana: %+39,1)
diger sektorlerden olumlu ayrismaya devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 endeksi haftanin son
iki islem giinlinde savasin uzayacagl algisi, dogal gaz fiyatlarinin tekrar yiikselise gegmesi ve ECB . Grafik 3: 2 ve 10 Yillik ABD Tahvil Getirileri (%)
tarafindan gelen mesajlarla artan satis baskisina ragmen haftalik bazda yatay kapanisa hazirlaniyor.
Bolge’nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) bu hafta %7,9’luk dususle 54,6€’ya geriledi (27 Subat’tan bu
yana ytkselis: %73). Diger yandan, piyasalar ECB’den en yakin tarih igin bir sonraki toplantisinda faiz

Kaynak: Bloomberg

artigi fiyatlamaya devam ederken, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari 79 baz puana 60 7
yikseldi (27 Subat’a gére degisim: +93 bp). Tahvil piyasalarinda bu hafta getiriler enflasyon o5 2yilik getiri ——10yillik getiri
beklentileriyle yikselmeye devam etti. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri 6 baz puanlik artislarla :
sirastyla %4,44 ve %3,96ya ylkseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 50 4
deger kazanarak tekrar 100 esigine yaklasti (99,95). Euro/dolar paritesi ise %0,4 kayipla 1,153’ '
geriledi. Jeopolitik gelismeler ve faiz beklentileri ile ters yénde fiyatlanan altin %0,7 dusisle 44625’a 45 4
gerilerken, giimiis %1,7 artisla 69,12$ seviyesine yiikseldi.
4,0 4
TCMB mart ayi sektorel enflasyon beklentilerine gére 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi piyasa
katihmcilan igin aylik bazda 0,1 puan artisla %22,2’ye, reel sektor igin 0,9 puan artarak %32,9'a, 35 1
hanehalki igin 1,1 puan artigla %49,9’a yukseldi. 12 ay sonrasi dolar kuru beklentisi ise bir 6nceki aya 30 4
gore 0,59 TL azaligla 52,15 TL seviyesinde olustu. Mart ayina iligkin sektorel giiven endekslerinin
tamaminda diisiis goriildui ve endeks seviyeleri uzun donem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya 25 —— — . — — — .
devam etti. Mart ayina iliskin iktisadi Yonelim Anketi verileri artan jeopolitik gerilimin imalat 8 8 3 38 3 8 828 8 38 8 8 8
¥y g8 3 8 8 g 98 8 8 8 g 9 8

sanayine olumsuz yansimalya basladigina isaret etti. Ozellikle yatinm mallari ve dayaniksiz tiiketim
mallarinda kayith ihracat siparislerinde belirgin bir dustis kaydedilirken, tum sektorlerde gelecek 3 aya
iliskin i¢ ve dig piyasa siparis beklentilerinde bozulma goze ¢arpti. Buna ilaveten artan enerji fiyatlari Kaynak: Bloomberg
hem gergeklesen maliyeti hem de maliyet beklentilerini belirgin artirmis goriintyor. Kiiltir ve Turizm

Bakanhg verisine gore, yabanci turist sayisi subat ayinda yillik %2,1 azaligla 2,13 milyon kisi oldu.

Boylece yilin ilk iki ayinda yillik artis %0,7 olarak gergeklesti. Merkezi yonetim borg¢ stoku subat

itibariyla aylik 130 milyar TL artigla 14,4 trilyon TL olarak gergeklesti. Borg stokunun %47,1’i Turk Lirasi

cinsi (6,78 trilyon TL), %52,9’u (7,62 trilyon TL ) ise doviz cinsi borglardan olusmakta.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE DIS DENGE (SUBAT)
[ Tiirkiye Dis Denge (milyar $)

Kasim 25 Aralk 25 Ocak 26 subat 20?6 0
Beklentl T T T T T T T T T T T T T
Mevs ard. @ ===== Ham
Milyar $ -8,0 9,3 84 9,2 2
-4
Jeopolitik gelismeler kaynakli riskler yukari yonlii
-&
Ticaret Bakanligi’nin agikladigl gegici dis ticaret verilerine gore, 8
subat ayinda ihracat yillik %1,6 artigla 21,1 milyar S, ithalat ise %6,1 0

artisla 30,3 milyar $ diizeyinde gergeklesti. Boylece dis ticaret agigl
bir 6nceki yilin ayni ayina goére 1,4 milyar S artarak 9,2 milyar $ 12 vy
oldu. 12 aylk birikimli dis ticaret agigi da 93 milyar $’dan 94 milyar

S'a yukseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis (m.a.) 14 MM ommE o= oEoTog NN KK
verilere gore ise dis ticaret agiginda bir miktar iyilesme gorildi. N ow o g Now o g o o oo
Altin ve enerji harig¢ (gekirdek) dis agikta (m.a.) ise iyilesme daha I
be“rgin oldu. Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi
:E BOLGESi TUFE ONCU A
Sali: EURO BOLGESI TUFE (MART, ONCU) [ J) Euro Bdlgesi TUFE (yillik % degigim)
Mart 2026
Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Beklenti 12
Yillik % deg. 2,0 1,7 1,9 e 1
8
Enerji fiyatlarinda artis kaynakli TUFE’de yiikselis bekleniyor
6
Euro Bélgesi’'nde TUFE subatta aylik %0,6 artti. Yillik artis %1,7 den a
%1,9’a ylkseldi. Hizmet enflasyonu %3,4 ile yiiksek seyretmeye , 1,9
devam etti. Yillik cekirdek enflasyon ocakta %2,2 iken subatta %2,4
degerini aldi. Orta Dogu'daki ¢atismalarin ardindan artan petrol ot gh—r———F+—rr—"— T+
fiyatlar kaynakl eneriji fiyatlarinda artig goruliyor. Enflasyonun ne 2
kadar yiikselecegi ve ne kadar bu seviyelerde kalacagi gelismelere RAAAARARNANRARNARERSSHNAXAR
bagl olacak. Euro Bolgesi’nde mart ayinda TUFE’nin 6ncii veriye Ho88-08850885088H88850
gore aylik %1,3 artacag, yillik artisin %2,6’ya yiikselecegi tahmin
ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Carsamba: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSi (MART)

[ M ABD ISM Endeksleri
Mart 2026

Beklenti 50

Aralk 25 Ocak 26 Subat 26

—_— 50 imalat Sanayi I5M Hizmet Sektori
Endeks 47,9 52,6 52,4 52,3
. 55
Imalat sanayinde toparlanma devam etti
ABD’de ISM imalat sanayi endeksi subatta aylik 0,2 puan azalirken 50

52,4 degerini aldi. Alt endekslerden; lGretim endeksi, subat ayinda
53,5 ile ocak ayinin 2,4 puan altinda kaldi. Yeni siparisler endeksi,
dort ay ust Uste daralmanin ardindan son iki aydir genisleme
bolgesinde. Fiyatlar endeksi aylik bazda 11,5 puan artarak 70,5 ile
Haziran 2022'den bu yana en yiiksek degere ulasti. istihdam O

- . o TNARNASS SRS ENKAA KK R
endeksi ise ocak ayindaki 0,7 puan artmakla birlikte daralma o g g oo T oomg NN T g omog oo

bolgesinde kaldi. Manset endeksin mart ayinda sinirh azalsla 52,3

. . o . - Kaynak: Bloomberg
seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE TUFE (MART)

[ § Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)

Mart 2026
Aralk25  Ocak26  Subat 26 Beklenti _— .
80
Yilik % deg. 30,9 30,7 31,5 31,4 80
70
Jeopolitik gelismeler enflasyonist baskilarin artmasina neden 60
oluyor 50
40 y
| = 315
Tuketici enflasyonu subatta aylik %2,96 artti ve yillik enflasyon 0,9 0 —
puan artisla %31,5’e vyukseldi. Cekirdek gostergelerin yillik ig
enflasyonlarinda ise azalis devam etti. B endeksi yillik enflasyonu 758 N N )
%30,1’den %29,9’a, C endeksi yillik enflasyonu ise %29,8'den S O S T T I BV
g g g3gdggdysg g dyggd

%29,5’e geriledi. Subat ayinda yillik enflasyondaki artis tamamen
gidadan kaynaklandi. Gida disindaki ana gruplarda yillik enflasyon
geriledi. Mart ayinda enflasyonun aylik %2,3 artmasini, yillik olarak
ise %31,4 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg

Cuma: ABD TARIM DISI ISTIHDAM (MART) (" §) ABD Tarim Disi istihdam, issizlik Orani
Mart 2026
Aralk 25 Ocak 26 Subat 26 Beklenti 350 ol s o Begiot -
Bin kisi 17 126 -92 50 o =T ek Oani[<ag elen]

250
Tarim disi istihdam subatta azalis gosterdi 200

150
ABD’de tarim digi istihdam subatta artis beklentilerine karsin aylk 100
92 bin azaldi. Aralik ayi igin toplam tarim disi istihdamdaki degisim 50
65 bin kisi azaltilarak -17 bine, Ocak ayi icin degisim de 4 bin kisi 0
azaltilarak 126 bine revize edildi. Saglik sektériinde istihdam, grev -0
faaliyetleri nedeniyle azaldi. Bilgi ve federal hiikiimet -lo0
sektorlerindeki istihdam diists egilimini strdurdi. issizlik orani =0
%4,3'ten %4,4’e yikseldi. isgiciine katihm orani %62'ye duserek e e 2 2 = o= W oMok oW om
Aralik 2021'den bu yana en disik seviyeye geriledi. Ortalama g 4 & g g 4 & g g 4 d

saatlik kazang ayhk %0,4 artarken, yillik artis %3,7’den %3,8’e
yukseldi. Tarim disi istihdamin martta aylik 50 bin kisi artacag
tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
30 Mart Pazartesi 10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (mart) 100,7 -
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (mart) 98,3 96,5
15:00 Almanya TUFE (mart, yillik % degisim, dncii) 1,9 2,7
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (mart) 0,2 -
31 Mart Sali 10:00 Tiirkiye Dis Denge (subat, milyar ) -8,38 -9,2
10:00 issizlik Orani (subat, %) 8,1 -
02:30 Japonya issizlik Orani (subat, %) 2,7 2,7
02:50 Sanayi Uretimi (subat, aylik % degisim, éncii) 4,3 -2,0
04:30 Cin imalat Sanayi PMI (mart) 49,0 50,2
09:00 ingiltere GSYiH (4C25, ceyreksel % degisim, final) 0,1 0,1
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., mart, %) 6,3 6,3
12:00 Euro Bolgesi  TUFE (mart, yillik % degisim, éncii) 1,9 2,6
16:00 ABD S&P Cotality Endeksi (mart, yillik % degisim) 1,38 -
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (mart) 91,2 88,0
17:00 JOLTS Agik Is Pozisyonlari (subat, bin kisi) 6946 -
1 Nisan Carsamba 10:00 Tirkiye iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (mart) 49,3 -
04:45 Gin RatingDog imalat PMI (mart) 52,1 51,8
07:00 Endonezya TUFE (mart, yillik % degisim) 4,76 3,60
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (mart, final) 51,7 51,7
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (mart, final) 51,4 51,4
12:00 issizlik Orani (subat, %) 6,1 6,1
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (mart, final) 51,4 51,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (27 Mart haftasi, % degisim) -10,5 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (mart, bin kisi) 63 40
15:30 Perakende Satiglar (subat, aylik % degisim) -0,2 0,4
16:45 imalat Sanayi PMI (mart, final) 52,4 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (mart) 52,4 52,3
2 Nisan Persembe 15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (28 Mart haftasi, bin kisi) 210 -
15:30 Dis Denge (subat, milyar $) -54,5 -66,0
3 Nisan Cuma 10:00 Tirkiye TUFE (mart, yillik % degisim) 31,53 31,4
10:00 UFE (mart, yillik % degisim) 27,56 -
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (mart, bin kisi) -92 50
15:30 issizlik Orani (mart, %) 4,4 4,4
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (mart, yillik % degisim) 3,8 -
16:45 Hizmet Sektort PMI (mart, final) 51,1 -

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 5




"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 26/03 20/03 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,50 7,46 a4 106
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 296 311 -15 91
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,99 3,79 19 51
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,41 4,25 16 24
SOFR 3 Aylik 3,71 3,69 2 6
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,71 2,59 13 59
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,07 2,96 11 22
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,34 1,27 7 17
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,27 2,27 0 21
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 27.03.2026 sm=31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —27.03.2026 31.12.2025
40,0 - %01 \
35,0 - 3,00
\~ 2,50
30,0 S
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & & & & & & & & N
1y 2v sY 107 g & 4 & 5 & & g 9 8§ &

Hisse Senedi Piyasalari

26/03 20/03 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.727 13.048 -2,5 13,0 6.688
BIST-30 14.481 14.847 -2,5 18,5 7.312
Mali 17.726 18.017 -1,6 8,4 7.705
Sinai 16.055 16.455 -2,4 14,6 9.562
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.477 6.606 -2,0 -5,4 4.999
Nasdaq 100 21.408 22.091 -3,1 -7,9 15.911
FTSE 9.972 10.064 -0,9 0,4 7.980
DAX 22.613 22.840 -1,0 -7,7 17.768
Bovespa 182.733 180.271 1,4 13,4 124.319
Nikkei 225 53.604 53.373 0,4 6,5 34.576
Sangay 3.889 4.007 -2,9 -2,0 3.340
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Mart Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.03.2026 8.165 1.527 9.692
11.03.2026 107.872 8.599 116.472
18.03.2026 256.284 11.886 268.171
TOPLAM 372.322 22.013 394.335

Hazine Mart Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

3.03.2026 4.03.2026 3.03.2027  AvroCinsi Devlet Tahvili 6aydabir )y, /56, Dogrudan Satis
kupon 6demeli

10.03.2026 11.03.2026 6.01.2027 Hazine Bonosu 10 Ay / 301 Gln ihale / Yeniden ihrag

10.03.2026 11.03.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy /1000 cin  ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.03.2026 18.03.2026 2102030  >3bitKuponluDevietTahvili 6ayda oy 1eeqGin  inale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.03.2026 18.03.2026 5102033  ~apitKuponlu DevietTahvili6ayda gy, /5758 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 15.03.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 Yil / 728 Giin Dogrudan Satis

17.03.2026 18.03.2026 15.03.2028  AltnaDavaliKiraSertifikasi 6ayda /255 o Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 15032028  “2PitKuponluDevletTahviliayda .\, /500 cuy ihale / ilk ihrac

bir kupon 6demeli

17.03.2026 18.03.2026 0012030  |-REFeEndeksliDevletTahvili6 )y /13536050 ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

26/03 20/03 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 44,4 44,3 0,2 3,3 26,0
€/TL 51,2 51,3 -0,3 1,3 28,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,5 -1,9 1,2
S/¥ 159,8 157,7 1,3 1,98 139,0
£/$ 1,3 1,3 -0,8 -1,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 0,3 -4,3 5,3
Hindistan Rupisi 94,0 92,6 1,4 4,6 82,1
Endonezya Rupiahi 16904,0 16985,0 -0,5 1,3 15464,9
Guney Afrika Randi 17,1 16,8 2,1 3,3 17,2
Kripto Piyasalari
26/03 20/03 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 68.961 70.041 -1,5 -21,3 55.908
Ethereum 2.064 2.133 -3,3 -30,7 2.574
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,36 1,44 -5,4 -26,1 1,08
Binance Coin 629 642 -2,1 -27,2 483,7
Solana 86 89 -3,0 -30,6 138,80
Emtia Piyasalari
26/03 20/03 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 94,48 96,14 -1,7 64,5 76,68
Brent Petrol ($/varil) 108,0 108,7 -0,6 77,5 80,71
Altin ($/ons) 4.376 4.650 -5,9 1,3 2.420
Gimds (S/ons) 68,06 72,83 -6,5 -5,0 30,48
Bakir ($/libre) 544,7 543,3 0,2 -4,1 432,3

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 20 Subat 13 Mart 19 Mart

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 28.045 28.477 28.214 -0,92 0,6 5,08
TL 16.232 16.489 16.900 16.723 -1,0 1,4 3,0
YP (milyar $) 248 265 263 261 -1,0 -1,5 5,2
Toplam Kredi 23.051 23.953 24.352 24.319 -0,1 1,5 5,5
Tuketici Kredileri 2.936 3.007 3.089 3.047 -1,4 1,3 3,8
Konut 679 708 731 735 0,5 3,9 8,2

Tasit 52 47 47 46 -1,9 -2,4 -10,7
ihtiyac & Diger 2.205 2.252 2311 2.266 1,9 0,6 2,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.881 2.904 2.864 -1,4 -0,6 2,6
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 124,4 120,1 121,7 1,3 -2,2 0,2
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYiH (milyar TL) 2630 315 3806 44 5,142 7434 1536 7091 M58 e300
GSYIH (milyar 9) 870 864 807 775 730 828 925 1153 138 15%
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 21
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4) 27 13 07 402 12
Cin 63 69 67 60 22 84 31 54 50 50
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 92 72 71
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Sub.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 315
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 24
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 19
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 13
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 13
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 38
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 3

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022 023 2024 2025

Tirkiye -25 41 -18 19 -4,2 -08 -50 -35 -08 -19
ABD 2,1 -19 21 2,1 28 37 -39 33 -39 -3,6
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 27 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 37
Brezilya -1,7 -1 -28 -35 -1,7 24 -22 -13 -28 -3,0
Hindistan -0,6 -15 24 -1,1 13 -1l 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 225  Sub.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 367,1
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 134 2129
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30,1 -32,9¥
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1775 %

*Ocak  **19/03/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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