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P Haftalik Biilten

Savasin beginci haftasi tamamlanirken piyasalarda belirsizlik ve oynaklik siiriiyor . Graﬁk 1: 2025 Sonund an Bu Yan a Ge iler (%)

Geride biraktigimiz haftada Orta Dogu’da siiren ¢atismalar ekonomi giindeminin merkezinde yer almaya devam

ederken, varlik fiyatlari ABD’den gelen celiskili agiklamalarla dalgalandi. Makro veri akisinda ise ABD tarim disi

istihdami beklenenden daha giiclii artarak faaliyete dair olumlu bir gériiniim ortaya koydu. Oniimiizdeki hafta Brent Petrol
agiklanacak veriler arasinda yurt iginde sanayi iretim endeksi; ABD’de ISM Hizmet Sektéri Endeksi, Fed toplant

tutanaklar, kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu, GSYH, TUFE, Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi ve BIST-100
biitce dengﬁsi; Euro Bélgesi’nde Hizmet Sektérii PMI, UFE ve perakende satislar; Almanya, Japonya, in, Brezilya ve Altin (S)
Rusya’da TUFE takip edilecek.

Nikkei 225
Bu hafta ABD tarafind. 1 dair geligkili soylemler devam ederken, ¢atismalar enerji, sanayi ve ulastirma alt $/Hindistan Rupisi
yapilanni da hedef alacak sekilde devam etti. ABD Baskani Trump, hafta basinda yaptigi agiklamalarda
mauttefiklerini sert sekilde elestirerek Hirmuz sorununun artik diger NATO tlkelerine ait oldugu soylemi ile yik S/TL
paylasimi vurgusu yaparken, savagin sona ermesi igin bir anlasmanin sart olmadigini ve iran’in niikleer silah o .
gelistirme kapasitesinin ortadan kaldirildigini iddia etti. iran tarafinda ise Cumhurbaskani Pezeskiyan, eger yeni $/Guney Afrika Rand
saldirilarin olmayacagina dair garanti verilirse ateskese agik olduklarini belirterek savasin sonlandiriimasi igin sarth bir MSCI Emerging
diplomasi kapisi araladi. Diger yandan Trump, yaptigi ulusa seslenis konusmasinda iran’i 2-3 hafta daha sert bir Giimis (S)

sekilde vuracaklarini ve anlasma olmadigi takdirde elektrik santrallerinin tamamini yok edeceklerini soyleyerek
tonunu sertlestirdi. Haftanin 6nemli gelismelerinden bir digeri de iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen gemi trafiginin USD/JPY
izlenmesi ve glivenli gegisin saglanmasi amaciyla Umman ile gegislerde herhangi bir kisitlama igermeyen protokol

hazirladigina dair haber oldu. DXY
. L o o - Eurostoxx
Makro veriler tarafinda, ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin lzerinde 178 bin kisi artarak istihdam
goriiniimiine ve ekonomik aktiviteye dair olumlu sinyal verdi (6nceki: -133 bin). istihdam artisinin 6nemli bir kismi EUR/USD
yine GSYH’de nispeten dustlik paya sahip 6zel egitim ve saglik hizmetleri (+91 bin) ile eglence ve konaklama (+44 bin) MSCl World
gibi sektorlerden gelmekle birlikte, 6nceki ayin da bir diizeltmesi olarak déngiiye duyarli madencilik (+2 bin), ingaat
(+26 bin), imalat (+15 bin), toptan ve perakende ticaret (+13 bin) ile ulastirma (+21 bin) gibi faaliyette agirlikli paya S&P 500
sahip sektorlerin tamaminda istihdam artisi gergeklesti. Boylelikle gegtigimiz ay 3 bin kisiye kadar gerileyen 3 aylik
ortalama istihdam artisi martta 68 bine yiikselmis oldu. Bununla uyumlu olarak sabit kalmasi beklenen igsizlik orani DAX
%4,4'ten %4,3’e geriledi. Gugli mart ay istihdam verisi sonrasinda 6niimiizdeki hafta Fed yetkililerinin enerji soku Bitcoin
karsisinda faiz seviyelerine dair yapacaklari degerlendirmeler yakindan takip edilecek. ISM imalat sanayi endeksi r T T T T T T T T T 1
martta aylik 0,3 puan artigla 52,7 (beklenti: 52,3) degerini alarak sektdrde toparlanmanin siirdigine isaret etti. .55-40-25-10 5 20 35 50 65 80 9

Fiyatlara dair alt endeks ise aylik bazda 7,8 puan artarak 78,3’e ulasti ve enflasyonist baskilarin arttigina isaret etti.
Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi martta diisis beklentilerinin aksine aylik 0,8 puan artisla 91,8 oldu. Mart

ayinda tiketicilerin ortalama 12 aylk enflasyon beklentileri, Orta Dogu'daki ¢atisma nedeniyle enerji fiyatlarinin .
artacagl beklentisiyle %5,5'ten %6,2'ye yiikseldi. Mal ve hizmet ticaret agigi 54,7 milyar $’dan 57,3 milyar $’a . afik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
ylikseldi. Subat ayinda ihracat aylik %4,2 (beklenti: %-2,3), ithalat %4,3 (beklenti: -%0,2) artti. Mal agigi 2,5 milyar $

artarak 84,6 milyar $’a yiikselirken, hizmet fazlasi 0,2 milyar $ azalarak 27,3 milyar $’a geriledi. Avrupa tarafinda ise, 25000 - 7500

Euro Bélgesi’'nde TUFE martta 6ncii veriye gore aylik bazda %1,2 (beklenti: %1,3) artarken, yillik enflasyon %1,9’dan — Nasdag S&PS00 (sa eksen)

%2,5’e yukseldi. Artan uluslararasi fiyatlarin etkisiyle enerji fiyatlari aylik %6,8, yillik %4,9 artisla enflasyona en 23000 A 7000

yuksek katkiyi sagladi. Hizmet yillik enflasyonu %3,4'ten %3,2’ye gerilemekle birlikte yiksek seyrini surdurdi. 21000

Bolgenin imalat sanayi PMI’1 ise martta aylik 0,8 puan artisla 51,6’ya yiikseldi (6nct veri: 51,4) ve son 45 ayin en 6500

yiksek seviyesine gikti. Endeksin esik seviye Uzerinde gergeklesmesinde Uretim ve yeni siparigler etkili oldu. Buna 19000 5000

karsin Orta Dogu'daki savasin etkisiyle tedarikgilerin teslimat sureleri belirgin bir sekilde artti. Artan petrol ve enerji 17000

fiyatlari kaynakl girdi maliyetleri 2022 sonundan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. 5500
15000

Kiresel piyasalarda risk istahi bu hafta Sali giininden itibaren ateskese dair beklentilerle kuvvetlense de, Trump’in 13000 5000

yaptigi ulusa seslenis konusmasinda gatismalarin bir siire daha devam edecegini agiklamasi ve Hiirmiiz Bogazi'na dair 4500

net bir tablo ortaya koymamasiyla tekrar diisiise gegti. Persembe giinki kapanisa gére MSCI Diinya Endeksi bu hafta 11000

genele yayilan risk istahi ve tepki alimlariyla %3,2 yiikselerek savasin bagindan bu yana olan kayiplarinin bir kismini 9000 1 4000

telafi etti. Bununla uyumlu olarak VIX oynaklik endeksi haftalik bazda 7,2 puan gerileyerek 23,9 ile son Ug islem

gliniinde savag dénemi ortalamasi olan 25,5’in altinda kaldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %3,36 ve %4,44 7000 4 3500

yukseldigi haftada sektorel getiri siralamasi da tepki ylkselisini teyit eder sekilde degisti. Son 1 ayin tek yiikseleni 5000 3000

olan enerji (%-5,34) bu haftanin tek kaybedeni olurken, faiz seviyelerine ve risk hassasiyetine duyarl iletisim
(%+6,39), teknoloji (%+4,61) ve gayri menkul (%3,76) en fazla yiikselen ilk 3 sektor oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600
bu hafta dogal gaz fiyatlarindaki belirgin disustn destegiyle %3,7 yiikselerek yil basindan bu yana olan getirisini
bankalar (%+4,56) onciiliigiinde tekrar pozitif bolgeye tagidi. Ulke bazinda ingiltere (%+4,7), italya (%+5,2) ve
ispanya (%+4,5) bolgeden pozitif ayristi. Bélge’nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) %7,6’lik disiisle 50€’ya geriledi (27 Kaynak: BIoomberg
Subat’tan bu yana yiikselis: %58, zirveden dusus: %19). ECB’nin bir sonraki toplantida faiz artisi yapma olasiligi %50
seviyesinde fiyatlanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari 6 baz puanlik azaligla 70 baz puan
seviyesinde haftayr tamamladi (27 Subat’a gére degisim: +84 bp). Hirmiz Bogaz’'nin kapanmasi nedeniyle fiyat

sokunun yani sira arz sokuna da maruz kalan Asya tarafinda Cin’de Sangay borsasi bu hafta %1,1 deger kaybederken, . . P = (o,
Japonya (%+2,39) ve Giiney Kore (%+1,89) borsalarindaki yiikselisler ABD ve Avrupa borsalarinin gerisinde kald. . ik 2 ve 10 Yilik ABD Tahvil Getirileri (A')

Faizler tarafinda, Fed yetkilileri savas kaynakli risklere karsi uyarilarini bu hafta da strdiirdi. Fed Bagkani Powell,
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Orta Dogu’daki gelismelerin eneriji fiyatlarini artiracagini belirtirken, para politikasinda aceleci adim atmayacaklarini, 60 -
Fed’in mevcut durusunun belirsizlikleri izlemek igin uygun oldugunu degerlendirdi. Fed Guvernérii Michael Barr, iran 2 yillik getiri =10 yillik getiri
savasl ne kadar uzun sirerse biyiimeyi ve enflasyonu olumsuz etkileme riskinin o kadar artacagini belirtti. St. Louis 55
Fed Bagskani Alberto Musalem de enflasyon ve istihdam agisindan risklerin arttigini, ekonominin gidisatina bagh
olarak faiz oranlarini her iki ydnde de ayarlamaya hazir olunmasi gerektigini ve politika faizinin mevcut seviyesinin bir 50 4
sure daha uygun kalacagini agikladi. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee ise Orta Dogu'daki ¢catismalar nedeniyle g
petrol fiyatlarinda yasanan artisin endise verici oldugunu ve uzun siire devam etmesi halinde tiiketicilerin enflasyon a5 4
beklentilerini ylkseltebilecegini degerlendirdi. Mevcut durumda piyasalar Fed’in 2027 yilinin ikinci yarisina kadar i
herhangi bir yénde adim atmayacagini fiyatlamaya devam ediyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri bu hafta 12'ser 40 |
baz puan dususle sirasiyla %3,80 ve %4,30a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1
zayiflayarak 100,09'a geriledi. Euro/dolar paritesi ise %0,2’lik artisla 1,153’e yiikseldi. Faiz seviyelerindeki diisiisten 35 4
destekle altin fiyat1 %4,1 artigla 4677$, glimiis fiyati ise %4,7 artisla 73,0$ oldu.

3,0 A
iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi martta aylik 1,4 puan azalarak 47,9 ile ekimden bu yana en
dustk seviyesinde gergeklesti ve imalat sanayinde yavaglamaya isaret etti. Orta Dogu’daki savas kaynakl artan 25

navlun, yakit ve petrol maliyetleri nedeniyle enflasyonist baskilar artarken, talepte yavaslama gérildi. Ayrica
tagimaciliktaki aksamalar kaynakli tedarikgilerin teslimat siireleri uzadi. Ticaret Bakanlig’nin agikladigi mart ayi
gegici dis ticaret verilerine gore, ihracat yillik bazda %6,4 azalisla 21,9 milyar $, ithalat ise %8,4 artigla 33,2 milyar $
oldu. Boylece 12 aylik birikimli dis ticaret agigi 94,2 milyar $’dan 98,3 milyar $’a yiikseldi. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis (m.a.) verilere gére dis ticaret agiginda halihazirdaki olumsuz gidisat jeopolitik gelismelerin Kaynak: Bloomberg
ihracati kisitlayici, enerji ithalati faturasini artirici etkileriyle bir miktar daha giiglendi. igsizlik orani mevsimsellikten

arindirilmis olarak (m.a.) subatta aylik 0,3 puan daha artarak %8,5’e yiikseldi. isgiiciine katilim orani iki aylik dististin

ardindan subatta 0,3 puan artisla %52,6 degerini aldi. Genis tanimli issizlik oranlarindan zamana bagh eksik istihdami

iceren atil isglicti orani ise sinirli artigla %29,9’a yiikseldi. Mart ayinda TUFE aylik bazda %1,94 ile beklentilerin altinda

artig kaydetti. Yillik enflasyon ise yeniden %30,9’a geriledi. Enflasyondaki asagi yonlu strpriz biyiik élgide gida

kaynakli olurken, savasa bagl artan enerji fiyatlarinin enflasyon tzerindeki olumsuz etkileri gozlenmeye basladi.

Nisan ayinda enerji fiyatlarinin enflasyon tizerindeki dogrudan etkilerinin devam etmesini, dolayl etkilerinin ise

belirginlesmesini bekliyoruz.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: ABD ISM HiZMET SEKTORU ENDEKSI (MART)

Mart 2026
Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Beklenti
Endeks 53,8 53,8 56,1 54,9

Hizmet sektériinde giiglii gériiniim devam ediyor

ISM hizmet sektorii endeksi subatta aylik 2,3 puan artarken 56,1 ile
Temmuz 2022’den bu yana en ylksek seviyede gerceklesti. Endeks
son 20 aydir genisleme bélgesinde bulunuyor. is aktivitesi endeksi
2,5 puan artisla 59,9 degerini aldi. Yeni siparisler endeksi ocak
ayindaki 53,1 seviyesinin 5,5 puan Uzerinde 58,6 seviyesinde
gergeklesti. istihdam endeksi art arda li¢ aydir esik seviye iizerinde
bulunuyor. ISM hizmet sektéri endeksinin mart ayinda 54,9
seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.

Cuma: BREZILYA TUFE (MART)

Mart 2026
Aralik25 ~ Ocak26  Subat 26 Beklenti
Yillik % deg. 4,26 4,44 Sy o1

Yillik TUFE artis hizinda yavaslama gériiliiyor

Brezilya’da TUFE subatta aylik %0,7 artti. Yillik enflasyon ise bir
onceki yilin baz etkisinin de katkisiyla %4,4’ten %3,8’e geriledi.
Boylece manset enflasyon Brezilya Merkez Bankasi’nin hedef
arahgina (enflasyon hedefi: %3, hedef araligi: %2-%4) geri dondi.
En bayidk aylik artislar egitim, ulasim ve saglk ve kisisel bakimda
gorildi. TUFE'nin martta aylik %0,75, yillik %4,0 artacagl tahmin
ediliyor.

Cuma: GiN UFE (MART)

Mart 2026
Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Beklenti
Yillik % deg. -1,9 -1,4 -0,9 0,5

Cin’de UFE’nin yillik bazda pozitife dénmesi bekleniyor

Cin’de Uretici fiyatlarinda daralma hizi yavasladi ve subatta yillik
bazda %0,9 geriledi; Ekim 2022’den bu yana yillik bazda azaliyor.
Madencilik ve ham madde sektorlerinde sektorel zayiflik devam
etti. insaat faaliyetindeki durgunluk talebi kisitladigi icin fiyatlar

diismeye devam ediyor. Cin’de tiiketici fiyatlari ise subat ayinda bir
onceki yila gore %1,3 artti (Ocak 2023’ten bu yana en yiksek
seviye). Gida ve enerji harig yillik enflasyon %1,8 oldu. Gida fiyatlari
yilhk bazda %1,7 artarken, ulasim fiyatlari %0,7 ve kiralar %0,5
geriledi. Cin’de UFE’nin martta yillik %0,5, TUFE’nin ise yillik %1,2
artacagi tahmin ediliyor.
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Cuma: ABD TUFE (MART)

ABD TUFE (yilik % degisim)

Mart 2026
Aralik 25 Ocak 26 Subat 26 Beklenti
Yilik % deg. 2,7 2,4 2,4 3,4

Enflasyonda egilim yukari yénlii

ABD’de TUFE subatta aylik %0,3 artarken, yillik enflasyon %2,4 ile
sabit kaldi. Gida ve eneriji fiyatlarindaki aylik artislar sirasiyla %0,3 ve
%0,6 oldu. Saglik hizmetleri, giyim, ev egyalari ve isletme giderleri,
ucak biletleri ve egitim artis gosteren kalemler oldu. Gida ve enerji
hari¢ enflasyonda aylik artis %0,2 olurken, yillik enflasyon %2,5'te
yatay seyretti. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle artan enerji fiyatlari
enflasyonda yukari yonli risk olusturuyor. Piyasalarda mart ayinda
aylik enflasyonun %1,0, yillik enflasyonun ise %3,4 olmasi
bekleniyor.

Cuma: TURKIYE SANAYi URETiMi (SUBAT)

Subat 2026

Kasim 25 Aralik 25 Ocak 26 Beklenti

Yillik % deg . 2,2 -2,1 -1,8 -

Sanayi iiretiminde yavaslama gériiliiyor

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) ocak ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %2,8, yillik bazda
ise %2,6 geriledi. Takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik degisim
%1,8 ile daha sinirh oldu. SUE’nin (m.a.) ocak ayi seviyesi 2025 yili
dordiinci geyreginin ise %1,2 altinda kaldi. Subat ayina iliskin 6nct
gostergelerden Reel Kesim Glven Endeksi artis gosterdi. Kapasite
Kullanim Orani (m.a.) ise 0,4 puan azalisla %74,0’e geriledi ve uzun
donem ortalamasinin altinda kalarak zayif bir Uretime isaret etti.
iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi artis gdstermekle
birlikte daralma bolgesinde kalmaya devam etti.
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8

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
6 Nisan Pazartesi 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (mart) 103,17 -
17:00 ABD ISM Hizmet Sektort Endeksi (mart) 56,1 54,9
7 Nisan Sali 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (mart, milyar TL) -92,4 -
11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori PMI (mart, final) 50,1 50,1
11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi (nisan) -3,1 -7,7
11:30 ingiltere Hizmet Sektori PMI (mart, final) 51,2 51,2
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (subat, aylik % degisim, 6ncii) 0,0 -1,0
18:00 NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (mart, %) 3,0 -
8 Nisan Carsamba 07:30 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,25 5,25
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (subat, aylik % degisim) -11,1 3,0
12:00 EuroBélgesi  UFE (subat, yillik % degisim) -2,2 -3,0
12:00 Perakende Satislar (subat, yillik % degisim) 2,0 1,6
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (3 Nisan haftasi, % degisim) -10,4 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklar - -
9 Nisan Persembe 09:00 Almanya Dis Denge (m.a., subat, milyar €) 21,4 18,5
09:00 Sanayi Uretimi (m.a., subat, aylik % degisim) -0,5 0,7
15:00 Meksika TUFE (mart, yillik % degisim) 4,02 4,65
15:30 ABD Kisisel Gelirler (subat, yilhik % degisim) 0,4 0,3
15:30 Kisisel Harcamalar (subat, yillik % degisim) 0,4 0,5
15:30 Kisisel Tliketim Harcamalari Enflasyonu (subat, yillik % degisim) 2,8 2,8
15:30 issizlik Maagi Bagvurulari (4 Nisan haftasi, bin kisi) 202 210
15:30 GSYH (4C25, yilhiklandiriimis % degisim, Gglincu tahmin) 0,7 0,7
10 Nisan Cuma 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (subat, yillik % degisim) -1,8 -
02:50 Japonya UFE (mart, yillik % degisim) 2,0 2,3
04:30 Gin TUFE (mart, yillik % degisim) 1,3 1,2
04:30 UFE (mart, yillik % degisim) -0,9 0,5
G. Kore Merkez Bankasl Faiz Karari (%) 2,50 2,50
09:00 Almanya TUFE (mart, yillik % degisim, final) 2,7 2,7
15:00 Brezilya TUFE (mart, yillik % degisim) 3,81 4,01
15:30 ABD TUFE (mart, yillik % degisim) 2,4 3,4
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (mart, yillik % degisim) 1,4 -
17:00 Fabrika Siparisleri (subat, aylik % degisim) 0,1 -0,2
17:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (nisan, éncii) 53,3 52,0
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (subat, aylik % degisim, final) 0,0 -
21:00 Bitce Dengesi (mart, milyar S) -160,5 -
19:00 Rusya TUFE (mart, yillik % degisim) 5,91 5,80
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 02/04 27/03 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,43 7,50 -6 100
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 286 307 -21 82
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,80 3,99 -19 32
10 Yilhik Devlet Tahvili Getirisi 4,30 4,41 -11 14
SOFR 3 Aylik 3,68 3,70 -2 3
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,61 2,71 -10 49
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,99 3,07 -8 14
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,38 1,34 4 21
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,38 2,27 11 32
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=03.04.2026 ==—=31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,00 - ——3.04.2026 — 31122025

40,0 4 3,50 1 \

35,0 4 3,00 A

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

04/26
05/26
06/26
07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27

Hisse Senedi Piyasalari

02/04 27/03 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.052 12.727 2,6 15,9 6.732
BIST-30 14.882 14.481 2,8 21,7 7.363
Mali 18.143 17.726 2,4 10,9 7.768
Sinai 16.468 16.055 2,6 17,5 9.615
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.583 6.477 1,6 -3,8 5.009
Nasdaq 100 21.879 21.408 2,2 -5,9 15.942
FTSE 10.436 9.972 4,7 51 7.993
DAX 23.168 22.613 2,5 -5,4 17.798
Bovespa 188.052 182.733 2,9 16,7 124.586
Nikkei 225 52.463 53.604 -2,1 4,2 34.664
Sangay 3.919 3.889 0,8 -1,2 3.342
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Hazine Nisan Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
8.04.2026 148.025 8.087 156.112
15.04.2026 299.382 11.799 311.181
22.04.2026 34.735 3.357 38.091
TOPLAM 482.142 23.243 505.385

Hazine Nisan Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
6.04.2026 8.04.2026 17.03.2027  Hazine Bonosu 11 Ay / 343 Gin ihale / ilk ihrag
6.04.2026 8.04.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1 560 ihale / veniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.04.2026 8.04.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1372Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

13.04.2026 15.04.2026 12.08.2028 ~ Kra Sertifikasi 6 ayda bir kira 2Yil/ 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

14.04.2026 15.04.2026 14042027 ~ ABDDolani CinsiDeviet Tahvili6 /30, o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028  “tna DayaliKira Sertifikast 6 ayda ) /558 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 15032028  S2pitKuponlu DevietTahvili6ayda , \\ ) 693 oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 16.04.2031  S2PitKuponlu Devlet Tahvili 6ayda o\ /1494 Giin ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

02/04 27/03 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 44,5 44,4 0,2 3,5 26,2
€/TL 51,4 51,2 0,5 1,8 29,0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,1 -1,8 1,2
$/¥ 159,6 159,8 -0,1 1,84 139,2
£/$ 1,3 1,3 -0,8 -1,8 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 -1,6 -5,8 5,3
Hindistan Rupisi 93,1 94,0 -0,9 3,6 82,1
Endonezya Rupiahi 17000,0 16904,0 0,6 1,9 15474,5
Guney Afrika Randi 16,9 17,1 -1,0 2,3 17,2
Kripto Piyasalari
02/04 27/03 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 66.938 65.970 1,5 -23,6 55.951
Ethereum 2.068 1.985 4,2 -30,5 2.575
Tether 1,000 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,32 1,33 -0,6 -28,3 1,08
Binance Coin 583 614 -5,0 -32,5 485,0
Solana 79 83 -4,3 -36,3 138,40
Emtia Piyasalari
02/04 27/03 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 111,54 94,48 18,1 94,3 76,84
Brent Petrol (S/varil) 109,0 108,0 0,9 79,2 80,88
Altin ($/ons) 4.677 4.376 6,9 8,3 2.431
Gimds (S/ons) 73,01 68,06 7,3 1,9 30,66
Bakir ($/libre) 558,4 544,7 2,5 1,7 432,9

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 27 Subat 19 Mart 27 Mart

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 28.287 28.214 27.928 -1,01 -1,3 4,02
TL 16.232 16.528 16.723 16.642 -0,5 0,7 2,5
YP (milyar $) 248 269 261 255 2,2 5,1 2,9
Toplam Kredi 23.051 24.167 24.319 24.546 0,9 1,6 6,5
Tuketici Kredileri 2.936 3.033 3.047 3.132 2,8 3,3 6,7
Konut 679 716 735 741 0,8 3,5 9,1

Tasit 52 47 46 46 0,6 -2,0 -10,2
ihtiyac & Diger 2.205 2.269 2.266 2345 3,5 3,3 6,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.908 2.864 2.928 2,2 0,7 4,8
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 125,7 121,7 121,9 0,2 -3,0 0,4
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYiH (milyar TL) 2630 315 3806 44 5,142 7434 1536 7091 M58 e300
GSYIH (milyar 9) 870 864 807 775 730 828 925 1153 138 15%
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 21
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4) 27 13 07 402 12
Cin 63 69 67 60 22 84 31 54 50 50
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 92 72 71
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Sub.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 309*
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 24
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 25¢
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 13
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 13
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 38
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 3

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022 023 2024 2025

Tirkiye -25 41 -18 19 -4,2 -08 -50 -35 -08 -19
ABD 2,1 -19 21 2,1 28 37 -39 33 -39 -3,6
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 27 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 37
Brezilya -1,7 -1 -28 -35 -1,7 24 -22 -13 -28 -3,0
Hindistan -0,6 -15 24 -1,1 13 -1l 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mart'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 369,6
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 213
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30,1 -39
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1553 ¥+

*Mart  **Ocak ***27/03/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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