Y iSO Tiirkiye imalat PMI (Kasim) 2 Aralik 2024

Makro: imalat sanayinde talep kaynakl kismi toparlanma sinyali

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) kasimda aylik 2,5 puan daha
artarak 48,3 ile mayis ayindan bu yana en yiksek degerini aldi. Gelinen seviye hem tarihsel ortalamanin hem
de 50 esik degerinin altinda kalmasi imalat sanayinde zayif gériinimiin stirdigline isaret ediyor. Ne var ki,
son aylardaki iktisadi Yénelim Anketi verilerinde de oldugu gibi, talepteki (hem ihracat hem de toplam)
toparlanma dikkat gekti. Bu gelismeyi, Gretim ve istihdam gostergelerine olumlu yansimasini da géz 6niine
alarak kismi bir toparlanma sinyali olarak yorumluyoruz. Maliyete ve fiyatlamaya iliskin sorular ise
enflasyonist baskilann hafifledigine isaret etti. Diger taraftan, son donemdeki jeopolitik gelismelerin
tedarikgilerin teslim siirelerini kismen uzattigi belirtildi. Sektorel verilere gore, aylik bazda iyilesen gérinim
ve toparlanma sinyali sektorler geneline yayildi. Gida sektori gorece daha giicli; tekstil, giyim ve deri
sektorleri ise gorece daha zayif bir seyir izlemeye devam etti.

Anketin alt sorularina bakildiginda;

e Uretim endeksi esik seviyenin altinda kalmaya devam etse de, kasim ayinda toparlanarak nisan
ayindan beri en yiiksek degere ulasti. Zayif talep kosullari Gretim endeksinin esik degerin altindaki
seyrinde ana belirleyici olmaya devam etti. Bunula birlikte tiretim endeksindeki aylik iyilesmede de
talepteki toparlanma sinyalleri rol oynadi.

e Hem yeni ihracat siparisleri hem de toplam yeni siparis endekslerinde kasim ayinda iyilesme
kaydedildi. Benzer bir egilimi son aylarda iYA verilerinde de gérmekteyiz (Makro: ic talepte
toparlanma sinyalleri glicleniyor; liretimde ana egilim hala zayif).

e istihdam endeksi 9 ay aranin ardindan yeniden esik degerin izerine ¢ikti ve Temmuz 2023’ten beri
en ylksek degere ulasti. Anekdotal bilgiye gore bazi firmalar talep kosullarindaki iyilesme sinyalleri
dogrultusunda ek personel aldi.

e Enflasyonist baskilar hafiflemeye devam etti. Anket katilimcilarinin TL'nin degeri ve ham madde
fiyatlarindaki artisin girdi fiyatlarinda etkili olduguna dair degerlendirmeleri degismezken,
endeksin son 2 yilin en diisiik degerini almasi maliyet unsurlarinin enflasyonist baskisinin azaldigina
isaret etti. Girdi fiyat artisindaki yavaslamaya nihai (irlin fiyatlamalarindaki imli seyir de eslik etti.

e Girdi stoklarinda azalma sirse de, Gretimdeki toparlanmayla birlikte disls gecen aylara kiyasla
daha zayif gerceklesti. Nihai liriin stoklarinda da dists strdd.

e Tedarikgilerin teslimat siiresi ekim ayindan sonra kasim ayinda da uzadi. Katilimcilar bu durumun
kismen jeopolitik gerginliklerle baglantili oldugunu belirtti.

Sektérel bazda ise mevsimsellikten arindirilmis olarak;

e Manset endekslere gore, gida, faaliyet artisi en giiclii sektdr olmaya devam etti. Diger taraftan, bu
ay kalan tim sektorlerde manset endeks aylik bazda yiikseldi. Seviye olarak giyim, deri ve tekstil
gorece en zayif durumda (Grafik 2).

o Uretim endeksinde de manset endekse benzer bir gériiniim var. Gidada retim endeksi aylik
bazdaki diistise ragmen, esik deger lizerindeki seyrini korudu. Diger sektorlerde de aylik bazda artis
kaydedildi (Grafik 3).

e Yeni siparisler endeksi tekstil disindaki sektorlerin hepsinde ekime kiyasla yukseldi (Grafik 3).
Tekstildeki zayiflama ihracat siparislerindeki disiisten kaynaklandi.

e istihdam endeksinde sektérler arasinda ayrismalar dikkat cekiyor. Endeks, gida, giyim, kimyasal,
plastik ve kauguk, mineral maddeler ve ana metalde gerilerken, digerlerinde yiikseldi (Grafik 3).

e Girdi maliyet endeksi sektorlerin timiinde geriledi (Grafik 3).

e Tedarikgi teslim siiresindeki uzama gida ve giyim sektorlerinde daha belirgin gergeklesti (Grafik 3).
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Grafik 1. iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI (mevsimsellikten arindiriimis, seviye)
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* Ekim-kasim ortalamasi
Not: Kesikli kirmizi ve gri gizgiler sirasiyla ilgili serinin 2006-2019 ortalamasini ve notr (50) seviyeyi gostermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO

Grafik 2. Sekt6érel PMI (mevsimsellikten arindiriimig, seviye)
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Not: Kesikli gizgiler ayni renkteki serinin 2016-2019 ortalamasini gostermektedir.
Kaynak: S&P Global, iSO
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Grafik 3. Sektoérlere gore PMI Alt Endeksleri (mevsimsellikten arindirilmis, seviye)
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Kaynak: S&P Global, iSO * Daha dusik deger teslim siresinin uzadigl anlamina
gelmektedir.
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YASAL UYARI: Burapor ve yorumlardakiyazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilenilk kaynaklardaniyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve surette 6nihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin sz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhiidini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle highir sekil ve surette her ne nam altnda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
galisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatirim danismanligl’” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanhgi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanligi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa ge¢gmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile msteri
arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatinm danismanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak dizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler igermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com
mailto:Cagri.Sarikaya@akbank.com
mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Meryem.Cetinkaya@akbank.com

