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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY
39,6638 45,7805

TCMB politika faizini %46’da sabit tuttu
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® Ayrica faiz koridorunda da bir degisiklik yapiimadi 1,0 4 07 02

® Konut satislari mayista yillik %17,6 artarak 130.250ye yikseldi 0,0

® BoE politika faizini beklentilere paralel %4,25te sabit birakt 10 | 0,2

ABD hisse senedi piyasalari diin tatil nedeniyle kapaliydi. Vadeli piyasalarda ise 201

bu sabah saticili bir seyir gortiliyor. VIX oynaklik endeksi 2,0 puan artisla 22,2’ye -3,0 1

ylikseldi. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle Avrupa borsalarinda diisiis devam etti; -4,0 -

Eurostoxx-600 endeksinde son (g islem giiniinde toplam diisis %2,0’ye ulasti. 50 44
Sektér bazinda, seyahat ve edlence hisseleri %2,4 ile en ¢ok diisen sektérler oldu. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Bankacilik ve teknoloji endeksleri %1,9’ar geriledi. Enerji endeksi ise %0,8 artti.

Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir gériiniim hakim. ABD tahvil @

piyasasi da diin kapaliydi. Bu sabah 10 yillik tahvil getirileri %4,40, 2 yillik

Veriler (Bugiin)

Onceki Beklenti

Turkiye Tlketici Glven Endeksi

getiriler ise %3,94’ten islem gériiyor. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki . 84,8 -
46bps’te. Dolar endeksi (DXY) bu sabah %0,3 azalisla 98,6, Euro/dolar paritesi (m.a., haziran)
ise %0,3 artisla 1,152 seviyelerinde. Brent petrol aktif vadeli kontrati, diin giinii Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu 09 12

%2,8 artisla 78,95/bbl’den tamamladi. Ancak Beyaz Saray Sézciisii’niin, ABD
Baskani Trump'in, iran'la miizakerelerin gerceklesme olasiliginin yiiksek olmasi
nedeniyle iran'la ilgili kararini iki hafta icinde verecedini agiklamasinin ardindan
bu sabah Brent petrol %2,1 diisiisle 77,25/bbl seviyesinde islem gériiyor. Altin
fiyati diin yatay kapanis gerceklestirdi, bu sabah ise %0,6 azalisla 3352S/ons
seviyesinde.

(mayis, yillik % degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili

Getirileri

(%) 19/06 18/06 2024

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklendigi gibi %4,25’te sabit TLREF 47,03 46,18 48,80
tutarken, daha fazla indirim icin «kademeli ve dikkatli» bir yaklagim TR 10 yilik 33,33 33,81 29,04
benimseyecegini acikladi. Banka, enflasyona yonelik risklerin her iki yonde de ABD 10 yillik 4,39 4,39 4,57
devam ettigine dikkat ¢ekerek zayiflayan is glicii piyasasina ve Orta Dogu’daki Almanya 10 yillik 2,52 2,50 2,36

gelismeler kaynakli enerji fiyatlarindaki artisa odaklandigini belirtti. BoE
projeksiyonlarina gore, mayis ayinda %3,4 olan yillik enflasyonun eyliilde
%3,7 ile zirve yaptiktan sonra yilin geri kalaninda ortalama %3,5 seviyesinde

Doviz Kurlan ve Kripto

. . . . . S 19/06  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 %
olusmasi Ongordillyor. Piyasa anketlerinde ise beklentiler bir sonraki faiz / dnlak (%) Haft. (%) sonu (%)
S - . . $/TL 39,6233 0,3 0,7 12,1
indiriminin agustosta olmasi yoniinde agirlik kazanirken, yilin geri kalaninda
toplam 50 baz puanlik indirim bekleniyor. isvigre Merkez Bankasi politika €/ 45,5986 05 -02 244
faizini beklentilere paralel 25 bps puan indirerek %0,0’a ¢ekti. €/3 SAREE O 02 Zo9

$/Yen 145,45 0,2 1,4 -7,5

® Japonya’da taze gida harig tiiketici enflasyonu mayista yillik bazda %3,5'ten GBP/$ 1,3465 03 11 76
%3,7'ye ylkselerek Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Manset

enflasyon ise beklentilere paralel %3,6'dan %3,5’e geriledi. Mal grubu yillik Bitcoin 104.297 -0,5 -1,6 11,3

enflasyonu %5,6'dan %5,3'e gerilerken, hizmet yillik enflasyonu %1,3'ten
%1,4'e yikseldi.

Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt icinde TCMB, haziranda politika faizini beklentimize ve piyasa 19/06  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
beklentilerine paralel olarak %46’da sabit tutarken, gecelik borg verme ve BIST-100 22 -1,0 4 74
borg alma faizlerini de degistirmedi (sirasiyla %49 ve %44,5). Son bir haftalik FTSE-100 8.792 -0,58 -10 76
dénemde agirlikli ortalama fonlama faizi ve TLREF'in %49’dan %46'ya inmis DAX 23.057 11 -3,0 158
olmasi fiiliyatta 300 baz puanlik faiz indirimi anlamina geliyor. Enflasyon smi 11.872 -0,7 -3,7 2,3
egilimindeki iyilesmenin haziran ayinda devam ettigi ve talep kosullarinin Nikkei 225 38.488 -1,0 0,8 -3,5
zayifladigl yoniindeki iletisime ragmen, metinde faiz indirim siirecine dair bir MSCI EM 1.177 -1,4 -2,1 9,5
taahhit ve yonlendirmeden kaginildi. (Makro: TCMB Para Politikasi Kurulu Sangay 3.362 -0,8 1,2 0,3
Faiz Karari —Haziran 2025). Preare 138.717 00 07 153

® Tiirkiye genelinde konut satigi sayisi mayista yillik %17,6 artarak 130.250’ye
yukseldi. Bu ayda ipotekli konut satislari, konut kredilerindeki ivmelenmeyle
uyumlu olarak, yillik %95,9 artarken, toplam satislarda ipotekli konut satis

Emtia Fiyatlar

orani %14,9’a yiikseldi. Yabancilara yapilan konut satisi ise yillik %14,2 azald. 19/06  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 78,9 2,8 13,7 5,6
® Kisa vadeli dis borg stoku nisanda aylik %2,6 azalarak 168,4 milyar $’a Altin ($/ons) 3.371 0,0 -0,4 27,7
geriledi. Bankalarin kisa vadeli dis borg stoku aylik %6,2 azahsla 73,1 milyar S, Gram Altin (TL)  4.296,9 0,6 0,2 441
diger sektorlerin ise %1,2 artarak 65,5 milyar $ oldu. Vadesine 1 yil veya daha Bakr ($/libre) 4853 0,0 04 20,5

az kalan vadeye gére kisa vadeli dis bor¢c stoku 222,8 milyar S olarak
gergeklesti. Yurt icinde bugiin mayis ay1 konut fiyat endeksi ile haziran ayi
tlketici given endeksi verileri agiklanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin TCMB’nin politika faizini sabit tutma karari sonrasi

saticili bir seyir vardi. Ozellikle banka ve havacilik hisseleri
endekse asagl yonlu etki yapti. Buna karsilik Tlpras ve Aselsan
endekse en gugll katkiyi veren hisseler oldular. Dink{ dusisle
birlikte BIST-100 dolar bazinda mayis sonundaki 230 seviyesine
geriledi. Gegtigimiz haftanin verilerinde yabanci yatirimcinin
hisse ve tahvil tarafinda 0,5 milyar dolar ve 0,6 milyar dolar
dizeyinde net alim gergeklestirdigi goriliyor. Hafta sonuna
girilirken jeopolitik gelismeler piyasalari baskilamaya devam
ediyor. Orta Dogu gerginligine iliskin ABD’den gelen nispeten
ihmli agiklamalar yurt disi borsalarla birlikte bugiin BIST'de de
hafif alicili bir seyre imkan verebilir.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisindeki sinirh yikselis

denemesiyle test ettigi 9295 seviyesinden geri ¢ekilme
yasadi. Kapanis 9102 seviyesinde gerceklesti. BIST'te énemli
destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz ve bir 6nceki dip
bolgesi de olan 9043-8994 bandi tekrar test ediliyor. Bu
bolgeyi  nispeten  kuvvetli destek bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Dolayisiyla yeni bir
tutunma tepki ¢abasi gorilebilir. Aksi durumda zaten daha
belirgin bir zayiflama egilimiyle 8618-8500 bandina yonelme
gerceklesebilecektir. Diger taraftan endekste 9446-9475
bandi Uzerini iyimserlik bolgesi olarak degerlendirdigimizi
yineliyoruz. BIST100 i¢in 9043-8994-8618 destek, 9163-9267-
9446/75-9567-9740 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

20 Haziran 2025

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1.0
BIST-30 -1.1
Banka Endeksi -1.9
Sinai Endeks -0.5
Hizmetler Endeksi -1.5

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

-4.4 0.9 -7.4
-4.4 1.6 -6.1
-3.8 6.7 -115
-2.8 0.8 9.1
-6.1 -2.2 -3.3

8,275,231
1,742,048
1,467,089
3,466,404
131,969
32%

En Yiiksek Getiri

Tekfen Holding
Pasifik Eurasia Lojisti
Tupras

Sekerbank

Selguk Ecza Deposu

3 En Diisiik Getiri

Grainturk Holding
Tirk Telekom
Turkiye Sigorta
Altinay Savunma Teki

Tav Havalimanlan

Degisim (%)

6.72
5.71
4.96
4.93
2.46

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

782.6
458.1
4787.2
197.1
137.3

Hacim (mn TL)

-6.24 381.9
-5.22 558.2
-4.61 300.6
-4.33 4199.1
-4.16 1215.2

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar icin tiklayin

Akbank -2.06 6322.0
Yapi Ve Kredi Bankas -2.37 6210.4
Tirk Hava Yollan -2.04 5322.7
Eregli Demir Celik -4.08 5150.9
Tlpras 4.96 4787.2
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300625 10168.0 -1.3 240,160
F_XU0300825 10725.0 -1.3 19,084
F_USDTRY0625 40.01 0.2 127,086
F_EURTRY0625 45.97 -0.1 319

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300625
F_USDTRY0625

575,688
1,086,474

8,764
-49,314
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 13 Haziran haftasinda 4,6 milyar S artarak
(kur/parite etkisi harig: +2,9 milyar $) 195,1 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 5,2 milyar TL'lik
disisle 566,3 milyar TL'ye (14,4 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 433,9 milyar TL artigla 13,9 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,4 ve %0,9 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 2,7
milyar TL artarak 415,1 milyar TL’ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,1 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 100 baz puan dislsle %58,6’ya geriledi. Haftalik bazda ortalama
faiz oranlari TL ticari kredilerde 140 baz puan artigsla %60,3’e yikselirken, ihtiya¢ kredileri 120 baz puan disisle %70,9'a
geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 110 baz puan artisla %46,5 ve 10 baz puan duslsle %43,5
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 474,9 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: -1,1 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim)
579,6 milyon S alig yapti (S12A: +3,1 milyar S).

® Konut Satiglari — Mayis 2025: Mayis’ta 130 bin konut satildi (y/y: +%17,6; a/a: +%9,9; vs 2013-2024 medyan: +%19,0). Ocak-
Mayis déneminde 584,2 bin konut satildi. (y/y: +%25,4; vs 2013-2024 medyan: +%22,4). ipotekli satislarin toplam satislar
icinde payl %14,9 olarak gerceklesti. (y/y: +6,0 y.p.; a/a: +0,2 y.p.; vs 2013-2024 medyan: -15,9 y.p.). ilk el satislarin toplam
satiglar icinde payi %30,4 olarak gergeklesti. (y/y:-1,7 y.p.; a/a: +1,2 y.p.; vs 2013-2024 medyan:-12,1y.p.).

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Atp Yazilm  ATATP 0.6993 0.9% - - - 74.70 75.40
Turkeell TCELL 1.8182 2.1% - - - 86.78 88.60
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Elite Naturel Organik Gida ELITE 0.0500 0.16% 30.90 n.a.
PAY GERi ALIM BiLDIiRiMLERI
Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 12.77 0.3 1.81%
Sanifoam Endustri SANFM 5,000 16.61 0.1 0.50%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50,000 35.85 1.8 0.45%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 200,000 15.58 3.1 0.48%
Lokman Hekim LKMNH 79,000 14.47 1.1 2.67%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 100,000 23.36 2.3 0.27%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi ADGYO 410,599 31.83 13.1 1.50%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yik Mihendisligi HRKET 50,000 75.80 3.8 1.13%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 1,600,000 2.01 3.2 0.44%
Kog Metalurji KOCMT 100,000 11.99 1.2 0.43%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 12.69 0.4 1.79%
Toplam 30.4
GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI

Fiyat Toplam Satislarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Metemtur Yatirm METUR 100,000 31.40 3.1 0.10%
Toplam 3.1
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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