' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 27 Ekim 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim P W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 haftanin son giini destekleyici yurti¢i dinamiklerle glini BIST-100 31 7.2 06 11.3
%3’0 ve haftayl da %7’yi gegen getiriyle tamamladi. Haftalik bazda

o . . o BIST-30 3.5 8.2 -1.7 11.3
%15,3 artan sigorta ve %12,5 artan banka sektor endeksleri 6ne .

ciktl. Yeni haftanin glindeminde wyurtici taraf kadar yurtdisi Banka Endeksi >4 12.5 4.2 2.0
gelismelerde etkili olabilir: Bu kapsamda Carsamba giinki FED faiz Sinai Endeks 2.8 5.8 -1.2 8.3
karari ve Persembe gilinii piyasanin uzlasma g¢ikacagi ydéniinde Hizmetler Endeksi 31 4.8 1.7 15.4

fiyatlama yaptigi ABD-Cin devlet baskanlarinin gériismesi ABD hisse - —
senedi endekslerinin yénii agisindan belirleyici olacak. Yurticinde ise @ LVESEACEHIEY
bu hafta 29 Ekim Cumhuriyet bayrami nedeniyle piyasa Sal 6glen

baslayarak 1,5 giin kapali olacak. Yurticinde yakin dénemde en kritik BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,165,615
veri ise gelecek hafta Pazartesi giinii aciklanacak Ekim TUFE verisi Bankalar Piy. Deg. 2,017,220
olacaktir. Yon konusunda i¢ glindeme dair gelismelerin BIST’de yon Holdingler Piy. Deg. 2,138,320
konusunda etkili olmasini bekleriz. Bununla birlikte gectigimiz hafta Sanayi Piy. Deg. 4,131,422
glcll bir alim sinyali veren BIST’te haftaya alicil bir baslangi¢ olmasi BIST islem Hacmi (mn TL) 335,935
daha olasi gortiniyor. BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

] o | 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gliniinde yukari agiligla

test ettigi 11158 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10942 Borusan Yat. Paz. 9.92 605.8
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yukari yonli hareketin devami igin

gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10659-10713 seviyesi !§Yat|r|m 9.46 832.9
lizerine geri donis sonrasi ylikselis hareketi hiz kazanmis durumda. Is Bankas! (C) 9.29 19159.9
Kapanis, direng ve vyeni vyatay kanal bolgesi olarak T.S.K.B. 8.10 744.5
degerlendirdigimiz 10935-11025 bandi igerisinde. Endekste kisa Yapi Ve Kredi Bankas 7.91 15041.6

periyot igin yeni yatay kanal hareketinin 11025 seviyesi lizerinde bir — —
kapanisla gelisebilecegini disiiniyoruz. Bu seviye tzerindeki B LARSIHISCIEN
harekete bagl olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelik hareket

Degisim (%) Hacim (mn TL)

gorilebilir. Endekste 11156-11372 bolgesinin haftalik grafikler icin Grainturk Holding -9.94 591.0

6énemli diren¢ konumunda oldugunu bu bélge lizerinde ancak yeni Margun Enerji -2.26 138.1

ve belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10869 Pasifik Eurasia Lojisti -1.78 455.8

yakin destek bolgesi altina yasanacak sarkma ise 10713-10566 Aselsan -1.26 11241.1
seviyesine yonelik bir harekete neden olabilecektir. BIST100 igin Hektas 082 1751.4
10869-10713-10566/520-10265-10121-100530 destek, 11025-

11156/218-11372/11530 direng. [ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Akbank 2.82 25705.4
Tirk Hava Yollar 4.49 25126.8
is Bankasi (C) 9.29 19159.9
Yapi Ve Kredi Bankas 7.91 15041.6
Garanti Bankasi 4.28 14530.5

[ I VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0301025 12037.0 3.3 499,787
ooy ecmen F_XU0301225 12683.0 33 144,490
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F_USDTRY1025 42.08 -0.4 399,440

icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, F EURTRY1025 48.93 01 1,171
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin ~
o
F_XU0301025 349,731 -87,213
F_USDTRY1025 2,087,900 -155,634
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Sirket Haberleri

® Anadolu Sigorta (ANSGR; EUG; 12A HF: 38,50 TL), 3C25'te 6nceki ceyrege gére %16 artisla (+%40 y/y) 3,43 milyar TL net kar
acikladi. Net kar, 3,36 milyar TL seviyesindeki beklentimizin ve 3,35 milyar TL olan piyasa beklentisinin %2 Uzerinde
gergeklesti. Efektif vergi oranindaki 8 puanlk artisa ve teknik sonuglardaki kétlilesmeye ragmen, net kardaki blytime finansal
gelirlerdeki artistan kaynaklandi. Sirketin yilliklandirilmig ¢ekirdek 6zkaynak karlihgi 3¢25'te %52 ve 9A25'te %48 seviyesinde
gergeklesti (2C25: 51%; 12A24: %67). Sirket bu ceyrekte 2,0 milyar TL teknik zarar kaydetti (2G25: 1,3 milyar TL teknik zarar).
Muallak hasar karsiliklarina uygulanan iskonto oranindaki 250 baz puanlik dustsin (%32,5'ten %30,5'a) olumsuz etkisi
sebebiyle sirketin bilesik orani 2C25’'teki %109 seviyesinden %112’'ye kotilesti. Briit prim Uretimi, trafik segmentindeki
kuvvetli biiylime sayesinde ceyreklik bazda %10 artisla 23,5 milyar TL olarak gerceklesti. ilk 9 aylik prim iretiminde trafik
segmentinin payl 6A25’teki %18 seviyesinden %22’ye yiikseldi. Sirketin yatirim portfoyl ¢eyreklik bazda %13 artis gostererek
72,3 milyar TL’ye ulasti (2G25: 63,9 milyar TL). 9A25 itibariyla, yatirim portféyilinde hisse senedinin agirligi 6 puan disusle
%4'e gerilerken, TL devlet tahvillerinin payi 8 puan artisla %22’ye yiikseldi. Net yatirim geliri gecen ceyrege gore %32 artisla
6,6 milyar TL olurken, yilliklandirilmis portfoy getirisi 6 puan artarak %39’a yikseldi. Degerlendirme: 3C25 sonuglarini
“Olumlu” olarak degerlendiriyoruz. Anadolu Sigorta icin 38,50 TL 12 aylk hedef fiyatimizi ve “Endeksin Uzerinde Getiri”
tavsiyemizi koruyoruz.

® Argelik (ARCLK; EUG; 12M TP: 173 TL) 2,06 milyar TL net zarar agikladi; bu, 1,1 milyar TL konsensiis zararinin iizerinde ve
agirlikla yiiksek ertelenmis vergi giderinden kaynaklaniyor. FAVOK 8,58 milyar TL ile yillik %39 artti; diisiik 3C24 bazinin yani
sira disen hammadde maliyetleri, operasyonel tasarruflar ve parite (EUR/USD) destegi etkili oldu, ancak konsensiisiin %3
altinda kaldi. Net satislar 124,45 milyar TL ile yillik %11 geriledi (beklentilere paralel); olumsuz fiyat/karma, uluslararasi talep
zayifligi ve Avrupa’daki gorece zayif performans baskin etkenlerdi. Cografi gelismeler: Uluslararasi satiglar %10,1 distu
(EUR); EUR disi pazarlarda zayif parite seyri, hacim gerilemesi ve Urlin karmasi 6ne gikan sebeplerdi. Avrupa’da talep 8A25
itibariyla Bati'da %1,8, Dogu’da %3,4 toparlansa da Beko yogun fiyat rekabeti altinda liderligi korurken pazar payi kaybetti.
Asya-Pasifik'te 3C25’'te ~%9 disus goruldiu (EUR); Cinli markalarla sert rekabet, makroekonomik zayiflik ve afet etkileri
belirleyici oldu. Afrika & Orta Dogu 3G25'te ~%6,5 daraldi (EUR); Orta Dogu pazarindaki zayiflik ana etken olarak éne ¢ikt.
Tlrkiye %5,9 dists kaydetti (EUR); klima toptan satislar zayif, beyaz esya talebi ilimli, TV hacimleri dengeliydi; TMS29 (TL)
bazinda satislar Tiirkiye’de %8,5, uluslararasi pazarlarda %12,7 reel daralma gosterdi. FAVOK marjindaki ¢/¢ 1,1 y.p., y/y 2,5
y.p. genisleme olumlu bir gelismeydi. Dusen plastik (¢/¢ ~-%8) ve metal (¢/¢c ~-%1) fiyatlari, operasyonel tasarruflar ve
destekleyici parite (EUR/USD) katkida bulundu. Briit marj ¢/¢ 0,67 y.p. genislerken, Operasyonel giderler/satislar ¢/¢ 0,16 y.p.
geriledi. Yonetim girdilerdeki seyrin 4C25’te de sinirli da olsa stirmesini bekliyor. Yapisal doniisiimde giincel durum:
Planlanan 2 bin isten g¢ikarmanin ~%90'inda (~1.800 bin pozisyon) uzlasma saglandi; Birlesik Krallik ve Polonya tesisleri
kapandi, Uretim Tiirkiye’ye tasindi; italya’daki bir tesis 2025’te kapanacak. isten ¢ikarmalara iliskin karsiliklar 2024’te (3¢25
itibariyla bilangodaki karsilik ~7,2 milyar TL) ayrildigi icin ilave bir gider etkisi gormemeyi; ancak nakit ¢ikisi olarak karsimiza
cikmasini bekliyoruz. Borgluluk geriledi ancak hala yiiksek. Toparlanan FAVOK, isletme sermayesinde tahsilatlarla
desteklenen gerileme ve sinirli yatirrm harcamasi (satislarin ~%2,4’G; y/y -2,34 y.p., ¢/¢ -0,54 y.p.) ile 3¢25’te 13,3 milyar TL
pozitif SNA dretildi; yilbasindan beri SNA -12,6 milyar TL’ye toparlamis oldu. NB/FAVOK 5,2x’e (2C25: 5,9x) gerilerken stok
kari/zarari etkilerinden arindiriimis NB/FAVOK 4,2x (2C25: 4,5x) oldu; yénetim isletme sermayesi disiplini ile 2025’te SNA’y1
pozitif bolgede kapatmayi ve stok kari/zarari etkilerinden arindinlmis ND/FAVOK’te 3,8x esigine uyum saglamayi
hedefliyor. 2025 beklentileri asagi gekildi: Tlrkiye ciro =-%5 (6nceki “yatay”), uluslararasi =+%5-10 (YP; onceki =+%15),
diizeltilmis FAVOK marji =%6-6,5 (6nceki =%6,5), net isletme sermayesi/satislar %20-22 (énceki <%20), yatirim harcamasi
=250 milyon EUR (6nceki *300 milyon EUR). Yorum: Beklenti Uistii net zarar ve beklentilerde asagi revizyon, FAVOK'teki
toparlanmayi gélgede birakti. Hisse son bir aylik dénemde BiST100’e gére ~%13,4 geride kaldi. Bu nedenle 3¢25’in kismen
fiyatlanmis olabilecegini; olumsuz bir piyasa tepkisinin ise sinirli kalabilecegini distinliyoruz. Degerleme: 12A hedef fiyatimizi
173 Tl’ye indirirken (6nceki 181 TL), “Endeks Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. EUR bazl tahminlerimize gére hisse
5,7x FD/FAVOK (12 Ay leri) ile uluslararasi benzerlerine ~%26 iskontolu islem gériyor.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Meditera Tibbi Malzeme MEDTR  0.0841 0.3% - - - 30.16 30.24
Osmanl Yatinm Menkul Degerler OSMEN  0.0589 0.6% - - - 10.06 10.12
TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Galatasaray GSRAY - 0.00% 1.52
Bor Seker BORSK 0.8334 3.67% 22.70 n.a.
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 19.98 0.2 4.20%
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC 130,221 46.89 6.1 0.43%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 16.66 0.4 4.93%
Net Holding NTHOL 50,000 46.92 2.3 8.08%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 10,000 26.74 0.3 1.81%
Toplam 9.3
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Sirket Haberleri
FINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatinim Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | D6nem - —
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
TTRAK | TMS-29 TL 27-Eki 3G25 11,283 1,162 321 11,245 1,183 319
TSKB TL 27-Eki 3G25 - - 2,780 2,850
AKGRT TL 27-Eki 3C25 n.a. n.a. n.a. - - 862
AVPGY | TMS-29 TL 20-30 Eki | 3C25 2,200 1,151 951 2,200 1,151 976
GARAN TL 30-Eki 3G25 - - 29,350 28,614
TKNSA | TMS-29 TL 30-Eki 3C25 n.a. n.a. n.a. 19,000 1,150 (450)
TABGD | TMS-29 TL 30-Eki 3C25 n.a. n.a. n.a. 11,752 2,600 874
BRISA | TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 10,365 1,637 306
YKBNK TL 31-Eki 3G25 - - 13,400 13,262
AYGAZ | TMS-29 TL 31-Eki 3¢25 20,868 1,060 | 1,506 21,102 972 1,469
TUPRS | TMS-29 TL 31-Eki 3G25 | 221,032 | 20,635 | 12,796 | 207,985 | 19,198 | 10,931
CIMSA | TMS-29 TL 31-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 11,272 2,485 976
AGESA TL 31-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 1,323
GWIND | TMS-29 TL 1-10Kas | 325 915 638 314 945 666 303
KLKIM | TMS-29 TL 1-10 Kas | 3G25 2,683 604 329 2,683 604 329
RGYAS | TMS-29 TL 1-10 Kas | 3G25 2,619 1,667 | 5,700 2,619 1,667 5,700
TRGYO | TMS-29 TL 1-10Kas | 3C25 2,565 1,687 1,953 2,572 1,849 2,757
ENTRA | TMS-29 TL 1-10Kas | 3C25 768 600 225 747 560 184
KRDMD | TMS-29 TL 1-10 Kas | 3G25 16,135 1,896 (197) 15,913 1,853 (166)
TOASO | TMS-29 TL 3-Kas 3G25 94,918 | 4,017 1,375 89,192 2,841 1,614
ISCTR TL 3-Kas 3C25 - - 14,000 14,013
TCELL | TMS-29 TL 6-Kas 3C25 58,909 | 25,920 | 5,980 59,019 | 25,920 | 5,066
TTKOM | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 56,915 | 24,398 | 7,700 56,537 | 23,872 | 5,973
MPARK | TMS-29 TL 3-7 Kas 3¢25 12,806 | 3,586 | 1,449 12,798 3,639 1,572
OTKAR | TMS-29 TL 3-Kas 3C25 8,943 94 (436) 9,099 258 (376)
ASELS | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 33,433 8,191 | 3,391 32,300 7,900 3,075
SAHOL | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 750
CCOLA | TMS-29 TL 4-Kas 3¢25 | 53,070 |10,904 | 6,325 52,661 | 11,368 | 6,968
AKSA | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 8,773 1,686 (758) 8,790 1,660 (380)
AEFES | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 68,532 | 14,981 | 4,693 69,350 15,002 | 4,773
FROTO | TMS-29 TL 5-Kas 3GC25 | 184,862 | 10,537 | 7,620 185,089 | 11,573 | 7,655
PETKM | TMS-29 TL 6-Kas | 3C25 | 21,546 | (90) 467 22,130 | (188) | (504)
VAKBN TL 6-Kas 3G25 - - 10,750 10,899
ALBRK TL 6-Kas 3G25 - - 740 740
DOHOL | TMS-29 TL 6-Kas n.a. n.a. n.a. - - 1,000
KCHOL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 - - 8,871 - - 8,724
MGROS | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 | 106,236 | 7,968 | 2,351 106,236 | 7,727 1,913
ENKAI TL 6-7 Kas 3G25 37,408 | 8,807 | 10,209
THYAO usb 7-Kas 3¢25 6,947 1,745 1,213 6,945 1,830 1,260
ULKER | TMS-29 TL 7-Kas 3G25 24,685 3,950 797 25,207 4,012 1,000
PGSUS EUR 7 Kas 3G25 1,114 387 229 1,114 386 198
LOGO | TMS-29 TL 7-10Kas | 3G25 1,370 541 219 1,358 532 218
INDES | TMS-29 TL 7-10Kas | 3CG25 20,852 521 118 21,530 734 90
HALKB TL 10-Kas 3G25 - - 7,600 7,579
BIMAS | TMS-29 TL 10-Kas 3G25 | 179,619 | 11,029 | 4,576 180,211 | 11,111 | 4,538
KOTON | TMS-29 TL 10-Kas 3¢25 7,985 1,757 17 7,985 1,811 17
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