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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢
47,5754 54,9165

Kiiresel piyasalarda jeopolitik risk priminde diisiis beklentileri fiyatlaniyor

EUR/USD
1,1539

®  TUIK verisine gére ayhk TUFE (m.a.) artisi temmuzda %1,80’den %2,28’e yiikseldi
®  TUFE bazli reel efektif dviz kuru aylik %0,4 artarak 106,0 degerini ald1.
® ABD’de bugiin ISM hizmet sektort endeksi agiklanacak.

Petrol fiyatlari ABD ile iran’in Hiirmiiz Bogaz/’nin yeniden agilmasina yénelik anlagmaya varabilecegi
beklentileriyle son 3 haftanin en dustk seviyesine gerilerken, kiiresel borsalar muizakere iyimserligi
ile yiikseliyor. Arabulucu Ulkelerden Katar, diin ABD ile iran arasinda miizakereleri yeniden
baglatacak c¢abalarin ileri bir asamada oldugunu ve taslak metinlerin bolgesel arabulucular
araciligiyla iki taraf arasinda dolagima sunuldugunu acikladi. Siurecin temel hedefi, dogrudan
gorusmeleri yeniden canlandirmaya yardimc olacak kisa streli bir anlasmanin saglanmasi ve
Hirmuz Bogazi'nin yeniden agilmasi. ABD Hazine Bakani Bessent’in anlasmanin bugiin veya yarin
saglanabilecegini soylemesi de enerji arzinin tekrar normallesebilecegine yonelik beklentileri
desteklerken, iran’in Hirmiz’deki mayin temizleme calismalarina Avrupa Ulkelerinin katilimini
degerlendirdigine dair haberler simdilik teyide muhtag. Onceki iki islem giiniinde %12 gerileyen
Brent petrol varil fiyati bu sabah da asagi yénli egilimini siirdiirerek %1,2 dislsle 78$’da islem
goriiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 81S$). Hisse senetleri
tarafinda risk istahi Avrupa ve ABD vadelilerinde pozitif kalmaya devam ediyor. Yeni giinde, Asya
tarafinda da yapay zeka baglantili teknoloji hisseleri éncultgiinde genele yayilan alicili seyir hakim.
FX tarafinda, ABD Hazine Bakani Bessent’in basta Japon yeni, Kore wonu ve Cin yuani olmak Uzere
Asya para birimlerinin zayif seyrettigini ve gerektiginde Japon yenini desteklemeye devam
edeceklerini agiklamasinin ardindan dolar endeksi (99,79) bu sabah da %0,1 kayipla 100 esik
seviyesinin altinda.

MSCI Dinya Endeksi din ABD ve Avrupa borsalarindaki yukselisler onculiginde %1,47 deger
kazanarak rekor seviyede kapandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq jeopolitik risk primindeki azalisin
destegiyle din sirasiyla %1,78 ve %2,59 yukseldi. Sektorel detayda, ana endeksin %37’sini olusturan
teknoloji (%+4,09, yari iletkenler: %+5,08) onceki Ug islem guninde de oldugu gibi yukselisin
surukleyicisi olurken, haziran-temmuz donemindeki rotasyon egilimiyle 6n plana gikan saghk (%-
0,14), gayri menkul (%-0,12), kamu hizmetleri (%-0,60) sektorleri ile petrol fiyatlarindaki dustisiin
etkisiyle enerji (%-0,49) deger kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,73 artisla rekor seviyede
kapandi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %2,8 gerilemenin ardindan bu sabah
%1,0 duslisle 55,4€’da islem goriiyor (27 Subat’a gore degisim: %+75, Temmuz basindan bu yana
degisim: %+27). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor.
Asya borsalarinda bu sabah giiglii alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Cin’de Sangay %1,54
yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %3,51 ve Giiney Kore’de KOSPI %4,51 yukarda islem goruyor.
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair oniimuzdeki bir yil iginde iki faiz artis beklentisi
korunurken, Eyltl 2026 toplantisina atfedilen olasilik diin 13 puanhk distsle %75’e geriledi. Fed
vadelilerinde de jeopolitik risklerde azalma beklentisiyle Eylul 2026 igin fiyatlanan olasilik 6 puanlk
dustisle %58’e gerilese de eylul toplantisina kadar 2 tarim digi istihdam ve 2 enflasyon verisinin
fiyatlamalarin seyrinde belirleyici olacagini hatirlatalim. Bu baglamda Cuma giinii tarim digi istihdam
ve haftaya Garsamba glnu enflasyon verisi sonrasinda tahvil getirileri ve faiz beklentileri tGzerinde
oynaklik artabilir. Bu arada Fed yetkililerinin gorus ayriliklarinin stirdigtne isaret eden agiklamalar
gelmeye devam ediyor. Fed Philadelphia Bagkani Anna Paulson, faiz oranlarinin gidisati konusunda
belirsizligini korudugunu, politika kararlarinda temel enflasyon trendlerine odaklanacagini belirtti.
Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid ise Fed’in fiyat istikrari hedefine ulagabilmesi igin faiz oranlarinin
daha da yiukseltiimesi gerekebilecegini belirterek, enflasyonun en buylk endisesi olmaya devam
ettigini soyledi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan disusle %4,61’e, 2 yillik getiri 5 baz puan
dususle %4,19’a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger dnemli para birimleri karsisinda giinii 99,86
seviyesinde yatay tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,2 artisla 1,153’e yiikseldi. Din jeopolitik
haber akislari ve faiz seviyelerindeki geri ¢ekilmenin destegiyle %0,6 yikselen altinin ons fiyati bu
sabah da %1,5 deger kazanarak 4140%’da, diin %2,4 yiikselen giimiig fiyati ise yeni giinde %2,1
artisla 60,85’da islem goriiyor.

® ABD’de haziran ayina iligkin JOLTS agik is sayisi aylik 78 bin azalisla 7,36 milyona gerileyerek
piyasa beklentilerinin hafif altinda gerceklesti (beklenti: 7,45 milyon). ise alimlar 5,3 milyon
seviyesinde degismezken, toplam isten ayrilmalar da 5,4 milyon ile sinirli bir degisim kaydetti.
Acik is pozisyonu sayisi; ulastirma, depolama ve kamu hizmetleri (+97.000) ile federal kamu
yonetimi (+39.000) sektorlerinde artis gosterdi. Toptan ticaret, dayaniksiz mal imalati ile
madencilik sektorlerinde ise agik is pozisyonlari azaldi. ise alim orani yiizde 3,4 ile sinirli bir
degisim gosterdi.

ABD’de mal ve hizmet ticaret agig1 haziran ayinda aylk 4,4 milyar dolar azalarak 73,3 milyar
dolara geriledi. Bu durum ithalattaki azalmadan kaynaklandi. Haziran ayinda ihracat ayhk 2,9
milyar $ (314,7 milyar $), ithalat ise 7,3 milyar $ 388,0 milyar $ azaldi. Mal agigi 3,9 milyar $
azalarak 102,1 milyar $’a gerilerken, hizmet fazlasi ise 0,5 milyar $ artarak 28,8 milyar $'a
yukseldi.

Yurt diginda bugiin ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de temmuz ayinda nihai hizmet sektér PMI,
ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi ve ADP istihdam, Euro Bélgesi’nde UFE verileri agiklanacak.

Yurt iginde mevsimsellikten arindinlmig aylik TUFE artisi temmuz ayinda hesaplamalarimiza
paralel %1,80’den %2,28’e yiikseldi. TUFE bazh reel efektif déviz kuru (REDK) temmuzda aylik
%0,4 artarak 106,0 degerini alirken, yillik bazda %9,8 artti. UFE bazli REDK ise temmuzda aylik
%0,4 artti ve 101,5 ile Subat 2025’ten bu yana en yuksek degerini aldi. Yillik bazda artisi ise
%4,4 oldu.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 04/08 03/08 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 34,66 34,84 28,96
ABD 10 yillik 461 4,68 417
Almanya 10 yilhk 3,11 3,15 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

04/08  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,53 0,0 0,3 10,7
€/TL 54,84 0,2 1,6 8,5
€/$ 1,15 0,2 1,3 -1,8
$/Yen 157,75 0,4 -3,7 0,7
GBP/$ 1,35 0,1 1,2 -0,2
Bitcoin 64.297 0,9 0,7 -26,6

Hisse Senedi Endeksleri

04/08 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.688 2,1 0,0 21,5
S&P 500 7.737 1,8 4,1 13,0
FTSE-100 10.879 0,2 0,1 9,5
DAX 26.202 0,8 2,9 7,0
SMI 14.463 0,6 -0,7 9,0
Nikkei 225 63.958 0,3 2,6 27,1
MSCI EM 1.651 0,0 43 17,6
Sangay 3.822 0,3 0,2 -3,7
Bovespa 177.895 -0,1 0,8 104

Emtia Fiyatlar

04/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 79,4 -53 -5,6 30,4
Altin ($/ons) 4.078 0,6 1,2 -4,2
Gram Altin (TL)  6.223,6 0,6 15 43
Bakir ($/libre) 664,4 1,6 51 16,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

Hirmiiz Bogazi cevresinde ABD-iran diplomasisinin ilerlemesi yoniindeki

5 Agustos 2026

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB
2.1

beklentiler hisse senedi piyasalarinda kiresel bir toparlanmayi destekliyor. Son BIST-100 0.0 -1 21.5
bir ka¢ gundir BIST'in de bu ivmeden faydalandigini gériiyoruz: Diin petrol BIST-30 2.0 0.1 -7.4 26.9
fiyatlarinda hafta basindan beri goriinen gerileme 6zellikle banka ve havacilik Banka Endeksi 2.2 23 9.1 45
hisselerine olumlu yansidi. Ayni sliregte ABD teknoloji sirketlerinden gelen giiglu .
bilango performanslari da yatirimlarin glglu kalacagi temasini destekleyerek Sinai Endeks 13 -1.4 1.2 32.1
diin ozellikle BIST’te enerji sirketlerine doniik risk istahini giiclendirdi. Ayrica Hizmetler Endeksi 1.6 -0.2 0.4 19.7
diin Aselsan'in glgli alimlarla endekse en belirgin pozitif destek veren hisse
oldugunu gorduk. Son glinlerde risk istahinda belirgin bir toparlanma olmakla o
birlikte petrol kaynakl jeopolitik risklerin sona erdigini sdylemek igin heniz
erken. Ayrica yurtigi haber akislari da bir stire daha temkinli egilime yol agabilir. . o
Bu sabah acilisinda ABD endeks vadelileri alicili goriiniiyor. BIST'de ise diinkii BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13,210,328
yiikselis sonrasi yatay bir egilim gérmeyi bekleriz. Bankalar Piy. De§. 2,204,176
o Teknik Y Endeke din el - tabanls alim sivle belirein b Holdingler Piy. Deg. 3,376,970
eknik Yorum: Endeks diun guclt ve genis tabanh alimlarin etkisiyle belirgin bir I o
tepki hareketi gerceklestirdi. Giin iginde 13396 — 13688 bandinda hareket eden SanaYI Piy. Deg. 5,501,152
endeks, giinii 13688 seviyesinde %+2,07 vyiikselisle ve giiniin en yiiksek BIST Islem Hacmi (mn TL) 265,992
seviyesinde tamamladi. Agilisin  6nceki kapanisa yakin gergeklesmesinin BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%
ardindan kapanisin giin igi islem araliginin %100’tinde olusmasi, alicilarin gintin
tamaminda kontrolii ele aldigini gésteriyor. Islem hacminin 20 giinlik - e - .
ortalamanin %94’unde kalmasi ise fiyat hareketinin giiciine ragmen yikseligin » En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
hentiz belirgin bir hacim genislemesiyle teyit edilmedigine isaret ediyor. Bu
nedenle giiniin zirvesinde gerceklesen kapanis oldukca olumlu olmakla birlikte, Cw Enerji Mihendisli 10.00 2678.6
hareketin kaliciligi agisindan 6niumiuizdeki giinlerde hacmin de artmasi 6nem Pasifik Holding 9.38 509.3
tastyor. Teknik goriinimde endeks halen 20 glinlik (13843) ve 50 glinlik (13991) ) .
hareketli ortalamalarin altinda bulunuyor. Bu nedenle son islem giintindeki Odine Solutions Tekn 8.80 1331.6
gliclii yiikselise ragmen kisa vadeli teknik gériinimde tam anlamiyla bir trend Reeder Teknoloji 6.29 285.0
donustinden s6z etmek igin erken oldugunu disliniiyoruz. Piyasa geneline Pasifik Eurasia Lojisti 5.33 2268.4
bakildiginda XU030 tarafinda 25 hissenin yikselmesi, yalnizca 4 hissenin
dismesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%83 yiikselen) olduk¢a gliglii ve genis o . . o B .
tabanli bir alim goérinimi olusturdu. ASTOR (%+4,22), KRDMD (%+3,88) ve En Du§Uk Getiri  Degisim (A)) Hacim (mn TL)
ASELS (%+3,87) pozitif ayrisan hisseler olurken; AEFES (%-2,45), ENKAI (%-1,38)
ve ISCTR (%-0,71) negatif tarafta kalan sinirl sayidaki hisseler oldu. XU030 Efor Yatinm -3.59 1382.5
endeksinin glni %+1,98 vyikselisle ve gin i¢i islem araliginin %95’inde Margun Enerji -3.23 413.0
tamamlamasi, buylk olcekli hisselerde de gulgli bir fiyatlama olustugunu .
gosteriyor. Bununla birlikte XU030 halen 20 giinliik (15789) ve 50 ganlik (16005)  ~nadolu Efes Biracili 245 1288.4
hareketli ortalamalarin altinda bulunuyor. BIST100’de yukari yénlii hareketin Gir-Sel Turizm Tagim -2.01 88.4
devaminda ilk 6nemli direng bolgesi 13916-14148 bandi olarak 6ne gikiyor. Balsu Gida -1.73 692.0
Endeksin bu bolgeyi asmasi halinde ortalamalarinda yeniden gegilmesiyle
birlikte yeni bir iyimserlik gelisebilir. Asagi yonli olasi geri ¢ekilmelerde 13567- En Yiuksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
13502 bandi ilk kisa vadeli destek bolgesi konumuna gelmis durumda. Bu
bdlgenin korunmasi, son islem gliniinde olusan giigll tepkinin devami agisindan
6nem tasiyor. Daha asagida 13252-13163 bandi ana destek ve karar bolgesi Tirk Hava Yollan 2.13 22652.4
olarak izlenebilir. Genel goriinimde gliniin zirvesinde gergeklesen kapanis, Akbank 3.18 15776.6
haftallk momentumun pozitife dénmesi ve yikselen hisse oraninin %83’e .
ulagmasi kisa vadeli goriinim agisindan gigli olumlu sinyaller Uretiyor. Buna Is Bankas (C) -0.71 11399.6
karsin islem hacminin ortalamanin altinda kalmasi ve endeksin halen 20 ile 50 Aselsan 3.87 11056.9
glnluk hareketli ortalamalarin altinda bulunmasi, kalici bir trend déntstnin Yapi ve Kredi Bankasi 2.53 10397.3
heniiz teyit edilmedigini gosteriyor. Daha gligli ve kalici bir toparlanmadan séz
edilebilmesi igin ise 13843 seviyesindeki 20 gilnlik ortalama ile 13991 ViOP Kontrat uzl. Fiy. Deé. (%) i§|_ Ad.
seviyesindeki 50 giinliik ortalamanin lizerine yerlesilmesi gerekiyor. Bu bdlgeler
asiimadik¢a mevcut hareketi giiglii bir teknik tepki ve dengelenme gabasi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. BIST100 igin 13567/13502-13252/13163- F_XU0300826 15834.0 2.0 319,261
13086 destek, 13843-13916/991-14148-14381 direng olarak izlenebilir. F XU0301026 16575.0 2.0 7,986
®  Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_USDTRY0826 4851 -01 370,058
F_EURTRY0826 55.98 -0.2 681

Portfoy Secimleri

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans GYO, Sok

Marketler, Tofas, Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar icin F_XU0300826 474,265 -18,053
tiklayin F USDTRY0826 5,246,302 315,538

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Aselsan (ASELS TI, E.U.G., 12A HF: 480TL) 2C26’da 8,5 milyar TL net kar acikladi. Bu rakam, 7,2 milyar TL olan
tahminimizin %18, 6,9 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin ise %23 {izerinde gergeklesti. Ciro ve FAVOK piyasa
beklentisini sirasiyla %9 ve %15 asarak operasyonel sonuglarda genis tabanl bir pozitif siirprize isaret etti. 2C25’teki
vergi gelirinin 2C26’da vergi giderine donmesine ragmen net kar, glcli operasyonel performans ve belirgin olglide
azalan net parasal kaybin destegiyle yillik bazda %61 artti. Ciro blylimesi hizlandi. Ciro, yurt ici satislardaki %19 ve
ihracat gelirlerindeki %153 artisin destegiyle yillik %33 biiyiiyerek 51,8 milyar TL'ye ulasti. ihracat gelirleri 10,2 milyar
TL'ye yiikselirken, ihracatin cirodaki payi yaklasik %10’dan %20’ye cikti. FAVOK %32 artisla 14,0 milyar TL'ye ulasarak
piyasa beklentisini %15 asarken, marj %27,0 ile yatay kaldi. Brut kar marjindaki 1,2 puanhk disis, kar buyimesinin
marj genislemesinden ziyade ciro artisindan kaynaklandigini gésterdi. Siparis alimlari giiglii seyrini siirdiirdii. Aselsan,
2026’nin ilk yarisinda 4,9 milyar USD tutarinda yeni siparis alirken, bu rakam 2¢26’da yaklasik 3,6 milyar USD siparis
alimina isaret etti. Bakiye siparisler ¢eyreklik bazda %12 yillik bazda %45 artarak 23,2 milyar USD ile tarihi zirveye
ulasti. ilk yari siparisleri, 11,1 milyar USD seviyesindeki 2026T tahminimizin %44’line karsilik gelirken, alinan siparislerin
satislara orani 2,5x ile 1,9x olan tim yil varsayimimizin tzerinde gergeklesti. Bununla birlikte, ihracat siparigleri 930
milyon USD ile 3,1 milyar USD seviyesindeki 2026T tahminimizin yalnizca %30’una ulasirken, tim yil tahminimizin
gerceklesmesi igin 2026’nin ikinci yarisinda yaklasik 2,2 milyar USD ihracat siparisi alinmasi gerekiyor. Yorum: 2G26’yi,
glcli operasyonel performansin ve siparis alimlarinin gok yilli bllyiime goérunirligini pekistirdigi olumlu bir geyrek
olarak degerlendiriyoruz. Tahminlerimizi giincel makro varsayimlarimiz dogrultusunda revize ediyor, degerleme
dénemini ileri tasiyor ve Aselsan’t %70 INA ile %30 20,0x 2027T FD/FAVOK harmaniyla degerliyoruz. Carpan bazli
degerleme, kisa vadeli serbest nakit akisi goriinirlGgliniin gelir karmasi ve isletme sermayesi dinamiklerindeki
degisimlerden etkilenebilecek olmasi nedeniyle piyasa bazli bir referans sagliyor. 12A hedef fiyatimizi 421 TL'den 480
Tlye yiikseltiyor ve tavsiyemizi “Nétr’den “Endeksin Uzerinde Getiri”ye vyiikseltiyoruz. Nakit doniisiimii karin
gerisinde kaldi. isletme faaliyetlerinden nakit akisi 2026’nin ilk yarisinda yillik %16 disisle 15,2 milyar TL'ye
gerilerken, nakit bazl yatinnm harcamalari yaklasik iki katina gikarak 33,7 milyar TLye ulasti. Boylece serbest nakit akisi
yaklasik 18,5 milyar TL negatif gerceklesti. Net borg, 2025 sonundaki 16,5 milyar TL'den 33,8 milyar TL'ye ylkseldi. 6,0
milyar TL'lik isletme sermayesi ¢ikisinda artan stoklar, tedarikgilere verilen avanslar ve azalan ticari borglar etkili
olurken, glicli tahsilatlar ve artan ertelenmis gelirler bu etkiyi kismen sinirladi. Yatirnm yogunlugu yiiksek seyrini
surdiiriiyor. Yatirim harcamalari ilk yarida 33,7 milyar TLye, cironun %38’ine ulasti. Sirket yonetiminin 2026 yili igin
yatirim harcamasi beklentisi 50 milyar TU'nin (izerinde bulunuyor. Ogulbey Teknoloji Ussii’niin ilk fazinin 3¢26’da
devreye girmesi ve hava savunma sistemlerindeki Gretim kapasitesini artirmasi bekleniyor. Yatirimlar orta vadede
bakiye siparislerin ciroya dénusiimiini hizlandirabilecek olsa da, yiksek yatirim ve isletme sermayesi ihtiyacinin kisa
vadede serbest nakit akisini baskilamaya devam etmesini bekliyoruz. Yatirnm kaynakli nakit yakimini bir bilango riski
olarak gormiiyoruz: Net bor¢ 1x FAVOK’iin altinda seyrederken, fonlama kosullari elverisli kaliyor ve ertelenmis
gelirlerin 2025 sonuna gore 18 milyar TL artarak 95 milyar TLye ulasmasi isletme sermayesi ihtiyacinin bir kismini
finanse ediyor. One cekilen yatirim harcamalarinin Aselsan’i kiiresel savunma harcamasi déngiisiinden faydalanacak
sekilde konumlandirdigini disiinliyoruz. Tahmin revizyonlari. Makro varsayimlarimiz dogrultusunda tahminlerimizi
giincelliyoruz; 2026-28T ciro ve FAVOK tahminlerimiz sinirli degisti. 2026T net kdr tahminimizi %12 dusiriirken,
tahminimizi 2028T icin %20 artiriyor; 2028T bakiye siparis tahminimizi %2 artisla 34,4 milyar USD’ye yikseltiyoruz.
Degerleme gercevemizi %70 INA ve %30 2027T FD/FAVOK harmanina ceviriyor ve 20,0x carpan uyguluyoruz. iNA ve
carpan degerlemeleri sirasiyla 449 TL ve 553 TL hisse basina degere isaret ederken, agirhkli 12A HF'miz 480 TL'ye

ulasiyor.
Ceyreksel (zet -TMS29 Sonrasi
Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilastirma

milyon TL 2C26 2C25 vy Piyasa AK Piyasa Fark
Net Satislar 51,782 39,039 33% 47,461 44,326 9%
FAVOK 13,995 10,590 32% 12,189 11,303 15%
FAVOK Marit 27.0% 27.1% -10 bps 25.7% 25.5% 134 bps
MNet Kar 8,511 5,275 61% 6,917 7,197 23%

Kaynak: Sirket, Rasyonet, AK Yatirim
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Sirket Haberleri

® Mavi, sermayesinin %1,83'line karsilik gelen paylarin iptal edilmesine karar verdigini acikladi: Mavi (MAVI, Endeks
Uzeri Getiri, 12A Hedef Fiyat: 69 TL), sermayesinin %1,83'line karsilik gelen 14,512 milyon adet payin iptali amaciyla
Esas Sozlesmesi'nde degisiklik yapacak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunacak. Mavi, s6z konusu paylarin
iptaline iliskin Yonetim Kurulu kararini daha 6nce duyurmustu. Bu nedenle haberin piyasa lzerinde notr etki
yaratmasini bekliyoruz.

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 170 TL) 2626 Finansal Sonuglari - Beklentilerin iizerinde sonuglar, ancak 2026
beklentileri agagi ¢ekildi. Ford Otosan 2C26’da piyasa beklentisi olan 3.360 milyon TL'nin %33, bizim beklentimiz olan
3.554 milyon TL'nin ise %25 Uzerinde 4.452 milyon TL net kar acikladi. Sirket, 2C26’da piyasa beklentisi olan 11.426
milyon TL’nin %14, bizim beklentimiz olan 11.601 milyon TL’nin ise %12 (izerinde 13.027 milyon TL Diizeltilmis FAVOK
(sirket tanimi) raporladi. Faaliyet karinin beklentimizin 400 milyon TL {zerinde, ertelenmis vergi gelirinin ise
beklentimizin 500 milyon TL lzerinde gergeklesmesi, net kardaki pozitif sapmamizin blyuk bolimini agiklamaktadir.
Yonetim, 2026 Tiirkiye toplam motorlu arag pazari, yurt i¢i perakende satis hacmi, toptan satis hacmi, reel net satis
biiyiimesi ve Diizeltiimis FAVOK marji beklentilerini asagi revize ederken, ihracat hacmi, iiretim hacmi ve yatirm
harcamasi beklentilerini korudu. Yonetim, Tirkiye toplam motorlu arag pazari beklentisini 1.300-1.400 bin adetten
1.200-1.300 bin adede duslrdu (AK: 1.366 bin adet). Sirketin yurt ici perakende satis hacmi beklentisi 90-100 bin
adetten 75-85 bin adede dusiruldi (AK: 95 bin adet). Revizyonlar, yurt igi pazar payinda énceki %6,4-7,7 araligina
karsilik %5,8-7,1 araligina isaret etmektedir. Toptan satis hacmi beklentisi 670-730 bin adetten 655-715 bin adede
duslraldad. Yonetim, Turkiye’den ihracat beklentisini 390-420 bin adet (AK: 375 bin), Romanya’dan ihracat beklentisini
190-210 bin adet (AK: 206 bin) ve yatirim harcamasi beklentisini 300-400 milyon Euro (AK: 371 milyon Euro)
seviyesinde korudu. Sirket, 2026 reel net satis blylumesi beklentisini yillik bazda yatay seviyeden orta-yiksek tek
haneli daralmaya revize etti (AK: reel bazda yillik %4 daralma). Yénetim, Diizeltilmis FAVOK marji beklentisini %7-8’den
%6-7'ye dusirdi (AK: %7,0).Yorum: Agcilista, net karin beklentilerin Uzerinde gergeklesmesinin hisse fiyatini
desteklemesini bekliyoruz. Ancak net kardaki pozitif sapmanin ertelenmis vergi geliri kaynakli olmasi ve beklentilerdeki
genis kapsamli asagi yonlu revizyonlar olumlu tepkiyi sinirlayabilir. Tahminlerimizi sonuglar telekonferansinin ardindan
revize edecegiz.

Ceyreksel Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Kargilastirma

Piyasa
milyon TL 2C26 2G25 vy 1C26 ¢/¢| Piyasa AK Fark
Net Satislar 221,129 257,341 -14% 205,941 7% | 212,287 208,072 4%
FAVOK 9,900 16,652 -41% 10,267 -4% 9,315 9,259 6%
FAVOK Marji 4.5% 6.5% -199 bps 5.0% -51 bps | 4.4% 4.5% 9 bps
Diiz. FAVOK (sirket tanimi) 13,027 22,927 -43% 12,552 4% | 11,426 11,601 14%
Diiz. FAVOK Marji 5.9% 8.9% -302 bps 6.1% -20 bps | 5.4% 5.6% 51 bps
Net Kar 4,452 8,073 -45% 5,885  -24% 3,360 3,554 33%

Kaynak: Ford Otosan, AK Yatirim

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Tiipras'in (TUPRS, EUG., 12A HF: 460 TL) 2C26’da net kari 45,9 milyar TL (+%291 y/y) olurken piyasa beklentisi ve
bizim beklentimiz olan 31 milyar TL'nin %50 lzerinde gerceklesti. FAVOK ise 2¢26’da 54,3 milyar TL (+%196 y/y) ile
piyasa beklentisinin (39,2 milyar TL) ve bizim tahminimizin (40,5 milyar TL) Gzerinde geldi. Beklentilerimizden sapma,
daha iyi rafineri marjlarindan kaynaklandi. Net nakit pozisyonu, 1¢26 sonundaki 75 milyar TL'den (1,7 milyar dolar)
2G26 sonunda 131 milyar TL'ye (2,8 milyar dolar) ylkseldi; bu, gliclii operasyonel performans ve artan spot ham petrol
alimlarina bagli olarak daha yiksek édeme vadeleri ve daha diisik alacak vadeleriyle birlikte daha dusik isletme
sermayesi ihtiyaci nedeniyle gergeklesti. Bununla birlikte, ydonetim mevcut net isletme sermayesi seviyesinin
surdirilebilir olmadigina inaniyor ve net isletme sermayesinin sifira dogru kademeli olarak normallesmesini bekliyor.
Yoénetim, 2026 yili igin net rafineri marji beklentisini 6-7 USD/v araligindan 13-15 USD/v araligina revize etti (2025: 7
USD/v, 1Y26: 15,6 USD/v). Beklenti revizyonu, ilk yaridaki glgli marj ortaminin yani sira, mevcut zirvelerden bir
normallesmeyle de olsa, 2Y26’da da cazip marjlarin devam edecegi beklentisinden kaynaklanmaktadir. 2C26’da,
Akdeniz piyasasinda ortalama dizel, jet yakiti ve benzin Griin marjlari sirasiyla 49,3 USD/v, 52,1 USD/v ve 24,3 USD/v
seviyesindeydi. Orta Dogu’daki ¢atismalardan dolayl ortaya c¢ikan arz problemleri nedeniyle Griin marjlari gegen
senenin ayni dénemine gore sirasiyla %189, %227 ve %86 artti. Agir-hafif ham petrol makasi gegen ceyrege ve gegen
seneye gore ciddi seviyede daralarak pozitife gegcmisti. Jeopolitik gelismeler sebebiyle cazip Griin marji ortami
nedeniyle 2C26’da Tiiprag'in FAVOK'(i %234 oraninda artarak 1.167 milyon dolara ulasti. Net rafineri marji, 2C25’te
5,3 USD/v ve 1C26’da 9,4 USD/v iken, 2C26’da 21,4 USD/v olarak gerceklesti. Net kar, faaliyet karindaki blyimeyle
yillik bazda 6nemli 6lgtide artti. Hedef fiyatimizi %26 artirarak 460TL’ye yiikseltiyoruz... Giiglii 2C26 sonuglari ve sirket
yonetiminin 2026 0Ongorulerini yikseltmesi hisse senedi performansini olumlu etkileyebilir. Son gelismeler
dogrultusunda, 2026 yili FAVOK ve net kar tahminlerimizi dnemli 6lgiide yukari yénlii revize ettik. ileriye déniik olarak,
yonetim cazip marijlar sayesinde 3C26’da da glgli bir performans bekliyor, ancak Ortadogu'daki artan gerilime paralel
olarak eyliil ayindan itibaren agir-hafif ham petrol fiyat makasinda potansiyel bir bozulma olabilecegine dikkat ¢ekiyor.
Sonug olarak, glcli temelleri nedeniyle Tipras'i en ¢ok tercih ettigimiz hisseler listemizde tutuyoruz.

TUPRS: Ceyreksel Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilagtrma
milyon TL 2026 2C25 vy 1C26 ¢fc Piyasa AK Piyasa Fark
NetSatislar 386,420 241,976 60% 276,368 40% 374,549 363,460 3%
FAVOK 54,343 18,349 196% 16,903 221% 39,210 40,497 39%
FAVOK Marji 14.1% 7.6% 648 bps 6.1% 795 bps 10.5% 11.1% 359 bps
Net Kar 45,878 11,736 291% 3,970 1056% 30,674 30,756 50%

Kaynak: Sirket, Rasyonet, AK Yatirim

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Aygaz’'in (AYGAZ, Notr, 12A HF: 345 TL), 2C26’da net kari 4.279 milyon TL (+%236 y/y) olurken piyasa beklentisi ve
bizim tahminimiz olan 2.924 milyon TL'nin Gzerinde geldi. FAVOK ise 1.145 milyon TL (+%42 y/y) ile piyasa beklentisi
ve bizim tahminimiz olan 1 milyar TL'nin tGzerinde gergeklesti. Tahminlerimizden sapma, Tlipras'tan beklenenden daha
glcli net kar, paket teslim operasyonlarindan beklenenden daha diisiik net zarar ve beklenenden daha diisiik efektif
vergi oranindan kaynaklanmaktadir. Net kar, Tupras'tan katkisi ve stok kari farklari nedeniyle 2C26’da %236 artti. Satis
hacmi, uluslararasi satislardaki biiyiime ile birlikte yillik bazda %6,9 artisla 2C26’da 638 bin ton olarak gerceklesti. Ote
yandan, otogaz satislari sadece %1 artarken, tlipgaz satislari yillik bazda %8,8 daraldi. Yonetim, 2026 yili icin satis
hacmi beklentisini korudu. FAVOK, 2C26'da %42 artisla 1.145 milyon TL olarak gergeklesirken yillik biiyiimede stok
karlarindaki degisim 6nemli rol oynadi. Aygaz, 2G26’da 275 milyon TL'lik stok kazanci kaydederken, 2G25'te 301
milyon TL'lik stok zarari kaydetmisti. Tipras, 2C26’da piyasa beklentilerinin %50 Uzerinde 45,9 milyar TL (+%291 y/y)
net kar agikladi. Tlipras'in net kari, jeopolitik gelismelerin destegiyle glcli rafineri marji ortami sayesinde reel olarak
yillik bazda kuvvetli artti. Tipras'in Aygaz net karina katkisi 2G26’da 3,7 milyar TL oldu. Aygaz'in net nakit pozisyonu,
2G26 sonunda 3,9 milyar TL (85 milyon dolar) olarak gergeklesirken, alacak vadelerindeki iyilesme, dusuk stok seviyesi
ve Tlpras temettlsi sayesinde 126 sonundaki 1,1 milyar TL'den (24 milyon dolar) iyilesme gosterdi. Aygaz 1Y26'da
toplam 353 milyon dolar tutarinda ii¢ adet VLGC (cok biiyiik gaz tasiyici) LPG tankeri siparisi vermisti. Odemelerin
blyuk kisminin, bu tankerlerin 2C28, 2C29 ve 4C29’da teslimatina yakin bir zamanda yapilmasi planlaniyor.
Tavsiyemizi "Notr" olarak koruyoruz. Modelimizi, Tlpras degerlemesinde yukari yonli revizyon ve makro
varsayimlarda revizyon yaparak gincelleyerek Aygaz icin 12 aylk hedef fiyatimiz 345 TL olarak belirledik. Aygaz
hisseleri, Tupras'taki gliclii temel gostergeler sayesinde gegen ay BIST100 endeksini %22 oraninda geride birakti. Aygaz
hissesi, tarihsel ortalamalara kiyasla Tlpras'taki istirak payina gore daha distk bir primle islem gorlyor. Ancak,
Aygaz'in holding yapisi géz 6niine alindiginda, rafineri sektériine yatinnm yapmak icin Tlpras'in daha iyi bir segcenek
oldugunu dislinlyoruz; zira Aygaz hisseleri bu holding yapisiyla iskonto ile islem gérmeyi hak ediyor.

AYGAZ: Ceyreksel Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Kargilastirma
milyon TL 2C26 225 vly 1C26 ¢fc Piyasa AK Piyasa Fark
NetSatislar 29,065 26,378 10% 23427 24% 28,919 27,806 1%
FAVOK 1,145 805 42% 820 40% 1,024 1,035 12%
FAVOK Marji 3.9% 3.1% 89 bps 3.5% 44 bps 3.5% 3.7% 40 bps
MNet Kar 4,279 1,272 236% 144 2862% 2,924 2,924 46%

Kaynak: Sirket, Rasyonet, AK Yatirim

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Tirk Hava Yollar (THYAO; N6tr; 12 Aylik HF: 330 TL) 2€26 Finansal Sonuglari— Beklentilerin altinda zayif sonuglar.
Tirk Hava Yollari, 2C26’da piyasa beklentisi olan 252 milyon ABD dolarinin %21, bizim beklentimiz olan 323 milyon
ABD dolarinin ise %39 altinda, 198 milyon ABD dolari net kar agikladi. THY tanimli FAVOK, piyasa beklentisi olan 785
milyon ABD dolarinin %11, bizim beklentimiz olan 797 milyon ABD dolarinin ise %12 altinda 699 milyon ABD dolari
olarak gergeklesti. Net kardaki tahmin sapmamiz temel olarak beklentimizin 75 milyon ABD dolari altinda gerceklesen
faaliyet kari ve beklentimizin 50 milyon ABD dolari Uzerinde gergeklesen net finansman giderlerinden kaynaklandi.
Devam eden jeopolitik belirsizlik nedeniyle yonetimin 6ngoriu paylasmamayi tercih ettigini dustnliyoruz. Hissenin
gline negatif tepkiyle baslamasini bekliyoruz. Net satislar 2C26’da yillik %20,5 artisla 7,2 milyar ABD dolarina
yukselerek piyasa beklentisinin %1, bizim 7,1 milyar ABD dolari olan beklentimizin ise %2 lzerinde gergeklesti. Yolcu
gelirleri yillik %15 artisla 5,7 milyar ABD dolarina yukselerek beklentimizin %1 tzerinde gergeklesirken, kargo gelirleri
yillik %58 artigla 1,27 milyar ABD dolarina ulasti ve beklentimizi %1 asti. Sinirh kapasite artisina ragmen yolcu
fiyatlamasi giicli seyrini korudu. AKK yillik yalnizca %1,2 artigla 68,7 milyara yikselirken, UYK yaklasik %3,4 artti ve
doluluk orani 1,8 puan artisla %84,0’a ulasti. Yolcu sayisi 23,2 milyon ile yillik bazda yatay seyretti. UYK basina yolcu
geliri yillk %11,1 artisla 9,83 ABD centine yiikseldi. Uzak Dogu kapasitesi yillik %17,9, Avrupa kapasitesi %3,3 artarken,
Orta Dogu kapasitesi %48,3 ve yurtici kapasitesi %2,0 azaldi. Birim yolcu geliri tim bolgelerde giicli artis gosterirken,
en ylksek artiglar %22,6 ile Orta Dogu ve %19,5 ile Uzak Dogu’da gerceklesti. Kargo glicli katki saglayan kalemlerden
biri olmaya devam etti. Kargo hacmi yillik %11,3 artisla 601 bin tona yikselirken, kargo gelirleri %58 artigla 1,27 milyar
ABD dolarina ulasti. Buna paralel olarak, hesapladigimiz birim kargo geliri yillik %42 artarak beklentimizin hafif
Uzerinde gercgeklesti. Yonetim, kargo gelirlerindeki glcli artisi jeopolitik gelismeler nedeniyle piyasadaki arzin sinirh
kalmasina bagladi. Sonuglardaki en dnemli negatif slirpriz yakit maliyetlerinden kaynaklandi. Toplam faaliyet giderleri
yillik %37 artisla 7,38 milyar ABD dolarina yukselerek 7,20 milyar ABD dolari olan beklentimizin %2 (zerinde
gerceklesti. Birim gider (CASK) yilik %36 artisla 10,74 ABD centine yikselirken, beklentimiz 10,48 ABD centi
seviyesindeydi. Birim yakit gideri yillik %91 artisla 4,03 ABD centine yiikselerek 3,81 ABD centi olan beklentimizin %5,7
Gzerinde gergeklesti. Buna karsilik, yakit harig birim gider yillik %16 artisla 6,71 ABD centine yikselerek 6,66 ABD centi
olan beklentimizle blyilk 6lgide uyumlu gerceklesti. Personel birim gideri de 2,35 ABD centi ile 2,36 ABD centi olan
beklentimizle uyumlu gerceklesti. Bakim giderleri yillik %31 artti. Yonetim, GTF motor kaynakli yere indirmelerin yakit
harig birim gider artisina yaklasik 2 puan katki yaptigini belirtti. THY tanimli FAVOK yillik %49 disiisle 699 milyon ABD
dolarina gerilerken, FAVOK marji %22,9’dan yaklasik %9,7’ye diistii. THY tanimli FVOK, piyasa beklentisi ve bizim
beklentimiz olan 115 milyon ABD dolarinin belirgin altinda, yalnizca 32 milyon ABD dolari olarak gergeklesti. THY
tanimli FAVKOK yillik %41 diisiisle 906 milyon ABD dolarina gerilerken, FAVKOK mariji 13,1 puan daralarak %12,6 oldu.
FAVKOK, 974 milyon ABD dolari olan beklentimizin %7 altinda gerceklesti. Sirketin faaliyet kari kdpriisiine gére, yakit
maliyetlerindeki artis ana faaliyet karini yillhk yaklasik 1,31 milyar ABD dolari olumsuz etkileyerek, daha yiiksek birim
yolcu gelirleri, artan doluluk orani ve giiglii kargo operasyonlarinin pozitif katkisini fazlasiyla dengeledi.

Ceyreksel Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilastirn
milyon USD 2C26 2C25 vly 1C26 ¢/c | Piyasa AK PiyasaF
Net Satislar 7,205 5,980 20% 5,917 22% | 7,142 7,094
FAVOK (sirket tanimi) 699 1,371 -49% 591 18% 785 797 |
FAVOK Mariji 9.7% 22.9% -1,322 bps 10.0% -29 bps| 11.0% 11.2% -129
Net Kar 198 694 -71% 227 -13% 252 323 -2

Kaynak: THY Konsensiis, AK Yatirim

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® BDDK, kalkinma ve yatinrm bankalarda uygulanan kredi limitlerini sikilastirdi. Onceden kaldirag oranina gére
kademelendirilen esnek yapi kaldirilarak sabit oranlara gegcildi. Bu dogrultuda, tek bir gercek/tiizel kisi ya da risk grubu
icin oran ana sermayenin %30’u (6nceki: %40-60), bankanin dahil oldugu risk grubu igin ise ana sermayenin %25’
(6nceki: %35-55) seklinde belirlendi. S6z konusu gelismenin TSKB (TSKB; EUG; 12A HF: 18,70 TL) lizerinde bir etki

yaratmasini beklemiyoruz.

HAK KULLANIMI BILDiRiMLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret BOBET  0.4000 2.2% - - - 17.65 18.05
Cvk Maden isletmeleri CVKMD - - - 170.0% 1.00 14.89 38.50
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Global Yatirim Holding GLYHO 250,000 16.50 4.1 1.79%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 160,000 32.40 5.2 2.80%
Enerya Enerji ENERY 300,000 8.75 2.6 4.04%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 100,000 19.10 1.9 1.19%

13.8

Toplam

AKYatirim




Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse . . n AK Yatirnm Tahmini Konsensiis Tahmini
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem ~ ~
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
LOGO | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 1,680 723 363 1,693 720 365
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - 13,206 | 901,887 | 70,225 | 13,561
LILAK | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 4,052 770 270 3,881 664 268
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 69,225 | 29,383 | 4,910 | 70,695 | 29,573 4,910
AGESA TL 5-Agu 2026 = = - - = 1,921
TKNSA | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - - 22,827 724 (850)
TABGD | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - - 15,812 3,484 1,150
MPARK | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 16,371 4,669 1,038 16,341 4,656 1,127
EREGL TL 6-Agu 2C26 64,401 | 6,455 | 8,222 64,401 | 6,588 | 5,278
ALBRK TL 6-Agu 2026 - - 1,950 - - 1,985
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 37,963 2,984 3,775 36,805 3,083 3,775
EBEBK | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 - - - 9,639 1,771 350
VAKBN TL 7-Agu 2C26 - - 13,600 - - 14,273
HALKB TL 8-Agu 2C26 - - 6,500 - - 7,054
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 67,994 | 13,299 | 8,070 68,000 | 13,857 | 7,927
ENJSA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 - - - 61,092 | 14,580 1,380
AVPGY | TMS-29 TL 4-10 Agu 2C26 1,705 719 1,182 1,655 725 644
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2G26 2,853 519 268 2,854 520 232
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2C26 742 76 (25) 731 74 (29)
TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 72,229 | 29,974 | 3,207 72,436 | 29,991 3,766
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 87,871 | 16,571 | 5,605 88,500 | 17,596 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 126,106 | 5,801 177 126,066 | 6,438 412
PGSUS TL 12-Agu 2G26 43,591 3,092 | (4,888) @ 44,794 3,287 | (4,880)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2G26 4,536 3,040 4,100 4,607 3,191 4,455
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - - 365,055 | 33,046 | 7,179
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Agu | 2G26 8,965 1,827 26 8,965 1,874 30
AKSA | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 13,111 2,536 1,031 12,957 2,257 1,320
AGHOL | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 - - - 236,871 | 26,872 | 2,107
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2G26 19,700 2,641 5,480 - - -
SISE | TMS-29 TL 14-Agu 2C26 - - - 62,939 | 5,044 | 3,550
ENKAI TL 15-19 Agu | 2C26 48,531 | 11,286 | 15,977 | 43,826 | 9,565 | 10,654
TRGYO | TMS-29 TL 15-19 Agu | 2G26 3,224 2,412 4,455 3,390 2,534 3,928
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 | 216,613 | 11,264 | 5,615 | 218,639 | 12,681 | 5,637
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 3,429 1,035 844 3,445 1,051 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196 5,408 1,442 219
SOKM | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 86,007 851 (653) 86,000 934 (579)
ULKER | TMS-29 TL 18-Agu 2G26 26,084 2,752 175 26,084 2,672 225
DOAS | TMS-29 TL 19-Agu 2G26 57,002 | 3,696 | 1,191 57,639 | 3,574 | 1,406
INDES | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 34,901 977 209 34,508 984 157
SELEC | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 48,264 | 2,834 | 1,596 | 51,335 | 2,834 | 1,546
MAVI | TMS-29 TL 17-Eyl 2C26 12,730 1,926 341 12,715 1,940 323

2G26 igin son tarih: 19 Agustos

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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