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Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay  YBB
® BIST-100 Cuma glniini yatay seviyede kapatti ve bdylece haftalik  gisT-100 0,0 4,9 25 259
. o L . e
getiri ana endekste yaklaslk_ %5 diizeyinde ger?c_eﬁlew. Geg—tlglmlz. BIST-30 0,1 6,3 3,8 28,5
hafta banka, GYO, telekom, insaat, altin madenciligi ve oto hisseleri .
R, . R ! o L Banka Endeksi -1,5 7,7 1,4 22,7
glcll yukselisler gosterdiler. Endeks getirisinin bu sektorlerin )
altinda kalmasi biyiik 6lgiide gectigimiz hafta MSCI-GOU endeksine ~ Sinai Endeks 0,0 5,2 30 235
dahil edildigi agiklanan ve haftay %25 kayipla kapatan Kiler Holding ~ Hizmetler Endeksi 11 54 62 214

hissesinden kaynaklandi. Ayrica Tipras, Tuark Traktor ve Pasifik . —
Lojistik gecen haftanin diger belirgin negatif ayrisan hisseleri @ JENECSERYEHIEY

arasindaydi. Yeni haftada sirket bilango verileri 6ne cikacak. BiST’de

yurt disi yerlesiklerin ilgisinin devami ile birlikte orta vadeli yukari BIST100 Piy. Deg. (mnTL) 14.015.158
egilimin korunmasini bekliyoruz. Ancak kisa vadede bu hafta bir Bankalar Piy. Deg. 2.823.297
miktar dengelenme arayisi gorebiliriz. Holdingler Piy. Deg. 2.989.979
Sanayi Piy. Deg. 5.088.874
® Teknik ch'>rum: BIST1.00 haftanln s.on i'?‘lem glinlinde glin basinda BIST islem Hacmi (mn TL) 294.849
test ettigi 14321 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 14181 BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

seviyesinde oldu. Gunlik bazda degisim yasanmazken, gin igi
hareket alaninin 212 puan ile dar kaldig goriliyor. Bununla birlikte gy En Yiiksek Getiri Degisim (%)
kapanisin giin igi fiyat araliginin alt bolgesinde (%34) gergeklesmis

olmasi kisa vadede yukari hareket isteginin sinirh zayifligina ve Dap Gayrimenkul Gel 9,97 693,4
sindirme slrecine isaret ediyor. Teknik goriinimde EMA20 (13462)

Hacim (mn TL)

> EMASO (12634) > EMA200 (11228) siralamas halen yikselis ~ 212 GranitHayal Yar 9,71 1350,0
trendinin surdiglinu teyit ediyor. Haftalik grafikte %4,87'lik giigli Oba Makarnacilik 6,90 1263,3
artisla belirgin momentum goriltyor. Diger taraftan, islem hacmi Mia Teknoloji 6,15 3027,6
20 glnlik ortalamanin Gzerinde gergeklesti (Vol/Vol20: 1.03), bu da Sekerbank 4,26 832,5

piyasada ilginin devam ettigine isaret ediyor. Endekste gin
icerisinde test edilen 14321 seviyesi yakin diren¢ olarak dikkate @
alinabilir. 14321-14500 bandi 6nemli direng konumunda. Bu bandin

En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

asllmasi halinde 14760 seviyesi glindeme gelebilir. 14109 seviyesi Kiler Holding ) 7,54 3215,0
ise yakin destek olarak izlenebilir. 14000-13890 bandi énemli Borusan Boru Sanayi -5,20 1690,7
destek bélgesi konumunda. Bu bélge lzerindeki tutunma yukari  Tekfen Holding -3,45 616,1
yonliu hareketin devami agisindan 6nemli. BIST100 igin 14109- Gubre Fabrikalan -2,88 1436,9
i4000—13890—13913—13838 destek, 14321-14500-14760-14957 Akbank 2,69 10672,4
ireng.

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Turk Hava Yollari 3,19 27528,3
is Bankasi (C) -1,32 11992,9
Aselsan 0,25 11462,8
Pegasus Hava Tasime 0,28 10876,3
Akbank -2,69 10672,4

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 15864,0 -0,1 276.384
F_XU0300426 16492,0 -0,1 5.809
F_USDTRY0226 44,09 -0,1 141.149
F_EURTRY0226 52,29 -0,3 2.042

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L_JJAcik Pozisyon Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal

Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 406.424 -6.680
F USDTRY0226 3.217.781 -67.500
-
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o I
Sirket Haberleri

® Albaraka Turk (ALBRK; Notr; 12A HF: 10,50 TL) 4G25 net karini 6nceki ceyrege gore %380 artisla 3,38 milyar TL olarak agikladi.
Sonug 3,4 milyar TL net kar beklentimize paralel geldi. Boylece sirketin 2025/12 net kari yillik %206 artigla 13,2 milyar TL ve 6z
kaynak getirisi %64 oldu (yil genelinde yazilan toplam net 5,5 milyar TL serbest karsilik iptal etkisi hari¢: %37,4) . Net karda 6nceki
ceyrege gore glicli artis donemsellik geregi 4C25’te raporlanan ve toplam tutari 7,7 milyar TL olan istirak ve gayrimenkul
degerleme gelirinden kaynaklandi (bu kalem igin Ak Yatirrm tahmini: 7,5 milyar TL ve 4G24 tutari: 5,4 milyar TL). Sirketin
(gayrimenkul degerleme kari harig) net kar payi geliri de 6nceki ¢eyrege gore 1 milyar TL artti. Bu artis bankanin genisleyen kredi
kar payr orani ve menkul kiymet gelirlerinden kaynaklandi. Albaraka Turk 4C25'te toplam 1,6 milyar TL serbest karsilik, yine
dénemsel olarak son geyrege giren toplam 1,05 milyar TL ¢alisan prim karsiligi ve toplam net 1,7 milyar TL kredi karsihgi ayirdi.
Ayrica onceki ¢geyrekte 0,2 milyar TL vergi geliri yazilmisken, 4C25’e isabet eden vergi gideri 0,8 milyar TL oldu ve bu gider ve aktif
degerleme gelirlerinin bir bélimini nétrledi. Yorum ve Oneri: Albaraka Tirk bugiin saat 11:00'de 4C25 sonuglarinin
degerlendirilecegi ve 2026 beklentilerinin paylasilacagi bir analist toplantisi yapacak. Sirkete iliskin model giincellememizi iceren
notumuzu toplantinin ardindan yayinlayacagiz.

® Kog Holding (KCHOL TI, EUG. 12A HF: 334TL), Argelik (ARCLK, EUG. 12A HF: 160 TL) ve Tiipras'ta (TUPRS, EUG. 12A HF: 284 TL) iist
yonetim degisiklikleri... Arcelik, Hakan Hamdi Bulgurlu'nun CEQ'luk gorevinden ayrildigini ve daha &nce Tirkiye ve Gliney Asya
ticari faaliyetlerinden sorumlu Genel Mudir Yardimcisi olarak gorev yapan Cemal Can Dinger'in Argelik'in yeni CEO'su olarak
atandigini bildirdi. Bunun yaninda, 2016 yilindan beri Tlipras'in CFO'su olarak gorev yapan Dogan Korkmaz, Kog¢ Holding'in CFO'su
olarak atandi. 2022 yilindan beri Kog¢ Holding'in CFO'su olarak gorev yapan Polat Sen, Dayanikh Tiketim Mallari Grubu Bagkani
olarak atandi. Polat Sen, Argelik'te CFO dahil olmak Uzere gesitli pozisyonlarda gorev yapmisti. Bu arada, Tlpras'taki CFO
pozisyonundaki bosluk, ayri olarak duyurulacak bir sonraki atama ile doldurulacak. (Notr)

® Aygaz (AYGAZ, Notr, 12A HF: 254 TL) hisse basina briit 12,55 TL temettii dagitimini Genel Kurul’'un onayina sunacak. (No6tr)
Agiklanan temettl miktari brit %5,25’lik bir temetti verimi ve toplam 2.758 milyon TL’lik temettiiye isaret ederken biyuk olglide
beklentimiz dahilinde bulunuyor. Temetti dagitim tarihinin 16 Mart olmasi planlaniyor. Aygaz’in 2025’te net dagitilabilir donem
kari SPK finansallarina gore 4.997 milyon TL, vergi finansallarina gére 5.454 milyon TL olarak agiklanmisti.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 345 TL) Aylik Egilimler - Ocak ayinda giiglii performans. Ocak ayinda toplam yolcu sayisi yillik %11
artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %10, dis hat yolcu sayisi yillik %12 artti. Ocak ayinda, toplam AKK yillik %11 biyiidii. Ocak ayinda
toplam doluluk orani yillik 1,8 puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 2,3 puan, dis hat doluluk orani yillik 1,6 puan artti.

® Tiirk Telekom (TTKOM TI: E.U.G.; 12A HF: 84TL), ist yonetimde bir dizi degisiklik agikladi. Kurumsal Satis GMY Mustafa Eser, i¢
Denetim Baskani Mustafa Cavusoglu ve Bireysel Satis GMY Osman Colak gérevlerinden ayrilirken; yeni atamalar yapilana kadar
Kurumsal Satis’a CEO Ebubekir Sahin, i¢ Denetim’e ise Kurumsal Risk Baskani Serdar Toraman vekalet edecek. Bireysel Satis GMY
gorevine, daha 6nce Turkcell, isttelkom ve istanbul Otobiis A.S.’de veri merkezi ve ag planlama alanlarinda gérev yapan Hakan
Ahmet Deniz atandi. Ayrica, gigli bir kurumsal hukuk ve kamu tecrlbesine sahip olan Dr. Micahit Aydin Hukuk ve Regiilasyon
GMY olarak goreve basladi.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 16,50 TL) ocak ayi briit prim Uretimi, aylik %9 artisla (+%26 y/y) 19,5 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Saglik segmentindeki prim tretimi aylik %42 gerilerken (-%42 y/y), yangin & dogal afetler segmentindeki
prim Uretimi gecen aya gore %65 yikseldi (+%31 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim tretimleri ise sirasiyla aylik bazda %40
artis (+%45 y/y) ve %32 dusis (+%8 y/y) gosterdi.

® Otokar (OTKAR TI; Tavsiye Yok) Romanya’nin Romtehnica otoritesi tarafindan 4x4 taktik tekerlekli zirhli arag programi kapsaminda
RON 230,2 milyon (glncel kurla yaklasik 2,3 milyar TL) tutarinda ilave bir cezai talebin iletildigini agikladi. Sirket, yasal haklarini sakli
tutarak ve resmi itiraz suireglerini baslatarak s6z konusu tutari 2026 yilinin ilk geyregi icinde 6demeyi dngérmektedir. Ocak 2026’da
aciklanan 1,9 milyar TL tutarindaki onceki ceza da dahil edildiginde, proje kapsaminda bugiine kadar iletilen toplam cezai talep
yaklasik 4,2 milyar TL’ye ulasti. Hatirlatmak gerekirse, Otokar 2025 yil sonu itibariyla 28 milyar TL net borg agikladi. Genel Mudir
Aykut Oziiner ise yakin tarihli bir medya réportajinda, bugiin itibariyla iretim hazirliklari 6zelinde herhangi bir gecikme veya yerine
getirilmemis yikimlalik bulunmadig yoninde ifadelerini kullanarak operasyonel darbogazlarin giderildigine isaret etmis; finansal
ve hukuki stireglerin ise devam ettigini belirtmistir.

® Medya haberlerine gére Migros (MGROS Tl, EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat: 817 TL), dagitim merkezi ¢alisanlarinin hak ve taleplerine
iligkin tiim konularin ¢6ziime kavusturuldugunu agikladi. Dagitim merkezi personeli, Migros’un mevcut yetkili sendikasi olan Tez-
Koop-is tarafindan temsil edilecek. Tez-Koop-is tarafindan yapilan ayri bir agiklamada, dagitim merkezi ¢alisanlarinin da diger
iscilerle ayni sekilde toplu is sozlesmesi kapsamindaki ticret ve yan haklardan yararlanacagi belirtildi. Toplu is s6zlesmesi siireci 20
Ocak’ta baslamis olup, Uglinci miizakere oturumu tamamlanmistir. Sendikanin talepleri arasinda galisma kosullarinin iyilestirilmesi,
2026 yili igin %50,89 oraninda licret artisi ve licrete bagh sosyal haklarda %100’e varan artislar yer almaktadir. Depo ¢alisanlariyla
anlagsmaya varilmasinin tedarik zincirinde yasanabilecek aksamalar riskini azalttigini dusiiniyor ve gelismeyi hafif olumlu olarak
degerlendiriyoruz.
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HAK KULLANIMI BILDiRIMLERI

Briit Briit Bedelli
Temettii Verim Bedelsiz Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) Orani(%) Oranmi(%) (TL) Fiyat (TL)  Kapans (TL
Bati Ege Gayrimenkul Yatinm BEGYO 0.0215  0.4% - - . 4.88 4.90
Ortakhig
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu () % () Tarih
Aygaz AYGAZ 12.5500 5.25% 239.20 16.03.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK - 0.00% 41.82 -
PAY GERi ALIM BiLDIiRiIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Alimlarin
Fiyat Ozsermayey
Pay Band Tutar e
Sirket Kodu Adedi (1) (milyonTL) Orani
Mepet Metro Petrol MEPET 100,750  24.69 2.5 0.58%
Escar Filo ESCAR 520,000 26.90 14.0 2.02%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.73 0.4 5.83%
Enerya Eneriji ENERY 3,250,000 9.45 30.7 3.71%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 1,650,000 25.02 41.3 2.27%
Toplam 88.8
FINANSAL TAKVIM
Hisse L. . . AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
Kodu | 'MS-29 | Para Birimi Tarih (t) | Donem Net Satig | FAVOK | Net Kar | Net Satig | FAVOK | Net Kar
SISE TMS-29 TL 16-Sub 4C25 - - - 53,055 4,545 1,568
EREGL usD 17-5ub 4025 52,571 5,264 | (2,590) 58,445 5,660 (2,804)
TAVHL EUR 17-Sub | 4G25 460 102 (8) 449 98 (9)
AKSA | TMS5-29 TL 19-Sub 4C25 12,784 1,420 105 10,510 1,379 46
HALKB TL 20-Sub 4C25 - - 6,072 - - 6,246
ASELS | TM5-29 TL 24 Sub 4025 23,834 | 21,328 | 13,007 23,074 21,306 | 11,122
TKMNSA | TMS-29 TL 24 5ub 425 - - - 22,703 1,287 (620)
AVPGY | TM5-29 TL 23-27 Sub| 4C25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TM5-25 TL 23-27 Sub| 4C¢25 626 451 225 601 397 188
RGYAS | TMS-29 TL 25-Sub 4C25 3,328 2,603 2,023 3,322 2,363 3,980
DOAS | TMS-29 TL 27-Sub 4025 89,663 3,822 1,785 85,551 3,426 1,688
TRALT | TMS5-29 TL 2-Mar 4C25 - - - 4,749 2,087 1,425
THYAQO usD 4-Mar 4C25 6,224 1,130 457 6,238 1,261 589
KOTON | TM5-29 TL 2-6 Mar 4C25 8,715 1,569 (131) 8,715 1,596 (110)
MEDTR | TM3-29 TL 2-6 Mar 4025 751 73 (29) 789 82 (21)
MPARK | TMS-29 TL 2-6 Mar 425 13,533 4,256 1,514 14,048 4,301 1,447
PGSUS EUR 2-6 Mar 4C25 809 154 4 802 147 1
ENTRA | TM5-29 TL 2-11 Mar | 4C25 651 461 146 650 462 120
INDES | TM5-29 TL 2-11 Mar | 4C25 28,080 606 114 28,500 758 114
KLKIM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 2,938 630 344 2,850 626 301
KARDM | TM5-25 TL 2-11 Mar | 4C25 14,746 1,757 218 - - -
LOGO | TMS5-29 TL 2-11 Mar | 4C25 1,800 472 227 1,658 346 47
SELEC | TM5-29 TL 2-11 Mar | 4C25 43,235 1,719 1,090 42,005 1,681 1,071
TRGYO | TM5-29 TL 2-11 Mar | 4C25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,245 6,551
TTKOM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4C25 64,606 | 26,582 | 8,085 62,855 24,856 1,631
DOHOL | TM5-29 TL 3-Mar 4C25 - - - - - (237)
CCOLA | TM5-29 TL 3-Mar 4C25 33,514 4,296 1,581 34,022 4,724 1,581
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4025 102,476 | 6,968 850 102,695 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 425 - - - - - 412
ENKAI TL 4-5 Mar 4C25 45,027 9,984 9,604 45,818 9,580 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 45,232 6,716 603 45,232 6,315 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar | 4C25 | 21,946 | (647) | (303) | 22,034 | (1,522) | (2,174)
TCELL | TM5-29 TL 5-Mar 4025 63,398 | 25,486 | 3,992 62,111 24,503 3,689
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 425 - - - 156,895 | 13,937 734
ALARK | TM5-29 TL S-Mar 4C25 - - - - - 1,205
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 | 8,861 3,666 182,922 9,718 4,301
ULKER | TMS5-29 TL 10-Mar 4025 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
SOKM | TMS-29 TL 11-Mar 425 - - - 71,020 3,010 102
MAVI | TMS5-29 TL 17-Mar A4C25 11,597 1,679 259 11,517 1,680 292

425 igin son tarih: 11 Mart
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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