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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST’de yeni haftaya ilimli yikselisle basladik: BIST-100 endeksi yeni
zirvesine ulagirken, endekse en gli¢li pozitif katki Kiler Holding ve
Destek Faktoring hisselerinden geldi. Buna karsilik, Aselsan, Astor
ve Otokar hisseleri endekse belirgin negatif etki eden hisseler
arasindaydi. Piyasanin giindeminde finans disi sirketlerin 4C25
bilango acgiklamalari bulunuyor. Buglin ayrica ABD borsalarinin
yeniden isleme baslamasiyla yabanci etkisi artabilir. BiST’de orta
vadeli yukari egilimin korunmasini bekliyoruz. Bununla birlikte kisa
vadede 14 bin Gizerinde bir miktar dengelenme arayisi gorebiliriz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek agilisin ardindan giin basinda

14433 seviyesine kadar ylkseldi ve gini 14339 seviyesinde
tamamladi. Ginlik bazda %1,12'lik ylkselis yasanirken, gin igi
hareket alaninin 225 puan ile nispeten dar kaldig goriliyor.
Kapanisin giin igi fiyat araliginin Ust yarisinda (%58) gerceklesmis
olmasi alim glicinin kisa vadede halen gigli olduguna isaret
ediyor. Teknik gériinimde EMA20 (13545) > EMA50 (12701) >
EMA200 (11259) siralamasi yikselis trendinin strdigini teyit
ediyor. islem hacmi 20 giinliik ortalamanin lizerinde gerceklesti
(Vol/Vol20: 1.07), bu da piyasada alim ilgisinin korunduguna isaret
ediyor. Endekste gilin icerisinde test edilen 14433 seviyesi yakin
direng olarak dikkate alinabilir. 14433-14500 bandi énemli direng
konumunda. Bu bandin asilmasi halinde 14760-14957 seviyeleri
glindeme gelebilir. Endekste giin igerisinde test edilen 14208
seviyesi yakin destek olarak izlenebilir. 1400-13890 bandi 6nemli
destek bolgesi konumunda. Bu bolge lzerindeki tutunma yukari
yonlu hareketin devami agisindan 6nemli. BIST100 igin 14109-
14000-13890-13913-13838 destek, 14321-14500-14760-14957
direncg.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1,1
BIST-30 0,8
Banka Endeksi 0,3
Sinai Endeks 1,1
Hizmetler Endeksi 1,3

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

3,6
4,8
5,2
4,1
4,1

13,2 27,3
13,7 29,5
18,9 231
11,9 248
11,8 22,9

14.180.153
2.820.542
3.082.824
5.153.258

298.365
31%

Hacim (mn TL)

Kiler Holding
Batisoke Cimento
Destek Finans Faktori
Mia Teknoloji

Oba Makarnacilik

[ 3 En Diisiik Getiri

Otokar

Astor Enerji

Qua Granit Hayal Yag
Borusan Boru Sanayi

Aselsan

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

Degisim (%)

9,95
5,37
5,05
4,87
4,38

-8,26
-2,64
-2,36
-2,06
-1,90

En Yiuksek Hacim Degisim (%)

1613,6
352,1

1054,9
1745,5
1517,2

Hacim (mn TL)

2321,1
8075,5
1796,1
1156,5

10191,8

Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollan 0,00 21106,3
is Bankasi (C) -0,78 13026,0
Pegasus Hava Tasime 2,71 10601,1
Aselsan -1,90 10191,8
Kog Holding 0,22 10118,1

" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300226 15998,0 0,8 243.936
F_XU0300426 16607,0 0,7 8.341
F_USDTRY0226 44,03 -0,1 224.649
F_EURTRY0226 52,23 -0,1 760

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300226 411.457 5.033
F USDTRY0226 3.171.164 -46.617
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Sirket Haberleri

® Sisecam (SISE, Oneri yok), piyasa beklentisinin (1.568 milyon TL) {izerinde 4C25'te 3.885 milyon TL (4G24: -1.930 milyon TL)
net kar acikladi. Ertelenmis vergi geliri, platin satislarindan elde edilen gelir ve diger faaliyetlerden elde edilen daha yiksek
kur farki geliri net karda beklentilerden sapmanin nedeni olabilir. Ote yandan, 4C25'te FAVOK, piyasa beklentisi olan 4.545
milyon TL'nin %36 altinda kalarak 2.930 milyon TL (+%44 yillik artis) olarak gergeklesti. Gelirler ise genel olarak beklentilere
paralel seyretti. Konsolide net kar, kapasite kullaniminin artmasi, fiyat artislari ve AB operasyonlarinin dogal gaz ihtiyaglarina
yonelik hedging s6zlesmelerinin sona ermesiyle faaliyet karinda yasanan iyilesme ve 4C25'te daha distk finansal giderler
sayesinde bir dnceki yila gére zarardan toparlandi. Mimari camdan elde edilen FAVOK, 4C25’te 1.560 milyon TL'ye ulasarak,
satis hacmindeki %4'lik biylime, fiyatlandirma, triin karmasi ve kurdan kaynaklanan %11'lik olumlu etki, daha yuksek
kapasite kullanimi ve daha distik dogal gaz maliyetleri sayesinde yillik bazda %265'lik bir artis gésterdi. Yikici depremlerin
ardindan devam eden yeniden kentlesme c¢alismalari, kentsel donlsiim faaliyetleri ve endistriyel alicilardan gelen talep, i¢
pazarda mimari camda %11'lik bir blylime sagladi. Avrupa'da, dislik maliyetli ithalattan gelen rekabet ve katma degerli Girlin
kategorisinde sinirl Gretim kapasitesi hacimleri baskiladi. Bu arada, EUR bazli uriin fiyatlari tim bdlgelerde ortalama %3
oraninda artti. Endiistriyel camdan elde edilen FAVOK, OEM miisterilerine planlanan teslimatlar sayesinde 4C24’teki
zarardan toparlanarak 4C25’te 826 milyon TL'ye ulasti. Ambalaj camindan elde edilen FAVOK, olumlu fiyatlandirma, @iriin
karmasi ve kur etkisinden dolay yillik bazda %63 artigla 1.585 milyon TL olarak gerceklesti. Satis hacmi ise yliksek baz etkisi,
ilag ve bira kategorisindeki duslk satislar nedeniyle zayif kaldi. Bu arada Sisecam, Subat 2026'da Macaristan'daki cam
ambalaj tesisinde yillik 198 bin ton briit Giretim kapasitesine sahip ilk firini devreye aldi. Kimyasallardan elde edilen FAVOK,
soda killindeki stre gelen arz fazlasi, dolar cinsinden ortalama soda kili fiyatlarinda %3'lik dugsis, temkinli alim
faaliyetleriyle birlikte yiiksek stok seviyeleri ve krom kimyasallarini etkileyen tarife kaynakl gerilimler nedeniyle yillik bazda
%56 azalarak 902 milyon TL olarak gerceklesti. Cam esyadan elde edilen FAVOK, 4C25'te -760 milyon TL olarak gerceklesti
(4C24'te -978 milyon TL idi), duslik dogalgaz maliyetleri ve olumlu fiyatlandirma ile yillik bazda iyilesme gosterirken, tim
kanallarda daha zayif satis performansi kaydedildi. Konsolide net borg pozisyonu 121 milyar TL (2,8 milyar dolar) seviyesinde
olup, ceyrekten ceyrege ayni kaldi. Net borg, 4C24 sonundaki 94 milyar TL (2,7 milyar dolar) seviyesinden, yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit c¢ikisi nedeniyle artti. Bu yatirim faaliyetleri sunlardan olusmaktadir: i) Ciner Grubu'nun ABD
operasyonlarindaki %40 hissesinin satin alinmasi i¢in yapilan 12,9 milyar TL nakit 6deme, ii) Tarsus'ta sifirdan diiz cam ve yeni
desenli cam firin yatirimi, Macaristan'da yeni cam ambalaj kapasitesi, soguk tamir ve bakim giderleri ve yenilenebilir eneriji
yatirimlari i¢in yapilan 36 milyar TL sermaye harcamasi. Yorum: Beklentilerin altinda kalan FAVOK nedeniyle, 4C25
sonuglariyla ilgili haberin hisse senedi performansini hafif derecede olumsuz etkilemesini bekliyoruz.

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 170 TL) %2,7 temettii verimine isaret eden briit 3,64 TL/hisse temetti teklif etti. Teklif
edilen hak kullanim tarihi 16 Mart 2026’dir. Ford Otosan yillik temettii ddemelerini 2 taksit halinde yapmaktadir. ilk temetti
icin bizim beklentimiz brit 4,07 TL/hisse temettli seviyesindeydi. Diinkii kapanis verilerine gbre, mart vadeli kontratlarda
3,75 TL, nisan vadeli kontratlarda ise 7,85 TL temettli fiyatlamasi hesaplamaktayiz. Aciklanan rakamin mart vadeli
beklentilerle buyuk dlglide 6rtlstiglini degerlendiriyoruz. Bu nedenle, spot fiyat ve mart kontrati Gzerinde énemli bir tepki
beklemiyoruz. Beklentinin tzerinde fiyatlama yapan nisan kontratinda ise yukari yonli bir tepki bekliyoruz.

® BiM (BIM, Endeksin Uzeri Getiri, 12A HF: 874 TL), 2025 yilina iliskin vergi bazli finansallarini agikladi. Agiklanan verilere gére
net satislar 604mn TL, FVOK 19,8 mn TL ve vergi 6ncesi kdr 29,6 mn TL seviyesinde gergeklesti. Bu verilerin agirlikli olarak
Tirkiye’deki perakende operasyonlarini yansittigini distiniiyoruz. Bizim 2025 yili tahminlerimiz ise 719 mn TL ciro, 13 mn TL
EBIT ve 28,4 mn TL vergi oncesi kar seviyesindedir. 9A25 itibariyla uluslararasi operasyonlarin gelirler igindeki paymin %6
oldugunu not ediyoruz. Ayrica BiM’in sekerleme, bakliyat, dis fircasi ile taze meyve ve sebze kategorilerinde tedarik saglayan
istirakleri bulunmaktadir. Bu nedenle, diger faaliyetlerin FVOK ve vergi 6ncesi kar {izerindeki seyreltici etkisini net olarak
degerlendirmek zor gériinmektedir. Ote yandan, agiklanan verilerde 4C25’e iliskin hesaplanan vergi bilgisi yer almamaktadir.
Bu gergevede, s6z konusu agiklamanin hisse performansi Gizerinde nétr etki yaratmasini bekliyoruz.

® Socar Tiirkiye CEO'sunun Tiirkiye'deki planlanan petrokimya yatirimina iliskin agiklamalari... Daha 6nce duyuruldugu gibi,
Socar Grubu, Petkim'in (PETKM, N6tr, 12A HF: 19,00 TL) arazisi Uizerinde "Master Plan"a gore yeni bir petrokimya tesisi insa
etme secgeneklerini degerlendiriyor. Proje igin toplam yatirimin 7 milyar dolara ulasmasi bekleniyor. Yatirima iliskin nihai
kararin 2026 yil sonuna kadar alinmasi beklenirken, yeni tesisin 2030 yilinda faaliyete gegmesi bekleniyor. Yeni tesisle birlikte
Grubun Turkiye'de petrokimya pazar payinin %10'dan %20've ¢ikmasi bekleniyor. Bu haberi Petkim igin notr olarak
degerlendiriyoruz. Petkim'in su anda 1 milyar dolar net borg ve -67 milyon dolarlik EBITDA ile yiksek oranda kaldiragli
oldugunu belirtmekte fayda var. Socar CEQO'su, petrokimya sektoriiniin zayif Cin talebine paralel olarak 2026 yilina karhhk
acisindan iyi bir baslangic yapmadigini belirtti. Bu faktorler goz dniine alindiginda, Petkim'in tek basina blylk bir yatirimi
yapmasi miimkin gériinmiyor; bu nedenle, Master Plan yatirimi icin sermaye artirimi, stratejik ortakliklar ve birlesmeler de
dahil olmak lzere tim segenekler masada olacagini tahmin ediyoruz.
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FINANSAL TAKVIM

Hisse . . . AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
Kodu | 'MS29 ParaBirimi| Tarih(t} | Donem -\ Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satig | FAVOK | Net Kar
EREGL usD 17-5ub | 4¢25 | 52,971 | 5,264  (2,5%0) | 58,449 | 5,660 @ (2,804)
TAVHL EUR 17-5ub | 4¢25 460 102 (6) 449 93 (9)
AKSA | TMS-29 TL 19-Sub | 4¢25 | 12,784 | 1,420 | 105 10,510 | 1,373 46
HALKB TL 20-5ub | 4¢25 - - 6,072 - - 6,246
ASELS | TMS-29 TL 245ub | 4¢25 | 83,834 | 21,328 13,007 | 83,074 | 21,306 11,122
TKNSA | TMS-29 TL 245ub | 4625 - - - 22,703 | 1,287 | (620)
AVPGY | TMS-29 TL 23-27 5ub| 4¢25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TMS-29 TL 23-27 5ub| 4¢25 626 451 225 601 397 188
RGYAS | TMS-29 TL 25-5ub | 4¢25 3,328 | 2,603 | 2,023 3,322 2,363 | 3,980
DOAS | TMS-29 TL 27-5ub | 4¢25 | 89,663 | 3,822 | 1,785 | 85551 | 3,426 | 1,688
TRALT | TMS-29 TL 2-Mar 4G25 - - - 4,749 2,087 | 1,425
THYAQ UsD 4-Mar 4G25 6,224 | 1,130 | 437 6,238 1,261 583
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4C25 8,715 | 1,569 | (131) 8,715 1,586 | (110)
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4¢25 751 75 (29) 789 82 (21}
MPARK | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4C25 | 13,933 | 4,256 | 1,514 | 14,048 | 4,301 | 1,447
PGSUS EUR 2-6 Mar | 4¢25 809 154 4 802 147 1
ENTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4625 651 461 146 650 462 120
INDES | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 | 28,080 | 606 114 28,500 758 114
KLKIM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4625 2,938 630 344 2,850 626 301
KARDM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 | 14,746 | 1,757 | 218 - - -
LOGO | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 1,800 472 227 1,658 346 a7
SELEC | TM5-29 TL 2-11 Mar | 4G25 | 43,235 | 1,719 | 1,090 | 42,009 @ 1,681 1,071
TRGYD | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4625 8,365 | 3,466 | 6,853 7,174 4,245 | 6,551
TTKOM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 | 64,606 | 26,582 | 8,085 | 62,859 | 24,856 1,631
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar 4G25 - - - - - (237)
CCOLA | TMS-29 TL 3-Mar 4G25 | 33,514 | 4,296 | 1,581 | 34,022 | 4,724 @ 1,581
MGROS | TM5-29 TL 4-Mar 4G25 | 102,476 | 6,968 | 850 102,695 | 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 4G25 - - - - - 412
ENKAI TL 4-5 Mar | 4G25 | 45027 | 9,584 | 9,604 | 45818 | 9,580 | 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4G25 | 45,232 | 6,716 | 603 45,232 | 6,319 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar 4G25 | 21,946 | (647) | (303) | 22,034 | [1,522)  (2,174)
TCELL | TMS-29 TL 5-Mar 4G25 | 63,398 | 25,486 | 3,992 | 62,111 | 24,503 3,689
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4G25 - - - 156,899 | 13,937 | 734
ALARK | TMS-29 TL S-Mar 4G25 - - - - - 1,209
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar | 4¢25 | 183,004 | 8,861 | 3,666 | 182,922 | 9,718 | 4,301
ULKER | TMS-29 TL 10-Mar | 4¢25 | 27,698 | 4,563 | 2,146 | 28,738 | 4,786 | 1,124
SOKM | TMS-29 TL 11-Mar | 4¢25 - - - 71,020 | 3,010 102
MAVI | TMS-29 TL 17-Mar | 4¢25 | 11,997 | 1,679 | 293 11,917 | 1,680 292

AC25 igin son tarih: 11 Mart
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HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%)  (TL) Fiyat (TL)  Kapanis (TL)
Kizilbik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi KZBGY - - 233.4% - - 4.42 14.72
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (L) % (TL) Tarih
Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. ve Dis Tic. GUNDG - 0.00% 294.50 -
Ford Otosan FROTO 3.6400 2.71% 134.30 16.03.2026
Lila Kagit LILAK 1.5255 4.48% 34.02 06.07.2026
Fade Gida Yatirm FADE - 0.00% 17.15 -
PAY GERi ALIM BiLDIRiMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Mepet Metro Petrol MEPET 28,750 25.14 0.7 0.04%
Escar Filo ESCAR 215,000 26.67 5.7 2.07%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 18.76 0.4 5.84%
Enerya Enerji ENERY 750,000 9.43 7.1 3.72%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 300,000 25.06 7.5 2.28%
Toplam 21.4
Kripto Para Durumu
® Tayland, Bitcoin’i Tiirev Piyasalarda Dayanak Varlik Yapti
ST ABL=X ® Goldman, BTC ve ETH’yi Azaltip XRP ve SOL’a Gegti
f—
Ak Yatirm Igtiraki ® BitMine, Zarara Ragmen ETH Birikimini 4,3 Milyona Cikardi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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