L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® ABD-iran miizakerelerine iliskin artan risk algisi BIST'de diin de

saticili bir seyre neden oldu ve BIST-100 endeksini 14 bin kritik
seviyesinin altina ¢ekti. Din 06zellikle mali sektér ve havacilik
hisselerinde sert satis gordik. Ulastirma endeksinin hafta basina
gore kaybi %8'i gecerken, BIST-100 de hafta basina gore %2,7
kayipla dolar bazinda 315 seviyesine geriledi. Buglin hafta sonu
riskleri nedeniyle satis baskisinin devamini gorebiliriz. Jeopolitik
riskler gelecek hafta da 6ne ¢ikmayi siirdiirecek. Ayrica yeni haftada
petrol fiyatinda son dénemde gozlenen yiikselisin olasi etkileri ve 3
Mart’ta agiklanacak subat TUFE’sine iliskin beklentilerin giindeme
gelmesini bekleriz. BIST'de buglin dalgali bir egilim goérmeyi
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din ylksek acilisla test ettigi 14343
seviyesinden gelen giicli satis baskisiyla birlikte glin boyunca asagi
yonli hareket yasadi ve 13729 seviyesine kadar geriledi. Kapanis
13804 seviyesinde gergeklesti. Glinlik bazda %-3,20'lik belirgin geri
cekilme yasanirken, glin i¢i hareket alaninin 614 puan ile oldukga
genis kaldigi goruliyor. Kapanisin gin igi fiyat araliginin en alt
bolgesinde (%12) gerceklesmis olmasi satis baskisinin oldukga glgli
olduguna ve toparlanma girisimlerinin basarisiz kaldigina isaret
ediyor. Teknik gérinimde EMA20 (13685) > EMA50 (12858) >
EMA200 (11343) siralamasi ise yikselis trendinin halen strdtgini
teyit ediyor. islem hacminin 20 ginlik ortalamanin altinda
(Vol/Vol20: 0.93) kalmasi satisin bu asamada daha c¢ok kar
realizasyonu niteliginde olabilecegini dlisiindirtyor. Endekste
13890 ve sonrasinda 14154-14260 bandi diren¢ konumunda. Bu
bolgeye geri donis kisa vadede iyimserligin korunmasi agisindan
onemli. 14500 Ust direng bolgesi. Gin igerisinde de test edilen
13729-13650 bandi onemli destek konumunda. BIST100 igin
13650-13530-13407-13100 destek, 13890-14154-14260-14533
direncg.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri
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ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 15391,0 -29 354.933
F_XU0300426 16016,0 -2,8 29.623
F_USDTRY0226 44,04 0,0 352.713
F_EURTRY0226 51,86 -0,5 1.014

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300226 395.329
F_USDTRY0226 2.869.482

7.948
-263.246
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Sirket Haberleri

® Aksa Akrilik (AKSA TI, No6tr, 12A HF: 12,9 TL), 4C25’te 1.322 milyon TL net kar (4G24: -41 milyon TL) aciklarken piyasa
beklentisi 46 milyon TL, bizim beklentimiz ise 105 milyon TL seviyesindeydi. FAVOK de 4C25'te 2.342 milyon TL (+%106 y/y)
olarak gerceklesirken; piyasa beklentisinin (1.379 milyon TL) ve bizim beklentimizin (1.420 milyon TL) Uzerinde oldu.
Beklentilerimizden en biylk sapma, akrilik elyaf operasyonlarindaki daha gligli marjlar oldu. Hatirlanacagi lzere, Aksa
Akrilik, Agustos 2025'te karbon elyaf operasyonlarindaki hissesini 125 milyon dolar (5,2 milyar TL) karsihiginda %50'den
%100'e ¢ikarmisti. Karbon elyaf operasyonlari, 8 Agustos'a kadar 6zkaynak yontemiyle (%50) kaydedilmis ve 8 Agustos'tan
itibaren tamamen konsolide edilmistir (%100). 3C25’te, Aksa Karbon'daki konsolidasyon degisikligiyle ilgili olarak 3,5 milyar
TL'lik tek seferlik bir muhasebe kari olmustu. 4C25’te de yatirim geliri altinda 1.128 milyon TL'lik baska bir tek seferlik
muhasebe etkisi gorliyoruz. Konsolide FAVOK, akrilik elyaf operasyonlarindaki daha iyi marjlar ve karbon fiber
operasyonlarinin konsolidasyon etkisi sayesinde yillik bazda %121 artarak 55 milyon dolara yiikseldi. Karbon elyaf ve diger
ileri malzemelerin 4C25’te FAVOK’e katkisini 279 milyon TL (6,5 milyon dolar) ve yilin tamami igin 351 milyon TL (8,2 milyon
dolar) olarak hesapliyoruz. Net borg pozisyonu, 4C25 sonunda 20,9 milyar TL (489 milyon dolar) seviyesinde olup, ¢eyreklik
bazda sabit kalmistir, ancak 2024 yil sonundaki 93 milyon dolar seviyesine gore, satin alma nedeniyle nakit ¢ikisi (125 milyon
ABD dolari), karbon fiber isinin konsolidasyon etkisi, 72 milyon dolar tutarindaki yatirrm harcamasi ve daha yuksek isletme
sermayesi ihtiyacina paralel olarak artmistir. Aksa Yonetim Kurulu, hisse basina 0,58 TL briit temettii dagitmay! 6nerecek ve
bu da %5,4'lik bir temettl verimine isaret etmektedir. Toplam temetti tutari 2.253 milyon TL olup, 750 milyon TL'lik
beklentimizden ¢ok daha iyidir. Temettl dagitma tarihi 3 Nisan olarak planlanmaktadir. Yorum ve Degerlendirme: 4¢25
sonuglariyla ilgili duyurunun hisse senedi tizerinde olumlu bir etki yaratmasini bekliyoruz. 2026 donemiyle ilgili herhangi bir
yonlendirme igin, TSi 10:15'te yapilacak yonetim konferans gériismesini takip edecegiz.

® Kog Holding (KCHOL TI, EUG. 12A HF: 334TL), Yonetim Kurulu, hisse basina 6,83 TL briit temetti dagitmay! 6nerecek ve bu
da %3,2'lik bir temetti verimine isaret etmektedir. Toplam temetti tutari 17.320 milyon TL olup, bizim beklentimizle (16.703
milyon TL) biyiik 6lgiide uyumludur. Temetti dagitma tarihi 25 Mart olarak planlanmaktadir.

® Sisecam (SISE, Oneri yok), Beykoz arazisini 171,5 milyon dolar karsiliginda satmak {izere anlasmaya vardi. Arazinin toplam
alani 117 bin metrekare olup, degerleme degeri 7,39 milyar TL olarak agiklandi. Sisecam bu islemden 2.310 milyon TL
tutarinda tek seferlik bir zarar kaydedecegini 6ngorlyor. Sisecam’in 2,8 milyar dolarlik net borg pozisyonu géz oniine
alindiginda, nakit girisi nedeniyle islemi Sisecam igin hafif olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

® Garanti Bankasi (GARAN; EUG; 12A HF: 205 TL) 2025 sonu itibariyla takipteki kredi hacminin %4’{inii olusturan 3,5 milyar TL
tutarindaki tahsili gecikmis alacak portfoylini %87 iskonto ile 440 milyon TL bedele satti.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 13 Subat haftasinda 0,8 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi harig: -1,0 milyar S) 234,3 milyar $’a yiikseldi. TL mevduat haftalik bazda 332,7 milyar TL artisla 16,4 trilyon
TL'yve yikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,0 ve %0,3 artis gosterdi. Takipteki
alacaklar 6,2 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +6,0 milyar TL) 639,8 milyar TL'ye ulasti. Béylece takipteki kredi orani
%2,61 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 15 baz puan
distsle %44,7’ye geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 100 baz puan disusle %46,1’e, ihtiyag
kredileri 70 baz puan disusle %59,7’ye geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 160 baz puan
distsle %35,7 ve 60 baz puan azalisla %35,3 seviyesinde gergeklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gegctigimiz
hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 322,2 milyon $ alis gerceklestirirken
(S12A: +3,9 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 1,3 milyar $ alis yapti (S12A: +6,7 milyar $).
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TEMETTU BiLDIRIMLERi

Brit Brit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Nuh Cimento NUHCM 22.5000 9.62% 233.80 17.03.2026
Aksa AKSA 0.5800 5.43% 10.69 03.04.2026
Oncosem Onkolojik Sistemler ONCSM - 0.00% 302.25 -
Inveo Yatirim Holding INVEO - 0.00% 9.16 ---
Rubenis Tekstil RUBNS - 0.00% 37.00

Kog Holding KCHOL 6.8300 3.19% 214.20 25.03.2026

PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani

Ofis Yem Gida OFSYM 50,350 69.54 3.5 1.07%

Lokman Hekim LKMNH 20,468 17.38 0.4 5.86%

Mepet Metro Petrol MEPET 162,239 24.02 3.9 0.21%

Escar Filo ESCAR 500,000 24.24 12.1 2.53%

Toplam 19.9

FiNANSAL TAKVIM

Hisse . . . AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TM5-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Dénem - -

Kodu Net Satig | FAVOK | Net Kar | NetSatis | FAVOK | Net Kar
HALKB TL 20-5ub 4C25 - - 6,072 - - 6,246
AVPGY | TMS-29 TL 23-27 Sub 4C25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TMS-29 TL 23-27 Sub 4C25 626 451 225 601 397 188
ASELS | TMS-29 TL 24 5ub 4C25 83,834 21,328 | 13,007 83,074 21,306 | 11,122
TKNSA | TMS-29 TL 24 5ub 4C25 - - - 22,703 1,287 (620)
RGYAS | TMS5-29 TL 23-5ub 4C25 3,328 2,603 2,023 3,322 2,363 3,980
CIMSA | TMS-29 TL 26-5ub 4C25 - - - 11,271 2,310 817

DOAS | TMS-29 TL 27-5ub 4C25 89,603 3,822 1,785 85,551 3,426 1,688
TABGD | TMS-29 TL 27-5ub 4C25 - - - 11,230 2,306 287
TRALT | TMS-29 TL 2-Mar 4C25 - - - 4,745 2,087 1,425
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar 4C25 8,715 1,569 (131) 8,715 1,556 (110)
MEDTR | TMS-29 T 2-6Mar | 425 751 75 (29) 789 a2 (21)
ENTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 651 461 146 650 462 120
INDES | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 28,080 606 114 28,500 758 114
KLKIM | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 2,938 630 344 2,830 626 301
KARDM | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 14,746 1,757 218 - - -
TRGYO | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,249 6,551
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 - - - - - (237)
CCOoLA | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 33,514 4,296 1,581 34,022 4,724 1,581
TTKOM | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 64,606 26,582 | 8,085 62,859 24,856 1,631
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 102,476 6,968 830 102,655 7,024 796
SAHOL | TMS5-29 TL 4-Mar 4C25 - - - - - 412
THYAD uso 4-Mar 4C25 6,224 1,130 487 6,238 1,261 589
PG5US EUR 4-Mar 4C25 8035 154 4 802 147 1
ENIKAI TL 4-5 Mar 4C25 45,027 9,584 9,604 45,818 9,580 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 45,232 6,716 603 45,232 6,319 603
PETKM | TMS-29 T 5-Mar 4c2s | 21,946 | (647) | (303) | 22,034 | (1,522) | (2,174)
TCELL | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 63,398 25,486 3,992 62,111 24,503 3,689
MPARK | TMS-29 TL G-Mar 4C25 13,533 4,256 1,514 14,048 4,301 1,447
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - 156,895 | 13,937 734
ALARK | TMS-29 TL S-Mar 4C25 - - - - - 1,209
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 8,861 3,666 182,922 5,718 4,301
ULKER | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
SOKM | TMS-29 TL 11-Mar 4C25 - - - 71,020 3,010 102
MAVI | TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

AC25 igin son tarih: 11 Mart
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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