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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin glinii 14 bin seviyesinin altinda tamamladi.
Gorece zayif seyirde yilbasina gore getirisi kiiresel bazda one gikan
BIST'de kar realizasyonu arayisi 6ne ciktl. Bu egilimde diin bazi
yabanci kurum raporlarinda piyasanin doyuma yaklastigi yoniindeki
analizler ve MSCI'in Turkiye endeks kriterlerine iliskin istisnai karari
etkili oldu. Bu kapsamda endekse en belirgin negatif etki BIST'de
lglncU en ylksek piyasa degerine sahip Kiler Holding ve BIST-30
sirketlerinden Destek Faktoring’den geldi. Kiresel tarafta buglinki
giindem ABD-iran arasinda Cenevre’de gerceklesecek miizakerelere
odaklanacak. Piyasa yurt iginde ise haftaya Sali glinl agiklanacak
TUFE verisine odaklanacak. Son ddnemde piyasalari olumlu
etkileyebilecek bir gelisme ise Varlik Fonu biinyesindeki TPAO'nun
beklentinin ¢ok lizerinde talep géren 1 milyar dolar tutarindaki
sukuk ihraci oldu. BIST'de bugiin kiiresel kaynakli fiyat oynakligi
gozlenebilir. Endeksin giine yatay seviyelerde baslamasini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din giin basindan itibaren satis baskisi
altindaydi. Gin igerisinde 13753 seviyesine gerileme yasanirken,
kapanis 13810 seviyesinde gergeklesti. Glinlik bazda -%1,71'lik belirgin
geri ¢ekilme vyasanirken, giin ici hareket alaninin 316 puan ile
genisledigi gorullyor. Kapanisin glin igi fiyat araliginin en alt bolgesinde
(%18) gergeklesmis olmasi satis baskisinin nispeten gligli olduguna
isaret ediyor. Teknik gériinimde EMA20 (13775) > EMA50 (13021) >
EMA200 (11445) siralamasi ise yiikselis trendinin halen strdGginu teyit
ediyor. islem hacmi 20 giinliik ortalamanin altinda gergeklesti
(Vol/Vol20: 0.71), bu da piyasada kontrolli bir realizasyon olduguna
isaret ediyor. Endekste 13753-13673 bandi 6nemli destek olarak
degerlendirilebilir. Uzerindeki tutunma yiikselis yénli beklentinin
gecerli olduguna isaret olarak duslintlebilir. 13502-13438 alt destek
bolgesi. 14055-14200 ise direng. Asilmasi durumunda 14436 hareketi
gelisebilir. BIST100 igin 13753-13673-13502-13438 destek, 14055—
14200-14436-14532 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1,7 -3,2 6,3 22,6
BIST-30 -1,4 -1,7 8,7 26,3
Banka Endeksi -0,6 -0,7 12,4 23,1
Sinai Endeks -1,8 -3,0 4,0 19,0
Hizmetler Endeksi -0,9 -3,1 4,5 16,2

L W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.687.649
Bankalar Piy. Deg. 2.814.265
Holdingler Piy. Deg. 2.818.300
Sanayi Piy. Deg. 4.864.077
BIST islem Hacmi (mn TL) 261.020
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%
B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Gen ilag ve Saglik Uri 6,83 547,5
Vestel 3,82 658,2
Zorlu Enerji 2,93 483,6
Kuyas Yatinm 2,53 1140,2
Galatasaray 2,27 693,5

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Kiler Holding -10,00 118,5
Destek Finans Faktori -9,21 4991,3
izdemir Enerji Elektrik -7,72 754,4
Katilimevim Tasarruf -4,60 3330,8
Cw Enerji Miihendisli -4,57 883,6

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan -0,89 18275,6
is Bankasi (C) -1,40 12351,3
Tiark Hava Yollari -0,49 11256,6
Akbank -0,60 10200,5
Yapi ve Kredi Bankas 0,42 7062,5

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300226 15469,0 -1,5 404.085
F_XU0300426 16101,0 -1,4 233.949
F_USDTRY0226 43,89 0,0 549.596
F_EURTRY0226 51,71 0,0 999

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300226
F_USDTRY0226

238.840
1.875.184

-88.651
-447.433
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o I
Sirket Haberleri

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 280 TL) 4C25'te 3,32 milyar TL net kar acikladi (4G24: 6,78 milyar TL net
zarar). Net kar, piyasa tahmininin %17 altinda kalirken, bizim tahminimizin %64 lzerinde gergeklesti. Tahminimizden sapma
agirlikli olarak beklentimizin oldukga altinda gergeklesen finansman giderlerinden kaynaklandi. Net satislar yillik %26 artisla
3,79 milyar Tlye ulasarak hem piyasa tahminini hem de bizim tahminimizi %14 asti. FAVOK 2,56 milyar TL ile piyasa
tahmininin %8 (zerinde, bizim tahminimizle ise biyiik 6lglide uyumlu gerceklesti. Raporlanan Net Borg/FAVOK orani
ceyreklik bazda yatay kalarak 3,0x seviyesinde gergeklesti. Likidite gligli gorinimini korudu: nakit ve kisa vadeli finansal
yatirimlar kisa vadeli finansal borcun 2 katindan biiylik gergeklesti. Sirketin net doviz agik pozisyonu piyasa degerinin yaklasik
%54’ line karsilik gelmektedir. One gikan gelismeler: (i) Sirket, Optimum Ankara alisveris merkezinin satin alimindan kaynakli
2,29 milyar TL tutarinda pazarlkh alim kazanci kaydetti; bu tutar %25 efektif vergi orani varsayimiyla yaklasik 1,72 milyar TL
vergi sonrasi etkiye isaret etmektedir. Bu tek seferlik kazang hari¢ tutuldugunda, dizeltilmis net kari yaklasik 1,60 milyar TL
hesapliyoruz. (ii) Maltepe Park Projesi kapsaminda 41 adet konutun 6n satisi gergeklestirilmistir (4C25: 14 adet) ve bu rakam
toplam satilabilir lnite sayisinin yaklasik %18’ine karsilik gelmektedir. Tahsilatlar teslimata kadar TFRS 15 kapsaminda
ertelenmis gelirler altinda izlenecek olup, sézlesmeye bagli alacaklar bilango disinda takip edilecektir. (iii) Ticari olmayan
borglar altinda siniflandirilan iliskili taraflardan saglanan 2,92 milyar TL tutarindaki finansman, raporlanan net borg hesabina
dahil edilmemektedir. Bu kalemi bor¢ benzeri olarak degerlendirerek diizeltilmis net bor¢ hesaplamamiza ekliyoruz; buna
gore diizeltiimis Net Borg/FAVOK orani yaklasik 3,3x seviyesine ulasmaktadir (3¢25: ~3,4x). Yorum: Satin alinan varliklarin
konsolidasyonu 4C25 itibariyla operasyonel sonuglara katki saglamaya baslamis olup, 2026 yilinda tam yil konsolidasyon
etkisi kisa vadede belirgin bir inorganik bliyime patikasina isaret etmektedir. Hisse son bir ayda BIST-100 toplam getiri
endeksinin %1,8 gerisinde kalirken, BIST-GYO endeksine kiyasla %2,4 daha iyi performans gostermistir. Sirket buglin bir
Yatirimel Giinii toplantisi diizenleyecektir (TSI 10:00-13:00). Modelimizi toplanti sonrasinda gdzden gegirecegiz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Marti Otel MARTI - - - 150.0% 1.00 1.59 2.48
Rainbow Polikarbonat RNPOL - - 1900.0% - - 2.34 46.80
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Brit Briit
Temetti Verim Son Beklenen
Sirket Kodu (TL) % Kapanis (TL Tarih
Naturelgaz NTGAZ 0.8696 7.09% 12.27 06.05.2026
is Bankasi (A) ISATR 8.5542 0.0% 4,950,000.00 01.04.2026
is Bankasi (B) ISBTR 2.0371 0.0% 432,432.50 01.04.2026
is Bankasi (C) ISCTR 0.5395 3.2% 16.95 01.04.2026
Akbank AKBNK 2.2018 2.42% 91.00 26.03.2026
PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Kalyon Glines Teknolojileri KLYPV 370,000 60.65 22.4 0.79%
Escar Filo ESCAR 75,000 27.29 2.0 2.70%
Tirk Hava Yollari THYAO 280,000 306.63 85.9 0.52%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 16.77 0.3 5.89%
Enerya Enerji ENERY 450,000 9.61 4.3 3.78%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji ve Yat. AHGAZ 100,000 24.02 2.4 2.32%
Toplam 117.4
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Sirket Haberleri

FiINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatirim Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem " "

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
GWIND | TMS-29 TL 26-Sub 4C25 626 451 225 601 397 188
CIMSA | TMS-29 TL 26-Sub 4C25 - - - 11,271 2,310 817

DOAS TMS-29 TL 27-Sub 4C25 89,663 3,822 1,785 85,551 3,426 1,688
TABGD | TMS-29 TL 27-Sub 4C¢25 - - - 11,230 2,306 287
OYAKC | TMS-29 TL 27-Sub 4C25 - - - 14,100 3,575 1,502
APVGY | TMS-29 TL 2-Mar 4¢25 - - - - - -
TRALT | TMS-29 TL 2-Mar 4C25 - - - 4,749 2,087 1,425
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar | 4C25 8,715 1,569 | (131) 8,715 1,596 | (110)
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Mar 4C25 751 75 (29) 789 82 (21)
ENTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 651 461 146 650 462 120
INDES | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 28,080 606 114 28,900 758 114
TRGYO | TMS-29 TL 2-11 Mar 4C25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,249 6,551
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 - - - - - (237)
CCOLA | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 33,514 4,296 1,581 34,022 4,724 1,581
TTKOM | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 64,606 | 26,582 | 8,085 62,859 | 24,856 | 1,631
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 102,476 6,968 850 102,695 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 - - - - - 412
THYAO usD 4-Mar 4C25 6,224 1,130 497 6,238 1,261 589
PGSUS EUR 4-Mar 4C25 809 154 4 802 147 1
ENKAI TL 4-5 Mar 4C25 45,027 9,984 9,604 45,818 9,580 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 45,232 6,716 603 45,232 6,319 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 21,946 | (647) (303) 22,034 | (1,522) | (2,174)
TCELL | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 63,398 | 25,486 | 3,992 62,111 | 24,503 | 3,689
MPARK | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 13,933 4,256 1,514 14,048 4,301 1,447
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - 156,899 | 13,937 734
KARDM | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - - - -
ALARK | TMS-29 TL 9-Mar 4C25 - - - - - 1,209
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 8,861 3,666 182,922 9,718 4,301
ULKER | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
SOKM TMS-29 TL 11-Mar 4C25 - - - 71,020 3,010 102
KLKIM | TMS-29 TL 6-11 Mar | 4C25 2,938 630 344 2,850 626 301

MAVI TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

4(C25 igin son tarih: 11 Mart
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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