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Strateji

Model Portféy Hisse Onerileri

Model portfoy hisse segimleri*

Hisse Senedi 12A HF Getiri Potansiyeli Portfoy Agirlhig

(TL) (%) (%)

BIMAS 676 13% 13%
KRDMD 44 47% 11%
KCHOL 252 16% 13%
LKMNH 125 30% 9%
LOGO 158 45% 11%
MAVI 143 28% 11%
OTKAR 830 40% 11%
TCELL 149 41% 11%
THYAO 530 80% 10%

Kaynak: AK Yatirim Arastirma

Model portfoy performansi

| Hisse Oneri Listesi

BIST-100 TG Endeks Get.
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Kaynak: AK Yatirim Arastirma
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‘Model portféy hisse énerileri ¢alismasi, Ak Yatirim Arastirma ekibinin arastirma kapsamindaki hisselerden, takip eden bir aylik dénemde getiri agisindan éne ¢ikmasini beklediklerine iliskin
gériislerini paylasma amaciyla yayinlanmaktadir. One ¢ikmasi beklenen hisseler zaman zaman hizli yiikselisle 12 aylik fiyat hedeflerine yakin seviyelerde fiyatlanabilmektedir. Béyle durumlarda
eder kisa vadede yukari yénlii egilimin korunacadina dair bir gérisii varsa analist fiyat hedefi giincellenene kadar hisseyi portféyde tutabilmektedir. Hisselerde fiyat giincellemeleri yapilirken de
dénem bilango agiklamasi gibi sirketin degerlemesinde maddi 6nem tasiyan gelismelerin gerceklesme tarihi de dikkate alinmakta ve bu agiklamaya kadar model giincellemesi ertelenebilmektedir.

Torunlar GYO'yu kar realizasyonu amaciyla listemizden gikariyoruz. 2C24 sonuglarinin zayif olacagi beklentisiyle kar realizasyonu amaciyla Torunlar GYO'yu en
¢ok onerilenler listemizden gikariyoruz. Bu beklenti, esas olarak Torun Tower'in satisinda dogan tahmini 3,9 milyar TL'lik tek seferlik giderler ve TMS29 kaynakli
net gerceklesebilir deger diizeltmelerinden kaynaklaniyor. Vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirlerinin bu giderleri kismen telafi etmesini beklesek de, bu
ceyrek icin dipte net zarar Ongoriyoruz. Diger taraftan, tek seferlik giderlerin tamamina yakininin nakit disi kalemler olmasi nedeniyle NAD biyime
beklentilerimizde iyimserligimizi koruyoruz. Sirketin 2GC24'(in basinda; orta tek haneli kira getirisine sahip en buyik ofis varligini nakde gevirdigini ve elde edilen
nakdin 6énemli kismini cazip faiz oranlariyla mevduata park ettigini (mevduat faiz oraninin %50 civarinda oldugunu tahmin ediyoruz) belirtmek gerekir. Tek
seferlik giderlerin etkisini yitirecegi beklentisiyle, ilerleyen ceyreklerde operasyonel gostergelerin toparlanmasini bekliyoruz. Hisse, model portféye dahil
edilisinden bu yana %11,1 ve yil basindan bu yana %21,8 endeks relatif getiri saglamis oldu.
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Strateji: Hisse Oneri Listesi

Model Portféy Hisse Getirileri
) Son Giincelleme itibariyla Portfoye Giris Tarihi itibariyla
Hisse Senedi A;(:I: téflo(‘;’) Hisse Fiyati (TL)* : Getiri (%) Portfoye Getiri (%)
25/07/2024 29/07/2024 Nominal Relatif** Girig Tarihi Nominal Relatif**
BIMAS 12% 617.54 607.15 -1.7% -0.4% 02/11/2021 934.7% 36.3%
KRDMD 10% 30.60 30.09 -1.7% -0.4% 19/09/2023 17.6% -16.7%
KCHOL 12% 222.75 220.24 -1.1% 0.1% 16/03/2023 189.3% 35.5%
LKMNH 8% 94.99 97.06 2.2% 3.5% 04/04/2024 53.8% 29.8%
LOGO 10% 107.26 111.15 3.6% 5.0% 25/07/2024 3.6% 5.0%
MAVI 10% 116.40 113.21 -2.7% -1.5% 06/05/2022 1092.6% 159.2%
OTKAR 10% 607.02 598.45 -1.4% -0.1% 07/05/2024 8.1% 3.9%
TRGYO 9% 53.52 52.84 -1.3% 0.0% 02/11/2023 58.6% 11.1%
TCELL 10% 107.60 105.53 -1.9% -0.7% 21/08/2023 97.5% 40.1%
ilgili D6nem Portfdy Getirisi -0.9% 0.4%
YBG Portfoy Getirisi 81.3% 23.9%

Kaynak: AK Yatirim Arastirma

*  Hisse ve portféy getiri hesaplamasi raporun yayinlandigi giiniin agirlikli ortalama fiyatlari dikkate alarak giincellenmektedir.

**  BIST-100 toplam getiri endeksi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

= Olumlu aynismayi siirdiirdiik: Oneri listemiz son giincellemeden bu yana BIST-100 toplam getiri endeksinin hafif Gizerinde performans gosterdi. Yil basindan
itibaren nominal getirisi %81,3'e ulasti ve endeksi %23,9 gibi 6nemli bir oranda asti. Son donemde portféye en yliksek pozitif katki Logo ve Lokman
Hekim'den gelirken; Mavi endeksin hafif altinda kaldi.

» Oneri listemizin degeri (2014'teki baslangicindan bugiine kadar) ABDS bazinda yaklasik bes katina ulasarak, ayni désnemde ABDS bazinda yaklasik %40
degerlenen BIST-100 toplam getiri endeksini 6nemli dlciide geride birakti. (Oneri listesi getirilerimiz takip eden dénemde model portféy raporumuzun
yayinlanma tarihindeki fiyat ortalamalarina gére dizeltiimektedir. BIST-100 toplam getiri endeksi hisse fiyatlari temetti o6demeleri icin dizeltilerek

hesaplanmaktadir).
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Bu rapor, Ak Yatirirm Menkul Degerler A,S, tarafindan, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi
ve veriler kullanilarak hazirlanmistir, Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi
olarak degerlendirilmemelidir, Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti
etmemektedir, Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce,
bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri Onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir, Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Ak Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz, Ayrica, Ak
Yatirm’in ve Akbank’in tim calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur, Burada yer alan bilgiler, bir
yatirim tavsiyesi, yatinm aracinin alim-satim oOnerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirm Danismanlig
kapsaminda yer almamaktadir, Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanhgl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir, Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi
durumunda virls, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya
yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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