 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Nisan 2026

® Kiiresel piyasalarda ateskes iyimserligi ABD yonetiminden gelen

R C ) . BIST-100 1,1 -0,2 -5,7 14,9
aciklamalarla simdilik sona ermis gorunlyor. Brent petrol fiyatindaki
artis ve ABD endeks vadelilerindeki saticili seyir BIST agisindan da BIST-30 12 0,7 5,1 20,2
gunlik bazda asagl yonlu risklere isaret ediyor. Din BIST’e en glglu Banka Endeksi 2,3 -2,2 -22,0 43
katki banka hisselerinden gelirken, rafineri ve petro/kimya hisseleri Sinai Endeks 1,0 0,5 -1,8 16,8
negatif yonli ayrismisti. Buglin ters yonde bir egilim gorebiliriz. Hafta Hizmetler Endeksi 1,0 0,0 0,7 13,7

sonuna girerken piyasanin odaginda yarin agiklanacak mart enflasyon
verisi One ¢ikiyor. Gelecek haftadan itibaren de sirketlerin 1(;26.
sonuglarina iliskin degerlendirmelere baslanacagini tahmin ediyoruz.

Piyasa Verileri

BIST’de bugiin saticili bir seyir gérmeyi bekliyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.615.222
® Teknik Yorum: Endeks diin yiksek agilisla test ettigi 13032 seviyesinden Bankalar Piy. Deg. 2.187.483
geri gekilme yasadi. BIST100 giinii 12938 seviyesinde %1,15 yiikselisle Holdingler Piy. Deg. 2.484.717
tamamladi. Kapanigin gin i¢i islem araliginin yalnizca %31’'inde Sanayi Piy. Deg. 4.679.566
gerceklesmesi, glin ici zirve sonrasinda satig baskisinin yeniden devreye BIST islem Hacmi (mn TL) 229.059
girdigini ve tepki alimlarinin kalicilik Gretemedigini gosteriyor. islem BIST100 Ort. Halka Acikiik 31%

hacminin 20 glnlik ortalamanin %106’sina ylkselmesi, dnceki giine
kiyasla daha glcli bir katilim oldugunu ortaya koysa da fiyat.
davranisiyla birlikte degerlendirildiginde bu hacmin daha ¢ok giin igi
realizasyonlara isaret ettigi soylenebilir. Piyasa geneline bakildiginda

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

XU030 tarafinda 25 hissenin ylkselmesi ve 4 hissenin dismesi (%83 Tureks Turizm 9,99 466,7
yiikselen), alimlarin genis tabana yayilmaya devam ettigini gosteriyor. Kiler Holding 9,97 1709,3
KRDMD, TAVHL ve GUBRF &ne ¢ikan hisseler olurken; PETKM, TUPRS ve Qua Granit Hayal Yag 9,72 893,9
ULKER negatif ayrisan hisseler arasinda yer aldi. Teknik goriinimde Batisdke Cimento 543 344.8
endeks halen 20 (13022) ve 50 (13013) giinlik ortalamalarin altinda Eczacibas ilag 4,01 11525

kalmayi sardirirken 200 glnlik ortalamanin (11786) Uzerinde
seyretmeye devam ediyor. Bu yapi kisa vadede zayif, orta vadede ana
trendin korunmaya devam ettigini gosteriyor. Kisa vadede 13000—
13030 bandini 6nemli direng olarak degerlendirmekle birlikte 13327

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

~esini olasi trend dénis blees olarak deserlendiri Aot Efor Yatinm -6,22 1088,9

seviyesini olasi trend dénis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Asagida .
ise 12895 ve 12702 seviyeleri ilk destekler olarak izlenebilir. BIST100 Ral Y.atlrlm Holding -4,76 660,7
icin 12895-12702-12600-12433/303 destek, 13020/080 — 13327-13520-  Petkim -4,15 3173,8
13713 direng. Enerya Eneriji -3,37 193,0
Milp Saghk Hizmetleri -2,47 269,5

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari 1,27 14136,7
Katilimevim Tasarruf 3,58 12474,8
Tupras -1,74 11274,4
Akbank 3,41 8150,8
is Bankasi (C) 3,16 7393,8
o

F_XU0300426 15033,0 1,6 265.326
F_XU0300626 15819,0 1,6 3.619

F_USDTRY0426 45,72 -0,3 935.180

Portfdy Segimleri F_EURTRY0426 5328 05 600

® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ LYI@dTi5Y])! Adet Desg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Kalekim, Kog

Holding, Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasl. F_XU0300426 515.040 -5.165
Detaylar igin tiklayin F USDTRY0426 2.049.986 196.662
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Sirket Haberleri

® Sasa (SASA, Oneri yok), nominal tutari 415 milyon EUR olan paya dénustirilebilir tahvil ihracinin 115,9 milyon EUR’lik
kisminin dénistlrilmesiyle 6denmis sermayesini 43,8 milyar TL'den 46,3 milyar TL'ye (%5,57) ¢ikaracak. Sasa, 2031 vadeli
415 milyon Euro'luk teminatsiz, garantili déntsturulebilir tahvil ihracini 26 Ocak'ta tamamlamisti. Baslangicta donustirme
fiyatt 0,05676 Euro olarak belirlenmis ve dénistiirme hakki Temmuz 2026'dan itibaren gegerli olacakti. Ancak, iran
catismasinin baslamasinin ardindan BIST'te agiga satis yasagl ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan riskten korunma sorunlari
nedeniyle, dénustirme kosullari revize edildi. Buna gore, donilstiirme fiyati artik 0,0475 Euro ve donistiirme hakki da
hemen kullanilabilir sekilde degistirilmisti. Son agiklamada Sasa, tahvillerin 115,9 milyon Euro'luk kisminin paya
donusturilecegini duyurdu. (Notr)

® THY (THY; EUG; 12A HF: 485 TL) yonetimi, sirdirilebilirlik hedefleri ve uluslararasi regiilasyonlar cercevesinde artan
Surdurilebilir Havacilik Yakiti (SAF) ihtiyacini glivence altina almak amaciyla, Tirkiye'nin en bilyilk biyodizel Ureticisi olan
izmir merkezli DB Tarimsal Enerji ve Ticaret A.S.'ye yatirim yapma karari almistir. Sirkete iletilen baglayici teklif 1 Nisan 2026
tarihinde kabul edilmis olup, bu gelismeyle birlikte islem dokiimantasyonunun hazirlanmasi ve kapanis stirecine iliskin resmi
prosedirlerin baslatilmasi asamasina gegcilmistir. Bu stratejik adimin, Tirkiye'deki havacilik ekosistemini gelistirmesi ve
surdurilebilir bir tedarik altyapisi olusturmasi hedeflenmektedir. S6z konusu islem kapsaminda THY ydénetimi, ¢ogunlukla
tahsisli sermaye artirimi ve kismi hisse devri yontemleriyle toplamda yaklasik 42 milyon ABD Dolari (2025 net karinin %1.4’0)
tutarinda bir yatinnm yaparak hedef sirkette %40 oraninda pay sahibi olmayi planlamaktadir. Yatirimin nihai bedelinin,
kapanis tarihindeki finansal tablolara gére yapilacak net borg uyarlamalari sonucunda kesinlesecegi belirtilmistir. ilgili
dlzenleyici otoritelerden gerekli izinlerin alinmasina bagh olan bu slrecin, 2026 vyili igerisinde tamamlanmasi
Ongorilmektedir. THY yonetimi tarafindan saglanacak olan sermaye katkisi, DB Tarimsal Enerji'nin SAF Uretimi icin gerekli
tesis yatirimlarini gerceklestirmesinde kullanilacaktir. S6z konusu tesisin 2029 yili itibariyla faaliyete ge¢gmesi ve yillik 100.000
ton (2025 yakit tiketiminin %1,4’4) Uretim kapasitesine sahip olmasi beklenmektedir. Bu blytk ¢aph yatirimin, THY
yonetiminin sermaye katilimina ek olarak banka finansmani ile de desteklenmesi planlanmaktadir. Ayrica, tedarik glvenligini
pekistirmek ve maliyetleri optimize etmek amaciyla hedef sirketle uzun vadeli bir 6n alim (off-take) anlasmasi imzalanmasi
icin miizakerelerin ylritilmesine karar verilmistir.

® Otomotiv Sektor Notu - Hafif arag satislari Mart ayinda %13 daraldi. Mart ayinda yurt ici hafif arag pazari (otomobil + hafif
ticari arag) yillik %13 daralarak 102 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 82 bin adet). Mart ayinda binek arag
satislari yillik %13, hafif ticari arag satislari %12 daraldi. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik %16 daralarak 13
bin adet seviyesinde gergeklesti (Skoda harig yillik %18 daralarak 10 bin adet seviyesinde gergeklesti). Dogus Otomotiv’in
Skoda dahil pazar payi aylik 34 baz puan artarak %13,0 oldu. Dogus Otomotiv’in Skoda harig hafif arag satislari ilk 3 ayda yillik
%8 daralarak 26 bin adet seviyesinde gergeklesti. 4C25 sunumunda sirketin Skoda harig agir ticari ara¢ dahil satis beklentisi
117 bin adet seviyesinde olup bu beklenti yillik ~%28 daralmaya isaret etmektedir. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %18
daralarak 7 bin adet seviyesinde gergeklesti. Ford’un pazar payi aylik 90 baz puan artarak %6,7 seviyesinde gerceklesti. Ford
Otosan’in ilk 3 ayda hafif arag satislari yillik %21 daralarak 17 bin adet oldu. 425 sunumunda sirketin 2026 yurt igi satis
hacmi 6ngoriist 90-100 bin adet (agir ticari arag satiglari dahil) seviyesinde olup bu beklenti yillik %15-23 daralmaya tekabiil
etmektedir. Tofas solo hafif arag satislari yillik %8 artarak 10 bin adet seviyesinde gerceklesti. Tofas’in solo pazar payi aylik 88
baz puan artarak %10,0 seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv hafif arag¢ satiglari yillik %25 daralarak 19 bin adet
seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv pazar payi aylik 257 baz puan daraldi. Konsolide hafif arag satiglari birlesmenin
etkisiyle yillik %207 artarak 29 bin adet seviyesinde gercgeklesti. Konsolide hafif ara¢ pazar payi aylik bazda 169 baz puan
daralarak %28,5 seviyesinde gergeklesti. Tofas’in 2026 yili hafif arag satis beklentisi olan 350-370 bin adet arag yillik %3
daralma ile %3 biiylimeye isaret etmektedir. ilk 3 ayda Tofas’in hafif arac satislari yillik %1 artmistir. Piyasa tepkisinin Dogus
Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas i¢in “Olumsuz” olacagini disiiniiyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik biilten verisine gére 27 Mart haftasinda YP mevduat 5,7 milyar dolar azaligla 255,2 milyar
dolar ve TL mevduat 81,1 milyar TL azalarak 16,6 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirastyla %1,2 ve %0,1 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 1,9 milyar TL artisla (13 haftahk
medyan: +6,2 milyar TL) 666,7 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,64 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina
bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde dnceki haftaya gore 42,6 milyar TL diisiis oldugunu ortaya koyuyor.
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Sirket Haberleri
TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) % (TL) Tarih
Bosch Fren Sistemleri BFREN - 0.00% 137.70 -
Zeray G.Y.O. ZERGY - 0.00% 19.94 -—-
Tat Gida TATGD - 0.00% 16.62
Mackolik internet Hizmetleri MACKO 2.7000 7.69% 35.10 01.06.2026
Mackolik internet Hizmetleri MACKO 1.8000 5.13% 35.10 22.09.2026
GOzde Girisim Srmy. Y.O. GOZDE - 0.00% 20.80 ---
Birikim Varlik Yonetim BRKVY 0.5278 0.57% 91.85 13.05.2026
Panora G.M.Y.O. PAGYO 3.9000 3.07% 127.10 24.06.2026
Gentas GENTS 0.1569 1.83% 8.58 20.05.2026
Bms Birlesik Metal Sanayi BMSTL - 0.00% 85.60 ---
Dofer Yapi Malzemeleri DOFER 0.0950 0.28% 34.40 ---
Dofer Yapi Malzemeleri DOFER 0.0950 0.28% 34.40 ---
Ruzy Madencilik ve Enerji RUZYE - 0.00% 11.99 -—-
PAY GERI ALIM BILDIiRIMLERI
Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Efor Yatinm EFOR 550,000 9.17 5.0 0.28%
Toplam 5.0
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli

Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Kalyon Glines Teknolojileri KLYPV 411,441,018 n.m. n.a
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 1,300,000,000 200.0% 2,600,000,000
Sasa SASA  43,815,615,361 5.6% 2,439,999,996
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg HUBVC 280,000,000 200.0% 560,000,000
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
is Bankasi (A) ISATR 1. Ceyrek 05.05.2026
Anadolu Efes Biracilik AEFES 1. Ceyrek 05.05.2026
Migros MGROS 1. Ceyrek 05.05.2026
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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