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Makro: Sanayi Uretiminde zayiflama yavaslayarak strtyor

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), ekimde aylik %0,9 azaldi ve eyliil ayindaki artis, anket gostergelerinin de ima
ettigine paralel olarak bir egilime déniismedi. Yillik bazdaki diisiis egilimi ise %2,9 ile siirdii. SUE ekim ayi
itibariyla Uglincli ceyrek ortalamasinin %0,4 altinda kalirken, bu gériiniim, SUE’deki yavaslamanin son
ceyrekte de siirdigline ancak 6nemli dlgiide hiz kaybettigine isaret etti.

SUE’yi egilimiile karsilastirdigimizda, SUE’nin egilimin %3,9 altinda kaldigi ve zayif bir gériiniime isaret ettigini
goriyoruz. Bu zayiflik sermaye mallarinda daha kuvvetli olmak lizere sektorlerin blyiik cogunluguna yayilmis
durumda. imalat sanayiine iliskin 6ncii gdstergeler kismen toparlanma sinyalleri verse de, SUE’deki zayif
seyrin bir siire daha devam etmesini bekliyoruz. Hizmet ve ticaret gostergelerindeki seyir ile birlikte ele
aldigimizda iktisadi faaliyetin genelindeki zayiflamanin sanayi tiretiminin ima ettiginden daha sinirli oldugunu
degerlendiriyoruz.

SUE, ekim ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %0,9 gerileyerek
gecen ayki artisin (%1,6) bir toparlanma hareketinden ziyade, gegici etkiler ve teknik sebeplerle
gerceklesen bir diizeltme hareketi olduguna dair degerlendirmemizi teyit etti (Grafik 2 ve 3; Tablo 2).
SUE yillik degisimi negatif tarafta kalmaya devam etti. Yillik bazda daralma %2,9 olurken, takvim etkisi
hari¢ %3,1 ile bir miktar daha yiiksek gerceklesti (Grafik 1, Tablo 1).

Uclincii ceyrekte SUE’deki yavaslamanin képrii giini etkileri hari¢ baktigimizda hizlandigini tahmin
etmistik (Grafik 4). Ekim ayi itibariyla ceyreklik degisim Uzerindeki kdpri gini etkileri de ortadan
kalktigindan, son ceyrekteki degisim icin resmi verileri kullanabiliriz. Ekim ayinda SUE (m.a.) liglincii
ceyrek ortalamasinin %0,4 altinda kaldi. Bu gériinim, SUE’deki yavaslamanin son c¢eyrekte de
surdigiine ancak 6nemli dlglide hiz kaybettigine isaret ediyor.
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Grafik 3. SUE (m.a., aylik % degisim) Grafik 4. SUE (m.a., ceyreklik % degisim)
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SUE (m.a.) ayhk degisimine katkilara goére, disiiriicii yénde éne gikan sektorler sirasiyla “bilgisayar,
elektronik ve optik aletler”, fabrikasyon metal ve madencilik; artis yoniinde en ¢ok katki veren
sektorler ise “kok kémiirii ve rafine edilmis petrol uriinleri”, “elektrik, gaz ve buhar” ile gida oldu
(Grafik 5, Tablo 2). Ekim ayinda petrol Urinleri, bilgisayar, elektronik ve optik aletler ile fabrikasyon
metaldeki sert aylik degisimler eylll ayindaki yiksek oranli degisimlerin diizeltmesi gibi gériinliyor. Bu
hareketleri disladigimizda ana egilimdeki aylik daralmanin yaklasik %0,5 ile daha distk oldugunu
tahmin ediyoruz. Ana egilimdeki daralmada ise tekstil, giyim, elektrikli teghizat ve kauguk ve plastik
sektorlerindeki zayiflama rol oynadi. Mineral maddeler ve ana metal gibi insaat baglantisi yiiksek
sektorlerde ise aylik bazda artis kaydedildi.

Grafik 5. Ekim Ay1 SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Kaynak: TUIK, Akbank

Bu gorinim altinda, aylik bazdaki Gretim diisisli ara mah ve yatirrm mali sektorlerinden
kaynaklanirken, enerjideki artis ile tiiketim mallarindaki sinirli artis dtistist sinirladi (Grafik 6 ve 7; Tablo
2). Ceyreklik bazda ise enerji ve sermaye mallarinda dists, ara mallarinda yatay seyir, dayaniksiz
tiketim mallarinda sinirli artis, dayanikli tiketim mallarinda ise %1,8 ile belirgin bir artis gerceklesti
(Grafik 8 ve 9, Tablo 2).

Grafik 6. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 7. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
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Grafik 8. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 9. SUE (mevsimsellikten arindinimis,
2021=100) 2021=100)
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Sektorel Uretimlerin geldigi seviyeleri, egilimleri ile karsilastirmak, sektorel faaliyetin glcini
degerlendirmek adina dnemli bilgi iceriyor. Buna gére ekim ayi itibariyla SUE, egiliminin %3,9 altinda
yer aliyor ve zayif bir gériinlime isaret ediyor. Sektorel olarak en zayif faaliyet, egiliminin yaklasik %25
altinda lretim yapan diger ulasim araclari imalati ile egiliminin %15 altinda Uretim yapan bilgisayar,
elektronik ve optik aletlere ait (Grafik 10). Bu iki sektorl deri, petrol Grinleri ve tasit takip ediyor. En
zayif sektorlerin cogunlugunun sermaye mallarina ait olmasi dikkat cekici. Nitekim sermaye mallari
egilimin %10,7 altinda Uretim yaparak gorece en zayif seyreden ana sektér konumunda. Egiliminin
lizerinde Uretime sahip olan sektor sayisi ise oldukca az. Yalnizca icecek, elektrik, gaz ve buhar, ana
metal, tekstil ve kimya sektorleri egiliminin Ustiinde veya egilimiyle ayni seviyede Uretim yapmakta.
Ancak genel resme baktigimizda SUE’nin egiliminin altinda kalmasi sektorlerin biiyiik ¢ogunluguna
yayllmis durumda. Ana sanayi gruplarina gore hesaplamalarimiz, egilimlerine kiyasla tretimin ara
mallarinda %2,3, dayanikli tiketim mallarinda %1,8, dayaniksiz tiiketim mallarinda %2,6 ve enerjide
%0,9 oraninda disik kaldigi seklinde. Sanayi Uretiminin zayif seyrinde hem i¢ hem de dis talep
kosullarindaki zayiflama etkili oldu. Bu gériinimdn bir slire daha devam etmesini bekliyoruz.

Grafik 10. Sanayi Uretiminin Egiliminden Farki* (%)
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)
Tem.24 Agu.24 Eyl.24 Eki.24 2024-C1 2024-C2 2024-G3 2024-C4*

Toplam Sanayi 1,6 -5,8 -4,3 -2,9 5,4 -3,0 -2,9 -2,9
Madencilik ve Tagocakgihg 51 -6,8 -5,8 -13,7 9,5 6,1 -2,6 -13,7
Komir ve Linyit Cikartilmasi 28,1 8,2 12,9 -2,4 11,0 27,1 16,2 -2,4
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 27,3 23,5 19,2 18,3 3,9 21,2 23,3 18,3
Metal Cevherleri Madenciligi -2,0 -20,3 -16,2  -27,5 12,6 3,6 -13,0 -27,5
Diger Madencilik ve Tasocakgihg -4,3 -7,8 -7,3 -11,8 4,1 -5,1 -6,5 -11,8
imalat Sanayi 1,1 -6,0 -4,6 3,1 51 -4,2 -3,2 3,1
Gida Uriinleri imalati 2,8 -0,2 -2,0 -1,8 10,3 1,6 0,1 -1,8
iceceklerin imalati -0,1 -3,6 -3,4 9,2 16,6 5,5 -2,3 9,2
Tattn Urdnleri imalati 12,3 0,2 -12,3 1,2 20,4 0,3 -0,7 1,2
Tekstil Uriinleri imalati 1,4 -6,1 -1,8 0,0 1,3 -5,8 -2,2 0,0
Giyim Esyalari imalati 9,6 -0,8 3,5 10,8 -12,3 -12,7 4,0 10,8
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat -6,1 -14,9 -8,6 -11,1 -17,4 -16,4 -9,9 -11,1
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -12,0  -11,9 -8,0 -8,5 0,3 -13,7 -10,7 -8,5
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 1,3 -10,4 -2,2 -0,2 6,5 -0,1 -3,9 -0,2
Kayith Medyanin Basiimasi ve
Cogaltilmasi 6,1 -0,9 4,7 -11,8 -7,1 -10,0 3,1 -11,8
Kok Komiir(i ve Rafine Edilmis Petrol
Ur. 3,9 -4,5 -20,6 -21,1 12,8 6,0 -6,9 -21,1
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin
imalati 12,1 -0,3 -0,6 1,8 5,8 0,4 3,5 1,8
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati -19,1 -169 -148  -1,3 1,1 -7,3 -16,9 -1,3
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -3,7 -9,1 -4,0 -4,7 1,1 -8,8 -5,6 -4,7
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. -2,6 -5,1 -6,2 -4,1 4,3 -4,4 -4,7 -4,1
Ana Metal Sanayii 8,9 3,4 2,8 3,2 10,7 2,3 5,0 3,2
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 2,4 -5,6 1,7 3,6 3,1 -7,6 -0,5 3,6
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. -16,4 -14,3 -16,3 -17,4 0,9 -10,8 -15,7 -17,4
Elektrikli Techizat imalati 14,0 -5,1 1,0 -0,7 7,0 0,6 3,1 -0,7
Makine ve Ekipman imalati -5,0 -10,8 -14,3 -7,4 -4,3 -10,7 -10,1 -7,4
Motorlu Kara Tasiti imalati -7,3 -19,9 9,1 -12,2 8,8 -8,3 -11,5 -12,2
Diger Ulasim Araglarinin imalati 0,7 -19,5 -30,2 -17,4 39,6 -1,0 -17,4 -17,4
Mobilya imalati -8,9 -0,3 -0,6 1,5 -1,7 -12,6 -3,4 1,5
Diger imalatlar 5,7 1,1 -2,2 -1,8 4,4 -6,4 1,3 -1,8
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve
Onarimi 6,3 -2,4 9,4 -0,9 16,4 10,5 4,3 -0,9
Elektrik, Gaz, Buhar 9,5 1,8 1,1 7,6 7,5 6,3 4,2 7,6
Toplam Sanayi 1,6 -5,8 -4,3 -2,9 5,4 -3,0 -2,9 -2,9
Ara Mali 1,6 -5,4 -3,3 -2,6 51 -3,0 -2,4 -2,6
Dayanikli Tiiketim Mali 4,3 -1,1 -4,4 -0,5 7,1 -2,8 -0,6 -0,5
Dayaniksiz Ttketim Mal 2,0 -4,2 -3,2 -0,3 0,6 -5,4 -1,8 -0,3
Enerji 9,9 1,4 -2,3 0,1 9,0 8,2 31 0,1
Sermaye Mali -2,2 -11,7 -8,4 -8,9 9,5 -6,1 -7,4 -8,9
Distik Teknoloji 1,9 -3,4 -1,6 0,3 1,9 -5,1 -1,1 0,3
Orta-Duslik Teknoloji 0,9 -4,5 -3,0 -3,0 6,2 2,4 -2,2 -3,0
Orta-Yuksek Teknoloji 4,4 -12,0 -7,0 -5,9 51 -1,8 -4,8 -5,9
Yuksek Teknoloji -16,0 -5,0 -20,6  -13,3 20,7 -17,6 -14,5 -13,3

* Ekim ay! verisidir.
Kaynak: TUIK

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




(Y Sanayi Uretimi (Ekim 2024) 10 Aralik 2024

Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuzde Degisim
Tem.24 Agu.24 Eyl.24 Eki.24 2024-C1 2024-C2 2024-C3 2024-C4*
Toplam Sanayi 0,4 -1,6 1,6 -0,9 3,0 -4,1 -1,3 -0,4
Madencilik ve Tagsocakgihg 0,4 -4,6 1,2 -4,8 -0,4 -2,5 -2,3 -5,6
Kémdr ve Linyit Cikartilmasi -2,0 -8,6 -2,4 -3,9 7,7 5,6 -4,4 -8,3
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 1,8 0,8 -1,5 2,8 -2,3 17,1 7,9 2,1
Metal Cevherleri Madenciligi 1,9 -11,4 7,7 -11,7 -7,8 -3,7 -5,6 -10,9
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi -0,4 5,7 -2,9 0,0 7,3 -12,4 -0,6 -0,2
imalat Sanayi 0,6 -1,3 1,9 -1,0 3,1 -4,5 -1,4 -0,2
Gida Urlinleri imalati 2,8 0,1 -0,8 1,2 5,8 -5,3 -1,6 0,7
iceceklerin imalati -4,3 -1,4 0,8 10,8 9,9 -6,3 -6,2 10,9
Tatiin Uriinleri imalati 0,3 -2,2 -1,7 2,9 2,1 -1,1 0,2 1,0
Tekstil Urtinleri imalati 0,2 -2,8 4,8 -2,1 2,6 -0,8 -1,5 0,0
Giyim Esyalari imalati 2,6 -1,8 4,1 -2,3 3,6 1,1 3,8 -0,3
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati 3,8 -3,5 20 -05 -2,6 -0,9 -2,4 -3,0
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 4,2 2,6 4,2 -1,0 3,1 -13,0 0,0 2,5
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 6,2 -4,5 3,3 -0,3 3,7 -2,6 -1,4 0,3
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cogaltilmasi 4,4 -0,1 -4,2 -7,3 3,0 0,8 2,6 -10,0
Kok Kémiirii ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 1,1 -5,2 -20,8 11,4 -3,7 -3,4 -7,9 -7,0
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati 1,6 -1,5 0,7 0,8 4,2 -3,0 -0,8 0,7
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 0,4 6,2 -2,6 3,3 -1,3 -5,6 -0,1 3,5
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat 3,2 -1,6 4,4 -3,7 3,9 -7,6 -0,9 -1,5
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 0,2 0,7 -0,3 0,7 4,7 -6,2 -1,9 0,7
Ana Metal Sanayii 2,3 -0,9 2,5 0,2 3,1 -3,5 1,1 1,6
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 0,0 0,5 59  -3,5 2,0 -2,7 3,0 0,3
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. -8,6 7,0 20,2 -18,2 -0,6 -12,4 0,9 -6,0
Elektrikli Techizat imalat 4,3 -6,5 5,8 -4,0 3,2 -3,8 1,1 -2,6
Makine ve Ekipman imalati 1,6 -1,6 1,5 0,6 -4,8 -4,4 -1,0 1,1
Motorlu Kara Tasiti imalat -0,9 -7,6 10,2 -2,3 1,8 -7,7 -6,2 1,4
Diger Ulasim Araclarinin imalati -15,7 0,2 -9,2 0,5 17,8 -11,2 -15,5 -5,7
Mobilya imalati 3,1 -1,0 2,8 0,8 5,1 -5,0 0,0 2,3
Diger imalatlar 0,2 2,4 0,5 0,4 -1,4 -3,8 1,9 1,6
Makine ve Ekipmanlarin Kurulumu ve Onarimi 1,9 -0,8 0,9 0,0 -0,5 1,1 0,7 0,4
Elektrik, Gaz, Buhar -2,0 -3,1 -1,9 3,3 4,4 1,2 1,3 0,9
Toplam Sanayi 0,4 -1,6 1,6 -0,9 3,0 -4,1 -1,3 -0,4
Ara Mali 1,5 -1,2 3,2 -1,7 2,5 -4,6 -0,5 0,0
Dayanikli Tuketim Mali 3,8 -1,4 3,0 0,3 3,0 -2,8 0,1 1,8
Dayaniksiz Tiketim Mali 2,5 -1,1 0,6 0,1 4,0 -3,3 -0,5 0,2
Enerji -1,0 -3,9 -6,2 4,1 2,4 1,3 -1,0 -1,6
Sermaye Mall -3,9 -1,8 3,8 -3,5 3,6 -6,7 -4,0 -1,6
Dusuk Teknoloji 2,3 -1,3 1,8 -0,2 4,1 -3,3 -0,5 0,6
Orta-Dustk Teknoloji 1,1 -0,6 0,3 0,0 1,7 -4,1 -0,9 0,1
Orta-Yiiksek Teknoloji -0,9 -7,1 5,6 -2,0 1,2 -1,6 -4,5 -0,9
Yiiksek Teknoloji -7,6 21,6 -2,4 -7,9 11,3 -23,5 3,4 -3,6

* Ekim ay verisidir.
Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirlt 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanhgl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirnm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinrm danismanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler, genel yatirim danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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