Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
36,5257 ¢ 38,0804 ¢

Yurt icinde enflasyon, kiiresel ¢apta imalat PMI verileri agiklanacak

EUR/USD
1,0418

® Ekonomi 2024 4. geyreginde yillik %3,0, yilin tamaminda ise %3,2 biytdu
® issizlik orani ocakta mevsimsellikten arindirilmis olarak %8,5’ten %8,4 e geriledi
® ABD’de PCE ocakta aylik %0,3 artarken, yillik artis %2,5 oldu

ABD’de S&P 500 ve Nasdaq borsalarinda giinliik bazda artislar sirasiyla %1,59 ve %1,63
oldu. Aylik bazda ise endeksler %1,4 ve %4,0 azaldilar. VIX endeksi Cuma giinii 21,1°den
19,6°ya geriledi. Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi Cuma giiniinii yatay, aylik bazda ise
%3,3 artisla tamamladi. Bankacilik ve teknoloji endeksindeki aylik bazda degisimler
sirastyla ise %+13,8 ve %-1,9 oldu. Asya piyasalarinda bu sabah alicili bir seyir goriiliiyor.
ABD’de tahvil piyasasinda getiriler azalmaya devam etti; 2 yillik tahvil getirisi haftalik
bazda toplam 21bps azalisla %3,99°dan (18 Ekim’den bu yana en diisiik seviye), 10 yillik

tahvil getirisi ise toplam 22 bps azalisla %4,21°den (9 Aralik’tan bu yana en dsiik) @

tamamladi. Béylece 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 21bps’ten 22bps’e geldi. Dolar
endeksi glinliik bazda %0,3, haftalik olarak ise %0,9 artisla 107,6 seviyesinde. Euro dolar
paritesi Cuma giinii 1,038 seviyelerine geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati, Cuma
giiniinii %1,2, aylik bazda %4,7 azalisla 73,25/bbl seviyesinden sonlandirdi. Altinin ons
fiyati, ginliik %0,7 azalirken, aylik bazda ise %2,1 artisla 28585/ons seviyesinde.

® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) ocak ayinda bir 6nceki aya gore
beklentilere paralel %0,3 artti. Boylece yillik artis %2,6’dan %2,5’e geriledi. Gida ve
enerji harig gekirdek PCE ocakta aylik %0,3 artarken, yillik artis %2,6 ile hazirandan bu
yana en dislk seviyede gergeklesti. Kisisel gelirler ocakta aylik %0,9 ile beklentilerin
(%0,4) tzerinde artig gosterirken, kisisel harcamalar ise %0,2 azaldi (beklenti: %+0,2).

ECB’nin ocak ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gore gelecek 12 ay medyan enflasyon
beklentisi %2,8'den %2,6’'ya geriledi. Uc yil sonrasina iliskin medyan enflasyon
beklentileri ise %2,4'te sabit kaldi. Oniimiizdeki 12 ay igin biiyime beklentisi %-1,3
seviyesinden %-1,1'e geldi. 12 ay sonrasina iliskin igsizlik orani beklentileri %10,5'ten
%10,4’e geriledi. Tuketiciler 6ntimizdeki 12 ay iginde konut fiyatlarinin %3,0
artmasini bekliyor (aralik beklenti: %2,9).

Almanya’ta tiiketici fiyatlari subatta 6nci veriye gore aylik %0,4 artarken, yillik artis
%2,3’te sabit kaldi. Gida ve eneriji harig gekirdek yillik enflasyon ise %2,9’dan %2,6’ya
geriledi. Yurt diginda bugiin kiiresel capta imalat sanayi PMI verileri agiklanacak.

Yurt iginde 2024 yili son geyreginde yillik Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) biiyiimesi
%3,0 ile tahminimiz ve ortalama piyasa beklentisiyle tam uyumlu gergeklesti. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak GSYiH ceyreklik bazda ikinci ve
Gglincu geyrekteki sinirl daralmalarin ardindan %1,7 ile giigli bir artis kaydetti. 2024
yilinda blyiime 2023'teki %5,1’den %3,2’ye yavasladi. (Makro: Ekonomik blyiime son
ceyrekte yeniden hiz kazandi). Son geyrekte ve yil genelinde biiyiimenin strikleyici
yurt ici talep oldu.

issizlik orani (m.a.) ocakta aylik 0,1 puan azalisla %8,4 seviyesinde gerceklesti. Genis
tanimli issizlik oranlarindan; zamana bagli eksik istihdami iceren atil isglcl orani
sinirl artisla %28,1 seviyesinde gerceklesti. isgiiciine katilim orani %54,1’den %53,7’ye
geriledi. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) aylik %8,58 yillik olarak ise %40,44 artt.

TCMB, yabanci para krediler icin aylik %1 olan blyime sinirini %0,5’e dislrirken,
yabanci para kredi biylme sinirindan istisna tutulan kredilerin kapsaminin da
daraltildigini duyurdu. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, perakende fiyatlar
subatta ayhk %3,19, yillik %45,35 artti. Toptan fiyatlar aylik %2,33 artis kaydetti.
TURK-I$'in subat ayi verilerine gére aglik siniri aylik %5,4 artigla 23.324 TL oldu.

Hazine Mart-Mayis dénemi i¢ bor¢lanma stratejisini agikladi. Oniimizdeki 3 aylik
doénemde toplam 566,6 milyar TL i¢ borg servisine karsilik toplam 713,9 milyar TL i¢
borglanma planlaniyor. Mart ayinda toplam 124,7 milyar TLUlik i¢c borg¢ servisine
karsilik toplam 201,2 milyar TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmakta.

Yurt iginde bugiin subat ayi enflasyon ve ISO imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi
verileri agiklanacak. Tiketici enflasyonu ocakta aylk %5,03 artarken, yillik olarak ise
%42,1 gerceklesmisti. Bizim beklentimiz TUFE’nin subat ayinda aylik %3,0 civarinda
artacagl, yillik enflasyonun %40,0 seviyesinde gerceklesecegi yoniinde. Riskler ise
asagl yonli. imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) ii¢ aylik artisin ardindan
ocakta aylik 1,1 puan azalarak 48,0 seviyesinde gergeklesmisti. Reel Kesim Giiven
Endeksi ve KKO subatta sinirli artti. Benzer egilim PMI verisinde de gorilebilir.

3 Mart 2025

BIST-100 Gram Altin
9.659 3363,4 ¢
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
1,0 -
0,5 - 0,1 28
0,0
-0,5 -
1.0 4 -0,8
a5 4
-2,0 -
-2,5 -
3,0 4 -2,6
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Tiketici Enflasyonu (subat,

M 42,12 40,

yillik % degisim) 0.0
Tirkiye iSO Tirkiye imalat Satin 430 i
Alma Yoneticileri Endeksi (subat) !
Yatirimci Takvimi igin tiklayin

LI Devlet Tahvili Getirileri
(%) 28/02 27/02 2024
TLREF 44,64 44,73 48,80
TR 10 yillik 27,62 27,71 29,04
ABD 10 yillik 4,21 4,26 4,57
Almanya 10 yilik 2,41 2,41 2,36

[ W Doviz Kurlari ve Kripto

28/02  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$S/TL 36,4685 0,1 0,1 3,2
€/TL 37,8258 -0,3 -0,8 3,2
€/$ 1,0375 -0,2 -0,8 0,2
$/Yen 150,63 0,5 0,9 -4,2
GBP/$ 1,2577 -0,2 -0,4 0,5
Bitcoin 94.298 9,6 -1,5 0,6

" J Hisse Senedi Endeksleri

28/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.659 -0,8 0,6 -1,7
S&P 500 5.955 1,6 -1,0 1,2
FTSE-100 8.810 0,6 1,7 7.8
DAX 22.551 0,0 1,2 13,3
SMmiI 13.004 04 04 12,1
Nikkei 225 37.156 -29 -4,2 -6,9
MSCI EM 1.097 -2,4 -4,4 2,0
Sangay 3.321 -2,0 -1,7 -0,9
Bovespa 122.799 -1,6 -3,4 2,1

[ W Emtia Fiyatlari

28/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 73,2 -1,2 -1,7 -2,0
Altin ($/ons) 2.858 -0,7 -2,7 8,9
Gram Altin (TL)  3.3464  -08 26 12,2
Bakir ($/libre) 451,5 -1,4 -1,0 12,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir.
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' Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 3 Mart 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim P Endeks Deg (%) Hafta
® BIST-100 Cuma glnidni %0,8 ve subat ayini %3,5 kayipla BIST-100 0.6 35 1.7
tamzimladl. Sektor endekslen?azmda §ubat“ay|n| artida kapatan_ BIST-30 10 0.9 3.0 0.3
sektorler banka, altin madenciligi ve teknoloji oldu. Borsanin yeni )
hafta baglangicinda saat 10’da gelecek subat enflasyonu 6nemli Banl-_qa Endeksi -03 3.7 14 4.1
olacak. Aylik TUFE artisinin %3’tin altinda gelmesi piyasaya olumlu  Sinai Endeks 0.3 0.2 4.0  -7.0
etki saglayabilir. Buglin ayrica BDDK tarafindan bankalarin ocak ayi Hizmetler Endeksi -1.7 -1.1 -4.3 0.0

toplu sonuglari agiklanacak. Bankalarin net faiz marjinda iyilesme - —
egiliminin siirmesi risk istahina sinirli olumlu katki saglayabilir. @ LOEEERUEIEY
BIST'de aciga satis islemlerine Cuma glinii getirilen yukari adim (up-

tick) kuralinin bugiin devam edecegi duyuruldu. Yurt disi tarafta ise BIST100 Piy. Deg. (mn TL} 8,518,834
Rusya-Ukrayna ateskesine iliskin gériismeler, ABD gimriik Bankalar Piy. Deg. 2,008,279
tarifelerine iliskin gelismeler yakindan takip edilecek. BIST’in yeni Holdingler Piy. Deg. 1,441,064
haftaya yatay egilimle baslamasini bekliyoruz. Enflasyon verisi kisa Sanayi Piy. Deg. 3,650,116
vadeli oynakhgi artirabilir. BIST islern Hacmi (mn TL) 145,702
BIST100 Ort. Halka Acikhik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem gintnde giin basindan g, En Yiiksek Getiri
itibaren zayif seyretti. Kapanis 9659 seviyesinde gerceklesti. BIST te
Cuma glinli nispeten sinirli hareket yasandi. Yakin destek bolgesi Ldr Turizm 592 33.9
olarak degerlendirdigimiz 9594-9560 bandi ve 200 giinliik ortalama

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Gzerindeki hareketin korunmasi bir miktar iyimserlik isareti. Diger Net Holding 2.24 93.5

taraftan endekste 21 giinlik ortalama 9761, 50 giinliik ortalama ise ~ Aselsan 3.83 82415
9798 seviyesinde bulunuyor. 21 ve 50 giinliik ortalamalar altindaki Tab Gida Sanayi 2.85 187.7
hareketi zayif tepkinin devami olarak degerlendiriyor, belirgin Alfa Solar Enerji 2.84 168.9

iyilesmenin bu ortalamalar Uzerinde olabilecegini disinmeye
devam ediyoruz. Bu ortalamalar lzerine geri dénis 9895-10000 @ L Diisiik Getiri
hareketini destekleyici olabilecektir. BIST100 igin 9594-9563-9422

Degigim (%) Hacim (mn TL)

destekler, 9811-9895-10050-10200/257 direnc. Turkeell -6.50 5705.6
Cimsa -5.02 1156.2

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Koza Altin igletmeleri -4.11 11234
Tirk Telekom -3.60 1853.5

Anadolu Sigorta -3.25 2324

Y En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -2.38 14993.0

Aselsan 3.83 9241.5

Eregli Demir Celik -0.18 6939.3

is Bankasi (C) -0.72 5861.0

Turkeell -6.50 5705.6

o

. . . F_XU0300425 11277.0 -0.6 295,941
Portfoy Seglmlerl F_XU0300625 11828.0 -0.5 675

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu F_USDTRY0325 37.30 0.0 183,731
Sigorta, BIM, Ford, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal F EURTRYO32S 39.07 0.2 458

Park, Migros, Otokar, Tirk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin

tiklayin | _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300425 665,214 68,160
F_USDTRY0325 1,082,210 161,985
I
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o I
Sirket Haberleri

® Tofas (TOASO, EUG, 12A HF: 315 TL), 2024 yil net karindan édenmek iizere briit 12 TL temettiyii Genel Kurul'a teklif
edecegini agikladi. Temettl verimi %6,2'dir. Teklif edilen hak kullanim tarihi 3 Nisan 2025'tir. Bizim tahminimiz 7,3 TL idi.
Aciklanan temettl beklentimizin %64 Gzerindedir.

® Ford Otosan (FROTO, EUG, 12A HF: 1,450 TL) 2024 yili net karindan &denmek izere briit 17,1 TL temettilyii Genel
Kurul'a teklif edecegini agikladi. Temettl verimi %1,9 seviyesindedir. Teklif edilen hak kullanim tarihi 3 Nisan 2025'tir.
Ford gecmis yillarda yilda iki defa temettli dagitmistir. ikinci 6demenin detaylari gegmis yillarda ikinci yariyilda
aciklanmistir. Bizim ilk temettl taksidi i¢in tahminimiz 28,8 TL idi. Aciklanan ilk temetti taksidi beklentimizin %41
altindadir.

® Petkim (PETKM, Notr, 12A HF: TRY28.56), Petlim Limani ile ilgili isletme s6zlesmesini jeopolitik gelismeler ve
makroekonomik kosullar sebebiyle revize edecek. Petkim’in %93,47’lik istiraki Petlim Limancilik icin gelir paylasimina
dayali 28 yillik isletme sodzlesmesi 2013’te imzalanmisti. Ancak, deniz ticaretini etkileyen olumsuz jeopolitk ve
makroekonomik kosullar sebebiyle ilk isletme s6zlesmesindeki gelirlerin elde edilemeyecegi anlasildi. Subat 2025 tarihli
bir bagimsiz degerleme raporuyla da bu gorls desteklendi. Buna gore, Petkim ve Socar, Petlim Limani igin isletme
sozlesmesini degisen kosullara gore revize edecek. Bu revizyon, Petkim’in 2024 yil-sonu finansallarinda tek seferlik bir
etkiye sebep olacak. (Olumsuz)

® Selguk Ecza (SELEC; EUG; 12A HF: 97 TL) 4G24 Sonuglari - Operasyonel olmayan kalemler beklentimizden yiiksek net
kara yol agti. Selguk Ecza 4G24 finansal sonuglarini TMS29 diizeltmelerine gore agiklamistir; dolayisiyla tim finansal
karsilastirmalar reeldir. Selguk Ecza 4C24'te piyasa beklentisi olan 644 milyon TL ve bizim beklentimiz olan 637 milyon
TL'nin oldukga tzerinde 1.377 (+%88 y/y) milyon TL net kar acikladi. Sirket piyasa beklentisi olan 2.286 milyon TL
FAVOK’iin %20 altinda, bizim beklentimiz olan 1.835 milyon TL FAVOK’iin %9 (izerinde 1.835 milyon TL FAVOK agikladi.
Beklentimizden 330 milyon TL yiiksek gelen vergi giderlerine ragmen beklentimizden 550 milyon TL yiiksek gelen yatirim
gelirleri ve beklentimizden 670 milyon TL yiiksek parasal kazang beklentilerimizin Gzerinde bir net kara yol agti. Pazarin
cirosu gugll fiyatlama ile 4G24'te yillik %42 artmistir. Referans Euro kuru Ekim 2024’te %23,5 oraninda artirildi. Selguk
Ecza'nin hacim bazinda pazar payl 4G24'te yillik 1,2 puan geriledi. 4G24'te net satislar yillik %1 artti. Zayif satis hacmi
performansina ragmen yillik bazda artan ilag fiyatlari net satislari destekledi. 4C24'te FAVOK yillik %30 artti. 4C24'te
FAVOK marji 1,2 puan artti. Ekim 2024'te yayinlanan Cumhurbaskanligi Kararnamesi ile ilag dagitim kanallarinin briit
karlihgr iyilesmistir. 4C24'te net nakit bir dnceki ¢eyrege gore %11 daralarak 5,7 milyar TL oldu. 4C24'te isletme
sermayesi ihtiyaci bir dnceki ceyrege gore 2,9 milyar TL artti. isletme Sermayesi/Net Satislar bir &nceki ceyrege gére 2,3
puan artti. Sirket, 2024 yili net kdrindan 6denmek (zere brit 0,4 TL/hisse temettiiyi Genel Kurul'a teklif edecegini
acikladi. Temetti verimi %0,6'dir. Teklif edilen hak kullanim tarihi 17 Nisan 2025'tir. Bizim tahminimiz 1,2 TL/hisse idi.
Aciklanan temettii beklentimizin %67 altindadir. Yorum: Beklentilerin altinda FAVOK ve net isletme sermayesindeki
zayiflamayi g6z dniinde bulundurarak agilista “Olumsuz” piyasa tepkisi bekliyoruz. Tavsiyemizi Endeksin Uzerinde Getiri
olarak koruduk. Hedef fiyatimizi 97,0 TL seviyesinde koruduk.

® Anadolu Sigorta (ANSGR; EUG; 12A HF: 169 TL), Genel Kurul’un onayina 2,1 milyar TL briit nakit temettii (4,2 TL/hisse)
dagitma teklifi sunacagini acikladi. Temettl verimi %3,92’ye denk gelmektedir. Teklif edilen hak kullanim tarihi
28.03.2025’tir. Brut nakit temettl tutari, 3,1 milyar TL (6,3 TL/hisse) olan tahminimizin %33 altindadir. Ancak sirket
%300 bedelsiz sermaye artirimi yoluyla 6denmis sermayesini 500 milyon TL’den 2 milyar TL'ye ¢ikarma karari almistir.
Sonug olarak, toplam brit dagitilan kar payr (nakit & bedelsiz) tahminimizin %15 (izerinde 3,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 365 TL) Riviera Australia Pty ile Riviera marka motoryatlarin Tiirkiye'deki satis ve
servis hizmetlerinin yerine getirilmesi konusunda niyet mektubu (Letter of Intent) imzaladi.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 345 TL) %49,4 oraninda sahip oldugu, Boeing 737 simiilatér ile ugus egitimi alaninda

hizmet aldig1 Pegasus Ugus Egitim Merkezi A.S.'nin (PUEM) tasfiye kararini Aralik 2023’te duyurmustu. Yuritllen tasfiye
islemleri sonucunda PUEM'in ticaret sicilinden terkini 27.02.2025 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Notr.

AKYatirim
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® Dogus Otomotiv (DOAS; EUG; 12A HF: 365 TL) 4G24 Sonuglari - Beklentilerin iizerinde sonuglar. Dogus Otomotiv 4C24
finansal sonuglarini TMS29 diizeltmelerine goére acgiklamistir; dolayisiyla tim finansal karsilastirmalar reeldir. Dogus
Otomotiv 4C24'te piyasa beklentisi olan 637 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 568 milyon TL’nin olduk¢a Uzerinde
1.250 milyon TL net kar agikladi. Sirket 4C24’te piyasa beklentisi olan 1.589 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan
1.410 milyon TL’nin oldukga iizerinde 2.780 milyon TL FAVOK acikladi. Beklentimizden yukarida gelen vergi giderlerine
ragmen beklentimizin lizerinde gergeklesen faaliyet kari ve istirak kari beklentimizin Gzerinde net kara yol agti. Sirket
2025 yilina iliskin 6ngoriilerini yayinladi. Yonetim, yurt ici toplam arag pazari beklentisini 1,0 milyon adet olarak agikladi
(AK: 1,17 milyon adet). Yonetim, Skoda harig yurt ici satis hacmi beklentisini 115 bin adet olarak belirtti (AK 136 bin
adet). Sonug olarak yonetimin pazar payi beklentisi %11,5 seviyesindedir (AK: %11,6). Sirket 2025 yilinda 5,3 milyar TL
yatirim harcamasi planliyor. Yorum ve Tavsiye: Beklentilerin {izerinde sonuglar ve glgli temetti ile agilista “Olumlu”
piyasa tepkisi bekliyoruz. Dogus Otomotiv i¢cin hedef fiyatimizi 365 TL seviyesinde koruduk. Sirket i¢cin “Endeksin
Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. 4G24'te net satislar yillik %1 artti. 4C24'te Skoda dahil satis hacmi yillik %29
artarken, Skoda harig satis hacmi yillik %27 artti. Skoda hari¢ binek arag pazar payi yillik 2,7 puan artarken Skoda dabhil
binek arag pazar payi yillik 3,8 puan artti. Hafif ticari ara¢ pazar payi yillik 0,7 puan artti. Sonug olarak Skoda harig hafif
arag pazar pay! yillik 2,2 puan artarken Skoda dahil hafif arag pazar payi 3,0 puan artti. 4C24'te FAVOK yillik %33 darald.
4C24'te FAVOK marji yillik 2,8 puan geriledi. Briit kar marji yillik 3,6 puan, faaliyet giderleri marji yillik bazda 0,6 puan
daralmistir. Genel yonetim giderleri altinda kaydedilen bagis giderlerinin net satislara orani 4C24'te yilhik 0,8 puan
artmistir. S6z konusu giderler Kahramanmaras depremi icin yapilan bagislardan kaynaklanmaktadir. Sirketin istirakleri
272 milyon TL kar acikladi. 4C23’te sirketin istirakleri 1.302 milyon TL kar agiklamisti. Sirket, Genel Kurul'a 2024 yili net
karindan 6denmek Uzere 37,3 TL/hisse brit temetti teklif edecegini acikladi. Eylil 2024'te 10 TL/hisse temetti avansi
6deyen sirket, 2025 yilinda 27,3 TL/hisse temettli 6deyecektir. 27,3 TL/hisse temetti icin temettl verimi %15,8'dir.
Temettl dagitim tarihi agiklanmadi. 2025'te kalan temettl icin tahminimiz 16,9 TL/hisse idi. Son agiklanan 27,3 TL/hisse
temettl bizim tahminimizden %62 daha yliksektir. 4C24'te sirketin net borcu geyreklik %75 daralarak 2,7 milyar TL oldu.
4C24'te alacak giin sayisi bir 6nceki ceyrege gore 5 glin arttl. 4C24'te stok giin sayisi bir dnceki ceyrege gore 16 giin
daraldi. 4C24'te satici vadesi bir dnceki ¢ceyrege gore 8 glin daraldi. 4C24'te nakit donglsi bir dnceki ceyrege gore 8 giin
daraldi.

® Bankacilik Sektorii: Buglin BDDK tarafindan bankalarin 2025 yili ocak ayi toplu sonuglarini agiklanacak. Sektor genelinde
dnceki aya gére TUFE’ye endeksli tahvil geliri hari¢ net faiz marjinin aylik bazda artmasini, buna karsilik istirak, aktif
degerlemesi, TUFE tahvil ve karsilik iptal gelirlerinin énceki aya gdére gerilemesi olasi goriiliiyor. Buna gore sektériin ocak
ayinda 75 milyar TL net kar ile araliktaki 75,8 milyar TL tutara yakin sonug elde etmesini bekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB bankalarin yabanci para kredilerdeki aylik artis sinirini %1,0'den %0,5’e indirdi. TL ticari
krediler igin (istisnalar harig) uygulanan aylik artis sinirt %1,5 olarak korundu.
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Kordsa Teknik Tekstil KORDS - 0.00% 62.65 -
Ford Otosan FROTO 17.1000 1.94% 882.50 03.04.2025
Demisas Dokim DMSAS - 0.00% 7.30 -
Tofas Otomobil Fab. TOASO 12.0000 6.15% 195.00 03.04.2025
Ege Endustri EGEEN 53.0000 0.60% 8,845.00 28.03.2025
Anadolu Sigorta ANSGR 4.2000 3.92% 107.20 28.03.2025
Selguk Ecza Deposu SELEC 0.4000 0.61% 65.60 17.04.2025
is Finansal Kiralama ISFIN - 0.00% 12.52 -
Visne Madencilik Uretim VSNMD 0.3897 0.38% 102.60 n.a.
Sodag Sodyum SODSN - 0.00% 89.80
Dogus Otomotiv DOAS 27.2728 15.76% 173.00 n.a.
Pergamon Status PSDTC 1.7128 2.29% 74.65 n.a.
F-M izmit Piston FMIZP 0.7051 0.24% 298.50 28.03.2025
Dogus G.M.Y.O. DGGYO - 0.00% 36.64 -
Tlrk Hava Yollar THYAO 3.4421 1.12% 308.25 16.06.2025
Tlrk Hava Yollan THYAO 3.4421 1.12% 308.25 02.09.2025

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri

Alimlarin
Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Merko Gida MERKO 303,000 13.94 4.2 1.83%
Lokman Hekim LKMNH 50,348 18.86 0.9 0.51%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 100,000 2.13 0.2 1.54%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 550,000 19.88 10.9 1.80%
Gedik Yatirim GEDIK 84,157 6.85 0.6 0.31%
Toplam 16.9
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI
Mevcut
Sermaye Bedelsiz
Sirket Kodu (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutar (TL)
Anadolu Sigorta ANSGR 500,000,000 n.m. n.a
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Gur-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis ~ GRSEL Yilhk 03.03.2025
Sabanci Holding SAHOL Yillik 03.03.2025
Bagkent Dogalgaz Dagitim G.Y.O BASGZ Yilhk 03.03.2025
Adel Kalemcilik ADEL Yilhk 03.03.2025
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT Yillik 03.03.2025
Atakey Patates Gida ATAKP Yillik 03.03.2025
Tab Gida Sanayi TABGD Yillik 03.03.2025
Coca Cola icecek CCOLA Yillik 04.03.2025
Anadolu Isuzu ASUZU Yillik 04.03.2025
Pegasus Hava Tagimacilig PGSUS Yillik 04.03.2025
Atp Yazilm ATATP Yillik 04.03.2025
Dogan Holding DOHOL Yillik 04.03.2025
Ak Eneriji AKENR Yillik 05.03.2025
Migros MGROS Yillik 05.03.2025
Kalekim Kimyevi Maddeler KLKIM Yillik 05.03.2025
Park Elek. Madencilik PRKME Yillik 06.03.2025
Milp Saghk Hizmetleri MPARK Yillik 06.03.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillik 10.03.2025
Tirk Telekom TTKOM Yillik 10.03.2025
Do & Co Aktiengesellschaft DOCO Yillik 12.06.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Cagri Sarikaya — Bas Ekonomist
Cagri.Sarikaya@akbank.com

Caglar Yiunculer
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici
Sibel.Yapici@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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