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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'te diin banka, sigorta ve havacilik hisselerinde satislar vardi.
Buna karsin onceki giin rekabet sorusturmasi haberleri nedeniyle
sert satis goren perakendecilik hisseleri yatay seyretti. BIST-100
endeksi, sanayi hisselerindeki segici alimlarla gini hafif artida
tamamladi. Endekse en gigliu katki Aselsan, Kog¢ Holding ve Ford
Otosan’dan geldi. BIST kapanigi ardindan Ukrayna — Rusya ateskes
haberleri de VIOP'da yiikselisin daha belirgin devamina imkan
sagladi. Yurt disi piyasalarda gelismis ekonomilere iliskin blylime
endiseleri ve glimriik vergi diizenlemeleri ile ateskes haberleri etkili
oldu. BIST’de bugin hafif alicili bir egilim gérmeyi bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisinde 10500 seviyesi lzerine
hareketin ardindan sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10438
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yakin direng bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 10570/598 bandina yoénelik hareket gecerli
durumda. Geri gekilmeler halen sinirli diizeyde. 10357-10276 bandi
kisa periyot icin takip ettigimiz destek bélgesi. Uzerindeki hareketin
korunmasi yiikselis yonli beklentinin glgli kaldigina yonelik isaret
olarak degerlendirilmeli. Bu asamada endekste olumlu teknik
gorinimun gegerli oldugunu, 10276 Uzerindeki kapanisin da yeni
yukselis hareketini destekleyici oldugunu disiinmeye devam
ediyoruz. Bu paralelde 10570/598 ilk asama hareket bdlgesi olarak
glindemde kalmaya devam ediyor. Bu bandin asilmasi sonrasinda
11156/172 bandina yénelik yeni bir hareket gérmemiz mumkin
olabilecektir. BIST100 igin 10357-10276-10197-10121 destekler,
10570/598-11156/172 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
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® Indeks Bilgisayar (INDES TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: 12,5TL) finansal sonuclarini TMS29 diizeltmelerine gore
acikladi; dolayisiyla, tum finansal karsilastirmalar reeldir. Sirket 4C24'te beklentilerin altinda kalan operasyonel
performans nedeniyle konsensis tahmini olan 190 milyon TL'nin énemli 6lg¢lide altinda 46 milyon TL net kar agikladi.
Satis gelirleri konsensiis tahminlerinin %7 altinda gercgeklesti. Satis gelirlerindeki sapma ve satis kirilimindaki degisim
FAVOK marjinin yaklasik 2 puan saparak %2,4'e gerilemesine neden oldu. Giiglii net nakit pozisyonu: Sirket 2024 yilini
1,3 milyar TL yatirim harcamasi, 0,3 milyar TL temetti 6demesi ve 1,1 milyar TL faiz 6demesine ragmen, ilimli
operasyonel performans sayesinde 1,6 milyar TL'lik gligli bir net nakit pozisyonu ile tamamlamayi basardi. Yorum:
Operasyonel performanstaki sapmaya ragmen, Indeks Bilgisayar'in 2024 yilinda zayif sektorel goriinimde iyi bir
performans gostermeyi basardigini distinliyoruz. INDES hisseleri 10 yillik tarihsel ortalama ileri F/K ¢arpanina goére
iskontosuz islem gérmektedir. Ancak, mevcut makro-ekonomik gériinlimiin teknoloji distributorlerinin saglikli bir net kar
marji yakalamasi igin bazi zorluklar igerdigine inaniyoruz. Bu nedenle, uzun vadede karlilikta bir miktar normallesme
goriiyoruz. 12A HF degerimizi 12,5 TL'de tutuyor ve “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 93 TL [6nceki: 90 TL]) 4C24'te 9,97 milyar TL (AK: 6,5 milyar TL) net kar agiklarken,
yatirim amagh gayrimenkullerden elde edilen yeniden degerleme kazancinin bir dnceki yila kiyasla daha disik olmasi
nedeniyle net kar yillik bazda %22 dusls gosterdi. Haslilat yillik bazda %365 artisla 7,4 milyar TL'ye (AK: 5,5 milyar TL)
yiikselirken, FAVOK vyillik bazda %238 artigla 3,7 milyar TL'ye (AK: 2,7 milyar TL) ulasti. FAVOK marji, (i) ev ve ofis
teslimatlarinin toplam gelir icindeki payinin artmasiyla brit marjdaki 18,7 y.p.'lik dististen dolayr 18,9 y.p. gerileyerek
%50 (AK: %50) olarak gergeklesti. Tekrarlayan gelirlerdeki yillik daralma, 4GC24'te ev ve ofis teslimatlarindaki artigla telafi
edildi. Ev ve ofis teslimatlar gelirlerin %80'ini olustururken (4G23: %2), tekrar eden gelirler %20'lik bir katki sagladi
(4C23: %98). Perakende ve ofis segmentlerinden elde edilen kira gelirleri yillik bazda %5 oraninda gerilerken, otel
segmentinde %20'lik keskin bir dlsls yasandi. Ancak, ev teslimatlarindan elde edilen gelir 5,9 milyar TL'ye yikselerek
(4C23: 36 milyon TL) tekrarlayan gelirlerdeki diistisi fazlasiyla telafi etti. AVM cirolari yillik bazda %54,4 artarak ceyreksel
yillik ortalama enflasyonun 7,8 y.p. lizerinde gergeklesti. 4C24'te Torunlar GYO'nun AVM varliklari, ziyaretgi basina
ortalama gelirdeki (ARPV) %1,1'lik reel blyime ve ziyaretci sayisindaki %4,1'lik artisin destegiyle enflasyondan
arindiriimis cirolarda %5,3'lik bir biiyime kaydetti. Dlzeltilmis net nakit (Net Nakit + UV Finansal Yatinmlar - Ertelenmis
Gelirler) 15,4 milyar TL (piyasa degerinin %28'i) seviyesinde gercekleserek bir dnceki ceyrege gore reel olarak %99 artis
kaydetti. Torunlar GYO'nun UV Finansal Yatirimlar dahil net nakdi 18,2 milyar TL'ye (piyasa degerinin %33'(i) ulasarak bir
onceki ceyrege gore reel olarak %16 artis gosterdi. Bu arada, ertelenmis gelirler, konut teslimatlarinin ertelenmis
gelirlerin gelir tablosuna aktarilmasina yol agmasi nedeniyle bir dnceki ceyrege gore reel olarak %69 azalarak 2,8 milyar
TL'ye (piyasa degerinin %5'i) geriledi. 2024 sonu itibariyla kayitlarda 12,9 milyar TL ertelenmis vergi yukimlGligi (piyasa
degerinin %23'(i) bulunuyor. Bu kayit, GYO'larin yasal ve TFRS finansallari arasindaki zamanlama farklarina dayal olarak
ertelenmis vergileri muhasebelestirmelerini gerektiren yeni vergi kurallarinin bir sonucu. Yeni getirilen GYO vergi
kurallarina iliskin diisiincelerimizi sunmak istiyoruz. ilk olarak, yeni vergi kurallari temettli ddemeyen GYOQ'lar igin %30,
temettli 6deyen GYO'lar igin ise %10'luk bir yasal vergi orani getirirken, yil sonu ertelenmis vergi hesaplamalari %30'luk
dilim Uzerinden vyapiliyor. ikinci olarak, yatirim amach gayrimenkullerden tekrarlayan gelir elde eden ticari GYO'lar,
varliklarini satmadiklari siirece bu ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri realize olmayacak. Uciincii olarak, temettii 6deyen
GYO'larin onlimiizdeki ceyreklerde bu yukimlillklerin tersine gevrilmesinden 6nemli kazang katkilari gérmelerini
bekliyoruz, ¢linkii vergi dilimleri %10'a disecek. Degerlendirme: Glicli sonuglara olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz.
Modelimizi en son makro varsayimlarimizla giincelledik. Tavsiyemizi “Endeks Uzerinde Getiri” olarak koruyor ve 12 aylk
hedef fiyatimizi 93 TL'ye ylkseltiyoruz.
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® BIM (BIMAS, EUG, 12A HF: 818TL): Beklentilerin altinda sonuglar, 2025 &ngériileri beklentimize paralel: Bim, TAS 29
enflasyon muhasebesi sonrasi 4C24 finansallarinda 3,9 milyar TL net kar agikladi. Satislar beklentilerin %5 altinda
kalmasina ragmen FAVOK beklentilerin %7 lizerinde gerceklesti. Net kardaki negatif sapma ve FAVOK’teki pozitif sapma
buyuk 6lglide enflasyon muhasebesi etkisinin beklentilerin altinda kalmasindan kaynaklandi. TAS 29 sonrasi satislar yillik
bazda %5 biyiirken, FAVOK yillik bazda %195 biylidi. FAVOK marji 350 baz puan iyileserek %5,4’e yiikseldi. FAVOK
marjindaki iyilesme tamamen enflasyon muhasebesinin negatif etkisinin azalmasindan kaynaklandi. Degerleme
agisindan daha saglikli buldugumuz TAS 29 6ncesine gore ise satislar yillik bazda %54 biyime gosterirdi. TAS 29 6ncesi
FAVOK ise 4C24’te yillik bazda %55 artis gosterirken, FAVOK marji yilin son ceyreginde gegen seneye paralel %8,3 olarak
gerceklesti. Briit marj 4C24’te %21,1’e ulasarak tarihsel olarak en yiuksek g¢eyreklik marj oldu. 2025 &ngoriileri
beklentilerimize paralel: Sirket, enflasyon muhasebesi 6ncesine gore 2025 yilinda %45 (+/- %5) satis blylmesi ve
2024’e paralel %7,5 (+/- %0,5) FAVOK marji dngériiyor. Enflasyon muhasebesi sonrasi ise %8 (+/- %2) satis biiyiimesi ve
%5 (+/- %0,5) FAVOK marji 6ngériiyor. FAVOK marji 2024’e gére 70 baz puanlik iyilesmeye isaret ediyor. BiM igin
enflasyon muhasebesi 6ncesi mevcut %9 magaza biylimesi, 45% satis blyiimesi ve 7,5% FAVOK marji tahminlerimiz
sirketin ongorileri ile paralellik gosteriyor. Sonuglarin ardindan tahminlerimizde énemli bir degisiklik dngérmiyoruz.
Tahminlerimizin 2025 yilinda azalan avans 6demeleri nedeni yillik bazda serbest nakit akisi marjinin daha giglii olacagina
isaret ettigini de hatirlatirnz. Yorum: Sonuglarin beklentilerin bir miktar gerisinde kalmasi nedeni ile piyasanin sonuglara
hafif olumsuz tepki gosterebilecegini diisiinliyoruz. Sonuglarin ardindan tahminlerimizi ve 818TL olan hedef degerimizi
koruyoruz. Hedef degerimize %58 getiri potansiyeli sunan hisse icin Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi yineliyoruz. Hisse
mevcut 2025 tahminimize 10,2 F/K ¢arpanlari ile islem goriyor. Hisse 2023 basindan beri gligli performansina ragmen
(endeksi %107 yendi), halen uzun donem ortalamalarina ve uluslararasi benzerlerine yaklasik %35 iskontolu islem
goriyor.

® Sok Marketler (SOKM, Tavsiye Yok) 4C24 finansallarinda TAS 29 sonrasi (enflasyon muhasebesi ile) 162 milyon TL net
zarar agikladi. Net zarar gegen seneki 582 milyon TL zarara gore iyilesirken, piyasanin 311 milyon TL net kar beklentisinin
altinda gercgeklesti. Net kardaki negatif sapma blylk 6l¢clide net parasal kazancin beklentilerin altinda olmasindan
kaynaklanmis gibi gorintyor. Diger taraftan yillik bazda yasanan iyilesme buiyiik 6lgliide enflasyon muhasebesi nedeni ile
operasyonel marjlarin daha giiclii olmasindan kaynaklandi. Enflasyon muhasebesi sonrasi satislar ve FAVOK beklentilere
paralel gergeklesti. Satislar 4C24’te yillik bazda %7 yiikselis ile 50,5 milyar TL'ye ulasirken, FAVOK %59 biyime ile 1,8
milyar TL olarak gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 115 baz iyilesirken piyasa beklentisine paralel %3,5 seviyesinde
gerceklesti. Marjdaki iyilesme enflasyon muhasebesinin negatif etkisinin gerileyen enflasyon nedeniyle bu ¢eyrek daha
az olmasindan kaynaklandi. Enflasyon muhasebesi dncesine gore satislar %56, FAVOK %25 ve net kar %167 artis
gosterdi. Bizim enflasyon muhasebesiz ceyreklik tahminlerimize gére FAVOK beklentimizi %6 asarken, net kar da 280
milyon TL olan beklentimize karsin 532 milyon TL olarak gerceklesti. Sirket yili %66,5 satis biylimesi ve %4,3 FAVOK
marji ile kapatti. Hatirlatmak gerekirse sonuglar 2024 6ngdriisii %65 bilyiime ve %4 FAVOK marjinin hafif {izerinde
gerceklesti. 2025 ongorileri: Sirket, enflasyon muhasebesi 6ncesine gore 2025 yilinda %40 (+/- %2,5) satis biylumesi ve
%4,5 (+/- %0,5) FAVOK marji éngériiyor. Orta bandi yillik bazda 20 baz puan marj iyilesmesine isaret ediyor. Enflasyon
muhasebesi sonrasi ise %6 (+/- %2) satis biylimesi ve %2 (+/- %0,5) FAVOK marji éngériiyor. FAVOK marji 2024’e gére
200 baz puanlik iyilesmeye isaret ediyor. Henliz takip listemizde olmayan Sok igin biz enflasyon muhasebesi dncesi
%41,5 satis blylimesi ve %4,65 FAVOK marji 6ngdriiyoruz. Bizim mevcut tahminlerimiz sirketin éngériilerinin orta-lst
bandina isaret ediyor. Sonuglarin ardindan 2024 satislarinin beklentimizin hafif altinda kalmasi nedeni ile %41,5 satis
biylime beklentimiz 1s18inda 2025 tahminlerimizde hafif asagl yonli degisiklik 6ngoriiyoruz. Yorum: Genel olarak
sonuglarin ve 2025 6éngorilerinin dnemli bir slirpriz igermedigini disliniyoruz ve dnemli bir piyasa tepkisi yaratmasini
beklemiyoruz. Hisse 2025 enflasyon muhasebesiz tahminlerimize gére 5,5x FD/FAVOK (TFRS 15&16 etkileri temizlenmis)
ve 9,5 F/K ile islem goriirken en yakin benzeri BiM’in 7,8x FD/FAVOK ve 10,2x F/K carpanlarina gére hafif iskontoya
isaret ediyor.
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® Koton (KOTON, EUG, 12A HF: 32TL) 4C24’te TMS 29 sonrasi 1,4 milyar TL net zarar acikladi. Gectigimiz sene ayni dénem
130mn TL net kar agiklanmisti. Kiyaslama yapmak icin ¢eyreklik tahmin bulunmuyor. Diger taraftan yillik bazda yasanan
kotlilesme operasyonel marjlarin daralmasindan, finansal giderler ve operasyonel olmayan giderlerdeki artistan ve
parasal kazanctaki gerilemeden kaynaklandi. TMS 29 sonrasi satislar 4C24’te gecen sene ayni doneme paralel 6,1 milyar
TL olarak gergeklesti. FAVOK gecen seneki 592 milyon TL’den bu sene yilin son geyregi 158 milyon TL’ye geriledi. TL’nin
reel deger kazanci, personel zamlari ve diger operasyonel giderlerdeki artis nedeni ile FAVOK marji yillik bazda 700 baz
puan daralarak %2,6'ya geriledi. Sirketin temel degerini daha iyi yansittigini disiindiiglimiz enflasyon muhasebesi
oncesi satislar yillik bazda %51 gibi glicli bir bliyiime gosterdi. Turkiye’deki oldukca yliksek %60 blyimeye ragmen yurt
disi operasyonlardaki sinirli %29 biiyiime konsolide biiylimeyi asagi cekti. FAVOK marji, TU'nin reel deger kazanci,
personel zamlari ve diger operasyonel giderlerdeki artis nedeni ile yillik bazda 2200 baz puan daralarak yilin son
ceyreginde %14,7’ye geriledi. 2025 6ngoriileri: Sirket 2025 yilinda enflasyon muhasebesi 6ncesi %40 satis biuylimesi
+50% briut marj bekliyor. Bizim tahminlerimiz satis blylimesine asagl yonli, marjlara yukari yonli risk olduguna isaret
ediyor. Hatirlatmak gerekirse sirket 2024 yili igin %5 reel bliyiime ve +50% brit marj 6ngorist paylasmisti. Sirket yili %1
blylme ve %54 brit marj ile nominal olarak dngorilerin isaret ettigi brit kardan daha ylksek brit kar ile yili kapatti.
Yorum: Yillik bazda yasanan zayiflik nedeni ile piyasanin sonuglara hafif olumsuz tepki verebilecegini 6éngoriyoruz.
Sonuglarin ardindan 2025 tahminlerimizi hafif asagl yonli gézden gegirebiliriz ancak suan icin tahminlerimizi ve 32 TL
olan hedef degerimizi koruyoruz.

® IC Enterra (ENTRA TI, Oneri Yok) 4C24'te yillik bazda %40 disiisle 472mn TL net satis aciklad. Sirketin FAVOK'l %63
marj ile 301mn TL'ye ulasti (4C23: %83). Sirketin satis gelirleri 2024 yilinin tamaminda yillik bazda %26 duslsle 3.072mn
TL olarak gerceklesti. FAVOK ise 2023 yilina kiyasla %36 azalarak 2.020mn TL'ye geriledi. Daha diisiik finansal giderler
(FY23: 8,2 milyar TL, FY24: 4,2 milyar TL), yilin daha disik parasal kazancini (FY23: 6,95 milyar TL, FY24: 4,57 milyar TL)
telafi etmistir. Net kar yillik bazda %6 artisla 1.965mn TL olarak gergeklesti. Toplam Uretim 6zellikle 4C24'teki olumsuz
hava kosullari nedeniyle %24 azaldi. Erzin GES'in devreye girmesiyle birlikte firma ilk glines enerjisi lretimini (15.970
mWH) gergeklestirdi. Sonuglar halihazirda fiyatlanmakla birlikte gceyreklik net zarar hisse tizerinde sinirli negatif tepki
yaratabilir. IC Enterra, “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler” altinda gosterilen
enerji santrallerinin yeniden degerlemesinden 5.708mn TL zarar kaydetti. Enflasyon muhasebesi uygulamasi, gecmis
dénemde raporlanan varliklarin TUFE oraninda artirilmasini gerektirmektedir. Ancak enerji iireten sirketlerin santral
varliklarinin degeri ABD Dolari cinsinden hesaplanmaktadir. “Enflasyon muhasebesi ile hayatimiza giren bu durum,
USD/TL kuru ile TUFE arasindaki farka bagli olarak negatif ya da pozitif sonuglar tretebilmektedir. Enerji fiyatlari 2024
yilinda asagi yonlu hareket etmis, dolayisiyla santraller daha dusik fiyat varsayimlari ve daha diistk gelir artisi ile yeniden
degerlenmistir. Bu nedenle 31.12.2023 finansallarinda kullanilan degerleme g¢alismalarina baz teskil eden eneriji fiyatlari
ve beklentileri ile cari yildaki enerji fiyatlari ve beklentileri arasinda negatif fark olusmustur. Gegmiste benzer degerleme
degisiklikleri dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestiriimekte ve gelir tablosu ile iliskilendiriimemekteydi. Enflasyon
muhasebesi uygulamasi ile birlikte duran varliklardaki deger azalislarinin dogrudan gelir tablosuna yansitiimasi
zorunlulugu dogmustur. ”

® Aydem Yenilenebilir Enerji (AYDEM TI, Oneri Yok) 4C24'te yillik bazda %42 disiisle 1.139mn TL net satis gergeklestirdi.
Sirketin 2024 yili FAVOK'G %75 marj ile 4.944mn TL'ye ulasmistir (FY23: %82). Sirketin satis gelirleri yillik bazda %28
diisiisle 6.584mn TL olarak gergeklesmistir. FAVOK ise 2023 yilina kiyasla %34 azalarak 4.944mn TL'ye gerilemistir. Daha
duslk finansal giderler (FY23: 19 milyar TL, FY24: 7,1 milyar TL), yilin daha disik parasal kazancini (FY23: 13,6 milyar TL,
FY24: 7,3 milyar TL) telafi etmistir. Sirket, yatirim faaliyetlerinden giderler altinda kaydedilen 19.085mn TL tutarindaki
“gayrimenkul yeniden degerleme zarar1” nedeniyle 11.770mn TL net zarar bildirdi. Faaliyet kari %56 oraninda azalarak
2023 yilindaki 4.414mn TL'den 1.935mn Tl'ye gerilemistir. Toplam Uretim, hidroelektrik ve riizgar igin elverissiz hava
kosullari nedeniyle %9 azaldi. Finansallarin zaten fiyatlanmis oldugunu degerlendiriyoruz, ancak enflasyon muhasebesi
ve santral yeniden degerlemelerinin uygulanmasindan kaynaklanan potansiyel yanlis degerlendirmelerle birlikte
ceyreklik zarar ek bir olumsuz tepki yaratabilir. “Enflasyon muhasebesi uygulamasi, gecmis dénemde raporlanan
varliklarin TUFE oraninda artirilmasini gerektirmektedir. Ancak enerji tireten sirketlerin santral varliklarinin degeri ABD
Dolari cinsinden hesaplanmaktadir. Enflasyon muhasebesi ile hayatimiza giren bu durum, USD/TL kuru ile TUFE
arasindaki farka bagl olarak negatif ya da pozitif sonuglar Uretebilmektedir. Enerji fiyatlari 2024 yilinda asagi yonli
hareket etmis, dolayisiyla santraller daha diisik fiyat varsayimlari ve daha distk gelir artisi ile yeniden degerlenmistir.
Bu nedenle 31.12.2023 finansallarinda kullanilan degerleme ¢alismalarina baz teskil eden enerji fiyatlari ve beklentileri
ile cari yildaki eneriji fiyatlari ve beklentileri arasinda negatif fark olusmustur. Gegmiste benzer degerleme degisiklikleri
dogrudan oOzkaynaklarda muhasebelestiriimekte ve gelir tablosu ile iliskilendirilmemekteydi. Enflasyon muhasebesi
uygulamasi ile birlikte duran varliklardaki deger azalislarinin dogrudan gelir tablosuna yansitilmasi zorunlulugu
dogmustur.”

AKYatirim




Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirm
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