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Türk Traktör (TTRAK) 2Ç25 finansal sonuçlarını TMS29 

düzeltmelerine göre açıklamıştır; dolayısıyla tüm finansal 

karşılaştırmalar reeldir. 

Türk Traktör 2Ç25’te piyasa ve bizim beklentimiz olan 305 milyon 

TL'nin %11 üzerinde (y/y: -%87) net kar açıkladı. Şirket 2Ç25’te 

piyasa beklentisinin (1,107 milyon TL) %11 ve bizim tahminimizin 

(1,133 milyon TL) %9 üzerinde 1,232 milyon TL (y/y: -%66) FAVÖK 

raporladı.  

Yönetim 2025 beklentilerini düşürdü. Yönetim, 2025 yurt içi 

traktör pazarı beklentisini 42-48 bin adet seviyesinden 40-46 bin 

adede düşürdü (AK: 43 bin adet). Ayrıca yurt içinde satmayı 

hedeflediği traktör hacmini 20-24 bin adet seviyesinden 18-22 bin 

adede indirdi (AK: 20,5 bin adet). Dolayısıyla şirket, yurt içi pazar 

payı beklenti aralığını %39-47 olarak tahmin etmektedir. Şirket 

ihracat hacmi beklentisini 11-13 bin adet seviyesinden 10-12 bin 

adede indirdi (AK: 11 bin adet). Yönetim 2025’te yatırım harcaması 

beklentisini 140-160 milyon ABD dolar seviyesinden 75-100 milyon 

ABD doları seviyesine düşürdü (AK: 85 milyon ABD doları). 

2Ç25’te net satışlar %41 daraldı. 2Ç25’te yurt içi satış hacmi yıllık 

%46, ihracat satış hacmi yıllık %27 daraldı. Toplam satış hacmi yıllık 

%40 azaldı.  

2Ç25’te FAVÖK %66 daraldı. 2Ç25’te FAVÖK marjı yıllık 7,2 puan 

azalarak %9,9 oldu. 2Ç25’te brüt kar marjı yıllık 6 puan daraldı. 

2Ç25’te şirketin faaliyet giderleri/net satışlar oranı yıllık 2,6 puan 

arttı. 

Yorum: Hedef fiyatımızı 950 TL’den 900 TL’ye düşürdük. 

Tavsiyemizi Endeks Üzeri Getiri seviyesinde koruduk. Satış hacmi 

ve marj beklentilerimizi aşağı revize ettik.  Beklentilerden iyi 

sonuçlara rağmen aşağı çekilen 2025 beklentileri sebebiyle açılışta 

Olumsuz tepki bekliyoruz.  

 

  

2024 2025T 2026T 2027T

66,970 59,802 98,993 135,887

9,818 5,833 11,857 18,345

5,741 1,355 3,569 7,605

3,168 8,262 13,077 16,190

0.3 1.4 1.1 0.9

14.7% 9.8% 12.0% 13.5%

8.6% 2.3% 3.6% 5.6%

11.1% 8.2% 1.8% 4.8%

14.6% -10.7% 65.5% 37.3%

-25.6% -40.6% 103.3% 54.7%

-38.6% -76.4% 163.4% 113.1%

2024 2025T 2026T 2027T

14.2 43.7 16.6 7.8

8.6 11.6 6.1 4.1

1.3 1.1 0.7 0.6

1A 3A 12A YBG

6.3% -4.2% -19.3% -16.0%

-5.2% -15.4% -16.6% -21.7%

133 113 188 172

Özet UFRS Finansallar

Borçluluk

Net Kâr, mn TL

Tavsiye

Hedef Fiyat, TL

Güncel Fiyat, TL

900.00 (önceki 950.00)

592.50

Bloomberg Kodu

24%Halka Açıklık Oranı

TTRAK TI

Endeks Üz. Getiri

Hisse Verileri

Nominal Getiri

BİST-100 Relatif

AOİH, mn TL

Ciro, y/y

FAVÖK, y/y

Net Kâr, y/y

Temettü Verimi

Değerleme Verisi

F/K

Büyüme

FD/FAVÖK

FAVÖK, mn TL

Piyasa verileri 28 Temmuz 2025 tarihlidir.

FD/Ciro

Net Borç, mn TL

Net Borç/FAVÖK

FAVÖK Marjı

Net Marj

Kârlılık

Getiri Potansiyeli

Finansal Veriler

Ciro, mn TL

52%

Piyasa Değeri, mn TL 59,290
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Tem-24 Eki-24 Oca-25 Nis-25

TTRAK BIST-100 Relatif (sağ)

Çeyreksel Özet

milyon TL 2Ç25 2Ç24 y/y 1Ç25 ç/ç Piyasa AK Piyasa Fark

Net Satışlar 12,489 21,174 -41% 13,487 -7% 12,236 12,590 2%

FAVÖK 1,232 3,620 -66% 1,050 17% 1,107 1,133 11%

FAVÖK Marjı 9.9% 17.1% -723 bps 7.8% -208 bps 9.0% 9.0% 82 bps

Net Kar 338 2,621 -87% 251 35% 305 305 11%

Kaynak: Rasyonet, AK Yatırım

Özet Finansallar Beklentilerle Karşılaştırma

mailto:aytunc.uz@akyatirim.com.tr


 

 

Revizyonlar - TRY mn             

  Yeni Eski 

  2025T 2026T 2027T 2025T 2026T 2027T 

Net Satışlar 59,802 98,993 135,887 70,544 108,937 136,119 

% değişim -31% 36% 18% -19% 27% 8% 

FAVÖK 5,833 11,857 18,345 7,908 13,594 19,057 

FAVÖK Marjı 9.8% 12.0% 13.5% 11.2% 12.5% 14.0% 

Net Kar 1,355 3,569 7,605 1,625 3,995 7,827 

% değişim -82% 117% 84% -78% 102% 69% 

Eski Tahminlerle Fark             

Net Satışlar -15.2% -9.1% -0.2%    

FAVÖK -26.2% -12.8% -3.7%    

Net Kar -16.6% -10.7% -2.8%       

Hedef Fiyat  900.0    950.0  
HF Değişim   -5.3%         
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