L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 5 Subat 2026

® BIST-100 endeksi diin banka hisselerine gelen satislara ragm.en BIST-100 0,1 36 04 23,4
yatay kapanis yapti. Bankalar tarafinda olumsuz ayrismanin ekim

. . A . BIST-30 -0,4 3,1 -0,1 23,6
ortasindan beri olumlu ayrisan hisselerde bir kar realizasyonuna
isaret edebilecegini disiiniiyoruz. Ayrica beklenti izerinde gelen Banka Endeksi 24 4,5 31173
ocak ayi enflasyonu sonrasi yabanci yatirm bankalarindan gelen  Sinai Endeks -0,3 -0,4 06 19,2
makro tahmin glincellemeleri de piyasanin risk istahini etkilemis Hizmetler Endeksi 0,4 3,7 1,9 16,4

olabilir. Bununla birlikte 4C25 sonuglarini agiklayan bankalarda 2026
beklentilerinin karlarda makul artis ve beklenen enflasyonun hafif @ JRNEEERAEIIET
Gzerinde bir 6z kaynak getirisine isaret ettigini séylemek mimkan.

BiST-100 endeksi bir siire 14 bin seviyesinin altinda sikisik seyir ~ BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.832.242
izleyebilir. BIST'de bugtin yatay egilim beklentimiz bulunuyor. Bankalar Piy. Deg. 2.690.657
Holdingler Piy. Deg. 3.214.394
® Teknik Yorum: BIST100 din yiksek agilisin ardindan 13998 Sanayi Piy. Deg. 4.868.182
seviyesinin test edilmesi sonrasi hafif asagi egilim sergiledi. Kapanis BIST islem Hacmi (mn TL) 284.911
yatay sayilabilecek sekilde 13891 seviyesinde gergeklesti. Gunliik
BIST100 Ort. Halka Agciklik 30%

bazda %0,11 ile oldukga sinirli bir yikselis yasanirken, gin igi
hareket alaninin 163 puan ile dar kaldigi gériltyor. Bununla birlikte
kapanisin giin igi fiyat araliginin alt bolgesinde (%34) gergeklesmis
olmasi kisa vadede yukari hareket isteginin konsolidasyonuna isaret

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

ediyor. Teknik goriintimde EMA20 (13032) > EMASO (12238) > | ckren Holding 9,98 00,0
EMA200 (11038) siralamasi yukselis trendinin sirdlGgind teyit Kiler Holding 8,84 18921
ediyor. Hacim tarafinda Vol/Vol20: 1.01 ile ortalama civarinda kald. Kontrolmatik Teknolo 7,18 4197,3
Bu cercevede 13900-14000 bandi kisa vadeli yakin direng olarak Grainturk Holding 5,43 304,7
one cikiyor; bu bdlge Uzerindeki kapanislar yeniden yukari ivmeyi Zorlu Enerji 4,14 1033,9

tetikleyebilir. Asagida ise 13830-13650 bandi ilk destek; bu alanin
altina sarkma halinde diizeltmenin 13500-13300 bolgesine dogru @ LIl
genisleme riski artar. BIST100 i¢in 13830-13650-13500/300

Degisim (%) Hacim (mn TL)

destek, 13900-14000-14150-14300 diren. Gan2 Termik -4,08 2779,3
Batisoke Cimento -3,90 277,8
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Efor Yatirnm -3,77 197,9
T.S.K.B. -3,77 901,3
Yapi ve Kredi Bankasi -3,56 9086,5
[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tark Hava Yollan 0,55 21412,2
Aselsan 1,94 14037,4
Akbank -2,62 11412,7
is Bankasi (C) -2,52 9108,4
Yapi ve Kredi Bankasi -3,56 9086,5
" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300226 15427,0 -0,4 243.838
F_XU0300426 16044,0 -0,3 4.433
F_USDTRY0226 44,25 0,0 176.056
Portfoy Secimleri F_EURTRY0226 5238 01 3362

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ LU TAST) Adet De§g.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 382.599 -2.801
F_USDTRY0226 3.182.204 113.114
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Sirket Haberleri

® Garanti Bankas’’nin (GARAN; EUG; 12A HF: 205 TL) 4C25 solo net kari dnceki ceyrege gore %13 diistisle 26,6 milyar TL oldu
ve medyan tahmin (26,2 milyar TL) ile Akyatirim tahmini (26,0 milyar TL) paralelinde geldi. Béylece 2025/12 net kari %20
artisla 110,6 milyar TL ve 6z kaynak getirisi %29,1 (2024: %32,6) oldu. Garanti 2026 icin 6z kaynak getiri beklentisini
enflasyonun yaklasik 5 puan {izerinde olarak paylasti. Banka net karinin dnceki ceyrege gore gerilemesi 6nemli 6lglide vergi
hesaplamasina iliskin degisiklik sonrasi 2025/9'da %25’in altinda olan etkin vergi oraninin 2025 sonu itibariyla %28’i
gecmesinden ve yaklasik 2,2 milyar TL olarak hesaplanan ekstra vergi ylkiinden kaynaklandi. Ayrica net kredi karsilik
giderlerinde (hizlanan sorunlu kredi girisi ve normallesen tahsilatlar bagh olarak) 5,7 milyar TL artis da kari baskiladi.
Bankanin net faiz geliri TUFE tahvil gelirindeki 2,7 milyar TL ve esas net faiz gelirindeki (swap dahil) 6,7 milyar TL artis ile
glcli bliyime gosterdi. Net faiz geliri (swap dahil) 4C25’te 46,2 milyar TL'ye ulasti. Bdylece net faiz marji 4C25’te 6nceki
déneme gore 80 baz puan ve 2025’te dnceki yila gére 160 baz puan artis gdsterdi. Yorum ve Oneri: Garanti Bankasi 2026
dngoriilerinde sene sonu icin %25 TUFE, %32 politika faizi ile birlikte net faiz marjinda 75 baz puan genisleme &ngoérdii.
Banka ayrica her 100 baz puanlik indirimin net faiz marjinda 15 baz puan ek genisleme yaratacagi ve faiz indirim adimlarinin
zamanlama ve buyukliginin de bu tahminleri etkileyecegini vurguladi. Banka ayrica TL kredilerde %30-35, YP kredilerde
orta tek haneli bliyime bekliyor. 2026’da komisyon gelirinin %30-35 ve faaliyet giderinin %45-50 artacagini 6ngoriyor.
2025’te %1,8 olan net kredi risk maliyetinin ise normale dénen tahsilatlar nedeniyle 200-250 baz puan araliginda kalmasini
bekliyor. Bu tahminlere bagli olarak 6z kaynak getirisinin de enflasyonun 5 puan Uzerinde olmasi bekleniyor. Banka igin net
kar tahminlerimizi 2026 igin 151 milyar TL ve 2027 i¢in 189 milyar TL olarak koruduk. Buna gére 6z kaynak getirisini %30 ve
%28 olarak hesapliyoruz. Degerleme dénemini bir ceyrek ileriye alarak 12 aylik fiyat hedefini %5 artigla 205 TL yaptik. Yatirim
gdriisimiizii ‘Endeks Uzeri Getiri’ olarak koruyoruz.

® Yapi Kredi Bankasr’nin (YKBNK; EUG; 12A HF: 50.00 TL) 425 net kari 6nceki ceyrege gore %38 diisiisle 9,3 milyar TL oldu.
Banka buna gore her ikisi de 8,2 milyar TL olan Ak Yatirim tahmini ve medyan analist tahmininin %13 {izerinde bir sonug
acikladi. Bu sonugla birlikte bankanin 2025 yili net kari 6nceki yila gére %62 artarak 47,1 milyar TL ve 6z kaynak getirisi %21,1
(2024: %15,7) oldu. Banka net karinin beklentimizin Gzerinde gerceklesmesi net faiz geliri ve alim/satim gelirlerinin
tahminimizin 2 milyar TL {izerinde gergeklesmesinden kaynaklaniyor. Buna gére bankanin net faiz marjini 6ngérdiigimizden
20 baz puan kadar yukarida hesapliyoruz. Buna karsilik 4C25’te komisyon geliri ve faaliyet giderleri kalemleri beklentimizden
bir miktar negatif yonde ayristi. Bankanin net karinda &nceki ceyrege gore sert diislis ise Oncelikle degisen vergi
dizenlemesinin etkisini yansitiyor. Buna gére 2025/9'da %17 diizeyinde olan etkin vergi orani (istirak geliri harig) 2025/12
itibariyla %29 dlzeyine gelmis goriniyor. Buna gore bu ceyrekte ortaya ¢ikan ilave vergi yikini 5 milyar TL olarak
hesapliyoruz. Yapi Kredi Bankasi 2026’da TL kredilerde %30 civari, YP kredilerde diisiik tek haneli bllylime bekliyor. Banka net
faiz marjindaki artisin 100 baz puan olmasini ve komisyon gelirlerinin enflasyon oraninda artmasini bekliyor. Bankanin
faaliyet giderlerine dair artis beklentisi ise %35’in altinda bulunuyor. Son olarak Yapi Kredi kredi risk maliyetinin 150-175 baz
puan araliginda olmasini ve 6z kaynak getirisinin %25-29 araliginda olmasini bekliyor. Yapi Kredi Bankasi i¢in daha kapsamh
degerlendirmeyi bugiin saat besteki analist toplantisinin ardindan bir rapor ile paylasacagz.

® Bankacilik Sektérii: BDDK giinlik bulten verisine gore 30 Ocak haftasinda YP mevduat 7,7 milyar dolar artisla 267,1 milyar
dolar ve TL mevduat 453,2 milyar TL azalarak 16,3 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP
krediler sirasiyla %1,5 ve %1,5 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 12,9 milyar TL artisla (13
haftalik medyan: +6,7 milyar TL) 629,0 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,60 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler
adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gére 102,0 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

® Fitch Ratings, 23 Ocak 2026 tarihinde Tirkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu gériiniimin{ Duragan’dan

Pozitif'e yikseltmesinin ardindan, Tirk Telekom’un uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu (IDR) BB- seviyesinde
sabit tutarken goriiniimiinli Duragan’dan Pozitif’e revize etti.
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TEMETTU BILDiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Cem Zeytin CEMzZY - 0.00% 54.65 -
PAY GERI ALIM BILDiRIMLERI
Program Kapsaminda Geri Alimlarin
Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 160,000 26.80 4.3 1.53%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 16.49 0.3 5.76%
Enerya Enerji ENERY 300,000 9.73 2.9 3.55%
Toplam 7.5
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelsiz

Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Cem Zeytin CEMZY 402,000,000 521.9% 2,098,000,000
FiNANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatinim Konsensiis Tahmini (TMS-29)

d TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Ddnem " "

Kodu MNet Satis | FAVOK | Net Kar | NetSatis | FAVOK @ Net Kar
AKGRT 5-Sub 4C25 - - - - - 575

ISCTR TL 6-5ub 4C25 - - 16,158 - - 16,123
TUPRS | TMS-29 TL 6-Sub 425 228,580 | 15,583 6,586 209,205 15,472 5,035
AYGAZ | TMS5-29 TL 9-5ub 4C25 23,715 954 1,815 22,264 889 1,806
TTRAK | TMS-29 TL 5-Sub 425 12,480 1,123 70 12,495 856 (4)
FROTO | TM5-29 TL 9-5ub 4C25 236,417 15,838 9,075 227,505 13,148 9,112
OTKAR | TMS-29 TL 5-Sub 425 - - - 15,991 1,340 (4053)
TOASO | TMS5-29 TL 9-5ub 4C25 125,160 3,279 2,313 122,164 3,264 3,038
HALKBE TL 5-13 Sub 425 - - 6,072 - - 6,246
WVAKBMN TL 5-13 Sub 4C25 - - 24,044 - - 23,315
EREGL TL 5-13 Sub 425 52,571 5,264 (2,590) 58,445 5,660 (2,804)

LILAK TM5-29 TL 10-Sub 4C25 - - - 3,067 509 209
KCHOL | TMS-29 TL 11-Sub 425 - - 3,502 - - 4,416
ALBRK TL 13-Sub 4C25 - - 3,398 - - 3,256
TAVHL EUR 17-5ub 425 460 102 (B) 449 38 (9)

AKSA TM5-29 TL 15-Sub 4C25 12,784 1,420 105 10,510 1,375 46
ASELS | TMS-25 TL 23-27 Sub 425 83,834 21,328 | 13,007 83,074 21,306 | 11,122
AVPGY | TMS5-29 TL 23-27 Sub 4C25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TMS-25 TL 23-27 Sub 425 626 451 225 601 357 188
THYAOD UsD 23-27 Sub 4C25 6,224 1,130 457 6,238 1,261 589
RGYAS | TMS-25 TL 25-Sub 425 3,328 2,603 2,023 3,322 2,363 3,980
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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