L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 12 Subat 2026

® BIST diin yatay bir performans gosterirken, Turkcell, Astor ve Ford BIST-100 -0,1 -0,7 -0,4 22,4
Otosan glinl endeksten pozitif ayrisarak tamamlayan hisseler BIST-30 0,5 0,1 -0,2 23,5
arasmday.dl. MSCI“THrklye Endeksi r?e Kiler Holding |I1 dahil edilmesi Banka Endeksi 0,4 -0,7 3,8 16,5
sonrasl hissede gorilen sert satis ile Aselsan ve Turk Hava Yollari .

Sinai Endeks 0,9 1,0 0,4 20,4

hisselerindeki gerileme endeksin yatay seyrinde etkili oldu. Bugiin
piyasa giindeminde Enflasyon Raporu éne cikarken, aralik ayi dis Hizmetler Endeksi 0.2 17 3,6 18,4
ticaret endeksleri verisi de agiklanacak. Ocak ayini gigli bir
ylkselisle tamamlayan BIST-100 endeksinin ay basindan bu yana 14
bin seviyesini asmakta zorlandigi goriiliiyor. BiST’de dengeli seyrin

L W Piyasa Verileri

. . BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.638.155
devam etmesini bekliyoruz.
Bankalar Piy. Deg. 2.667.413
® Teknik Yorum: BIST100 din disiik acilisin ardindan giin igerisinde Holdingler Piy. Deg. 3.041.276
13913 seviyesine dogru toparlanma denemesi yapsa da bu Sanayi Piy. Deg. 4.949.223
bblgeden gelen satislarla birlikte glini 13788 seviyesinde yatay BIST islem Hacmi (mn TL) 274.417
sayllabilecek bir kapanisla tamamladi. Ginlik bazda %-0,07 ile BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%
oldukga sinirli bir geri gekilme yasanirken, glin i¢i hareket alaninin
232 puan ile genisledigi gbruluyor. Bununla birlikte kapanisin giin igi En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
fiyat araliginin alt yarisina yakin (%46) gerceklesmis olmasi kisa
vadede yukari hareket isteginin sinirl zayiflamayla korundugunu Astor Enerji 4,85 6549,8
gosteriyor. Teknik gérinimde EMA20 (13303) > EMAS50 (12505) > Giibre Fabrikalar 452 1914 5
EMA200 (111.538) siralamasi Yuksell§ trenFllnln surdu"gunu teyit eder Hektas 4,32 1386,4
durumda. Diger taraftan, islem hacmi 20 glinlik ortalamanin .
Kontrolmatik Teknolo 3,76 1961,5

oldukca Uzerinde gerceklesti (Vol/Vol20: 1.34), bu da piyasada
ilginin devam ettigine isaret ediyor. Endekste giin icerisinde de test Ford Otosan 3,71 3129,2
edilen 13913 seviyesi yakin direng olarak dikkate alinabilir. 13913
14000 bandi 6nemli diren¢ konumunda. Bu bandin asilmasi halinde
14500-14760 seviyeleri glindeme gelebilir. 13681 seviyesi ise yakin

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kiler Holdi -9,97 1557,3
destek olarak izlenebilir. 13681-13400 bandi 6nemli destek bdlgesi GI er“ ° mi Sk Uri 430 413 2
konumunda. Bu bolge lzerindeki tutunma yukari yonli hareketin enfiag \{e aghicn - ’
devami acisindan &nemli. BIST100 icin 13681/400-13000-12484—  Dap Gayrimenkul Gel -4,13 251,1
12049 destek, 13913-14000-14500-14760 direng. Qua Granit Hayal Yag -3,06 406,6

Tab Gida Sanayi -2,88 203,4

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin
" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari -0,60 20525,8
Sasa 1,20 16623,1
is Bankasi (C) 1,18 11932,2
Aselsan -1,42 11719,9
Akbank 0,48 8351,0

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300226 15309,0 0,7 280.441
F_XU0300426 15917,0 0,8 12.151
F_USDTRY0226 44,14 -0,1 93.050
F_EURTRY0226 52,36 -0,5 419

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L P51k Pozisyon Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Is C, Kalekim, Kog Holding, Medikal
Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300226 421.666 3.606
F_USDTRY0226 3.275.013 -6.613
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Sirket Haberleri

® Kog Holding’in (KCHOL; EUG.; 12A HF: 334 TL) 4C25 net kari 7,0 milyar TL (4G24: -8 milyar TL) olurken piyasa beklentisinin
(4,4 milyar TL) ve bizim beklentimizin (3,5 milyar TL) Gzerinde gergeklesti. Ko¢ Holding'in en bulyik istirakleri olan Tipras,
Ford Otosan, Yapi Kredi ve Tofas piyasa beklentisine kiyasla daha gii¢li sonuglar agiklamisti. Beklentimizden sapmalar: i)
Tofas'ta glglu faaliyet kari ve duslik vergi gideri sayesinde beklentilerden yiiksek gelen net kar (sapmanin 1,1 milyar TL'sini
acikliyor), ii) Ford Otosan'da duslk vergi gideri sayesinde elde edilen daha glgli net kar (sapmanin 608 milyon TL'sini
acikhyor), iii) finans operasyonlarinda elde edilen net kar (sapmanin 400 milyon TL'sini agikliyor) ve iv) Arcelik'te dusuk
finansal giderler ve yeniden yapilanmayla ilgili bazi karsiliklarin serbest birakilmasi sayesinde elde edilen daha dusik zarar
(sapmanin 380 milyon TL'sini agikliyor). Konsolide net kar, 4C24’teki 8 milyar TL'lik zarardan, artan faaliyet kari, dusuk
finansal giderler ve parasal zararlardaki fark sayesinde 7,0 milyar TL'lik net kara yikseldi. Ko¢ Holding, 4C25'te 4,6 milyar
TL'lik parasal kazang elde ederken, 4C24'te 1,1 milyar TL'lik parasal pozisyon zarari kaydetmisti. Otomotiv segmentinden
elde edilen net kar, Tofas'taki zayif baz etkisiyle 4C24'teki 40 milyon TL'den 4C25'te 6,2 milyar Tl'ye yikseldi. Enerji
segmentinden elde edilen net kar, rafineri sektdriindeki yapisal sikilik ve jeopolitik gerilimlerle birlikte daha gii¢li Uriin
marijlarina paralel olarak yillik bazda %113 artarak 3,3 milyar TL'ye ulasti. Dayanikh tiiketim mallar tarafinda ise net zarar,
disuk finansal giderler ve muhasebe etkisi sayesinde 8,2 milyar TL'den 1,1 milyar TL'ye geriledi. Finans operasyonlarindaki
3,7 milyar TL'lik net zarar, azalan enflasyon etkisi, net faiz gelirindeki giicli blylme ve Ucret ve komisyon gelirlerindeki artis
sayesinde 4C25’te 153 milyon TL'lik net kara donlistl. Solo net nakit pozisyonu, Arcelik hisselerinin satin alinmasi ve turizm
ve marina varliklarina yapilan sermaye artislarina paralel olarak 3¢C25 sonundaki 874 milyon dolardan (36,3 milyar TL) 4C25
sonunda 34,9 milyar TL'ye (815 milyon dolara) geriledi. Ko¢ Holding, 2025’te istiraklerinden 33,4 milyar TL nakit temetti
alirken 17,5 milyar TL nakit temettii dagitti. Yorum ve Degerlendirme: istiraklerdeki revizyonlarla beraber Kog Holding icin
degerlememizi glincellerken hedef fiyatimizi %4 artarak 334 TL'ye yikseltiyoruz. Kog Holding, cari net aktif degerine gére
%36 iskonto ile islem goriirken 2 yillik ortalama %29, 5 yillik ortalama %30 seviyesindedir.

® Tiirk Traktor Aylik Satislari - Traktor satiglari yillik %50 daraldi: Tlrk Traktor'iin Ocak 2026’da yurt ici satislari yillik %71,
ihracat satis hacmi ise yillik %3 daraldi. Ocak 2026’da Tiirk Traktor, yurt i¢i pazarda 0,5 bin adet traktor satti (10 yillik
ortalama: 2,1 bin adet). Ocak 2026’da sirket, 0,7 bin adet traktor ihrag etti (10 yillik ortalama: 1,2 bin adet). Olumsuz piyasa
tepkisi bekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik bilten verisine gére 6 Subat haftasinda YP mevduat 4,9 milyar dolar azaligla 262,3 milyar
dolar ve TL mevduat 178,3 milyar TL azalarak 16,1 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP
krediler sirasiyla %0,9 artis ve %0,2 disls gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4,6 milyar TL artisla
(13 haftalik medyan: +6,7 milyar TL) 633,6 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,60 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler
adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gore 4,5 milyar TL diislis oldugunu ortaya koyuyor.

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Son
Temettii Briit Kapanig Beklenen
Sirket Kodu (TL) Verim (%) (TL) Tarih
Otokar OTKAR - 0.00% 444.00 -
Vbt Yazilim VBTYZ - 0.00% 22.10 -
PAY GERi ALIM BiLDIRiIMLERI
Program
Kapsamind
a
Geri
Alimlarin
Fiyat Tutar Ozsermaye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) ye Orani
Escar Filo ESCAR 390,000 26.72 10.4 1.84%
Mepet Metro Petrol MEPET 152,500 24.41 3.7 0.20%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 17.23 0.3 5.81%
Enerya Enerji ENERY 8,763,296 9.12 79.9 3.65%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 5,318,351 24.79 131.8 2.09%
Toplam 226.3
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FINANSAL TAKVIiM

Hisse L X . AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem .. <

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
HALKB TL 12-13 Sub | 4C25 - - 6,072 - - 6,246
AGESA TL 13-Sub 4C25 - - - - - 1,412
ALBRK TL 13-Sub 4C25 - - 3,398 - - 3,256
EREGL usb 17-Sub 4G25 52,971 | 5,264 | (2,590) | 58,449 5,660 | (2,804)
TAVHL EUR 17-Sub | 4¢25 460 102 (6) 449 98 (9)
AKSA | TMS-29 TL 19-Sub 4C25 12,784 1,420 105 10,510 1,379 46
ASELS | TMS-29 TL 24 Sub 4C25 83,834 | 21,328 | 13,007 83,074 21,306 | 11,122
AVPGY | TMS-29 TL 23-27 Sub | 4G25 1,768 577 1,562 1,768 577 1,050
GWIND | TMS-29 TL 23-27 Sub | 4C25 626 451 225 601 397 188
RGYAS | TMS-29 TL 25-Sub 4C25 3,328 2,603 2,023 3,322 2,363 3,980
DOAS | TMS-29 TL 27-Sub 4C25 89,663 3,822 1,785 85,551 3,426 1,688
TRALT | TMS-29 TL 2-Mar 4C25 - - - 4,749 2,087 1,425
THYAO usD 4-Mar 4C25 6,224 1,130 497 6,238 1,261 589
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Mar 4C25 8,715 1,569 (131) 8,715 1,596 (110)
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Mar 4C25 751 75 (29) 789 82 (21)
MPARK | TMS-29 TL 2-6 Mar 4C25 13,933 4,256 1,514 14,048 4,301 1,447
PGSUS EUR 2-6 Mar | 4G25 809 154 4 802 147 1
ENTRA | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4¢25 651 461 146 650 462 120
INDES | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4¢25 28,080 606 114 28,900 758 114
KLKIM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4¢25 2,938 630 344 2,850 626 301
KARDM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 14,746 | 1,757 218 - - -
LOGO | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G¢25 1,800 472 227 1,658 346 47
SELEC | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4¢25 43,235 1,719 1,090 42,009 1,681 1,071
TRGYO | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4¢25 8,365 3,466 6,853 7,174 4,249 6,551
TTKOM | TMS-29 TL 2-11 Mar | 4G25 64,606 | 26,582 | 8,085 62,859 | 24,856 | 1,631
DOHOL | TMS-29 TL 3-Mar | 4G25 - - - - - (237)
CCOLA | TMS-29 TL 3-Mar 4C25 33,514 4,296 1,581 34,022 4,724 1,581
MGROS | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 102,476 | 6,968 850 102,695 7,024 796
SAHOL | TMS-29 TL 4-Mar 4C25 - - - - - 412
ENKAI TL 4-5 Mar 4C25 45,027 9,984 9,604 45,818 9,580 10,211
AEFES | TMS-29 TL 5-Mar 4G25 45,232 | 6,716 603 45,232 6,319 603
PETKM | TMS-29 TL 5-Mar | 4C25 | 21,946 | (647) | (303) | 22,034 | (1,522) | (2,174)
TCELL | TMS-29 TL 5-Mar 4C25 63,398 | 25,486 | 3,992 62,111 24,503 3,689
AGHOL | TMS-29 TL 6-Mar 4C25 - - - 156,899 | 13,937 734
ALARK | TMS-29 TL 9-Mar 4C25 - - - - - 1,209
BIMAS | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 183,004 | 8,861 3,666 182,922 9,718 4,301
ULKER | TMS-29 TL 10-Mar 4C25 27,698 4,563 2,146 28,738 4,786 1,124
SOKM | TMS-29 TL 11-Mar 4C25 - - - 71,020 3,010 102
MAVI | TMS-29 TL 17-Mar 4C25 11,997 1,679 299 11,917 1,680 292

4C25 igin son tarih: 11 Mart
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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