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Alarko Holding (ALARK TI)
Sirket Toplanti Notu & Genel Degerlendirme

Alarko Holding, 19 Subat 2024 tarihinde iist ydénetiminin de katilimiyla
5. Sermaye Piyasalari Giinii organizasyonunu gergeklestirdi. S6z konusu
toplantidan derledigimiz 6nemli notlar ve genel degerlendirmemiz asagida yer
almaktadir.

m Alarko Holding, orta-uzun vadeli planlarini paylasti. Buna gore, Holding, %83
seviyesinde bulunan enerji iskolu payini kademeli bir sekilde %40 seviyelerine
indirmeyi, turizm ile yeni yatinm kararlari alinan tarim, havacilik ve enerji
depolama gibi iskollarinin paylarini artirmayi hedeflemektedir.

m Holding, yeni yatirimlarina iliskin son gelismeleri de anlatti. Buna gore, tarim
alaninda yatinmlar planlandig sekilde devam ederken, yatirimlarin sonucunda
diinyada 6nemli bir konuma ulagilmasi hedeflenmektedir. Enerji depolama ve
havacilik alanlarinda ¢alismalarin siirdigl ifade edilirken, turizm iskolunda
Bodrum’daki otelin faaliyete ge¢me, Maldivler'deki otelin de satin alma
slrecinin devam ettigi belirtildi.

m Holding’in igkollari ve yeni yatirimlarina iliskin detaylari sonraki sayfalarda
gorebilirsiniz.

m Alarko Holding, 2023 ve 2024 yili beklentilerini paylasti. Buna gore, Holding,
2023 yili net kar beklentisini 13,0-14,0 milyar TL seviyesinde korurken, 2024 yih
net kar beklentisini 22,05-24,05 milyar TL olarak belirledi.

m Genel degerlendirme: Alarko Holding’i, gligli devam eden elektrik dagitim
iskolu, turizm alanindaki yeni otel yatirimlari ve tarim & gida alanindaki yeni
faaliyetlerine ek olarak solo nakit pozisyonu dolayisiyla begeniyoruz. Ancak, kisa
vadede tamamlanmasi beklenen ortaklarin hisse satisinin bir siire daha baski
unsuru olarak kalmaya devam edebileceginin de altini gizmek isteriz.

Alarko Holding igin 12-aylik hedef fiyatimiz 166,77 TL seviyesinde bulunurken,
onerimiz de AL yoniinde. Ayrica, ALARK’I 13 Eylil 2022 tarihinden bu yana

Model Portféylimiizde tasidigimizi da hatirlatmak isteriz.

Hisse, yilbasindan itibaren BIST 100 endeksinin %12 uzerinde performans
sergilemistir. Geriye donuik 12 aylk verilere gére hisse 4,2x F/K ve 2,3x PD/DD
carpanlarindan islem gérmektedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



ALARKO HOLDING (ALARK TI)

Detay bakis

m Alarko Holding, gergeklestirdigi 5. Sermaye Piyasalari GlUniU organizasyonunda orta-uzun vadeli planlarini paylasti. Buna gore,

Holding, %83 seviyesinde bulunan enerji iskolu payini kademeli bir sekilde %40 seviyelerine indirmeyi, turizm ile yeni yatirbm
kararlari alinan tarim, havacilik ve enerji depolama gibi iskollarinin paylarini artirmayi hedeflemektedir.

m Alarko Holding’in kombine satis geliri ve FAVOK rakamlari 9A23 déneminde sirasiyla yillik bazda %5 ve %4 biiyliime gdsterdi.
Konsolide satis geliri ve FAVOK rakamlari ise ayni dénemde sirasiyla yillik %20 ve %88 artis kaydetti. Asagida yer alan iskollarina
ait detaylarda finansal veriler kombine rakamlara gore verilmistir.

m Elektrik (Uretim, dagitim & perakende): Elektrik iiretimi iskolunda 2024 vili icin ise yagislarin iyi gitmesi ile birlikte HES'lerde artis,

ancak, Cenal tesisindeki 1. initenin bakima girecek olmasi nedeniyle toplam lretimin ihmli bir sekilde biyimesi beklenmektedir.
2023 yilinda hem USD hem de TL cinsinden gerileyen elektrik fiyatlarinin USD bazda normallesmeye devam etmesi ancak TL

cinsinden hafifce ylikselmesi dngoriilmektedir. Ayrica, Holding’in yenilenebilir enerjiye yonelik ¢alismalari devam ederken, yatirm
kriterlerini karsilayan bir proje olmamasi nedeniyle su ana kadar herhangi bir adim atilmadig ancak 6niimizdeki dénem igin
alternatiflere bakildigi belirtildi.

Elektrik dagitim iskolunda 2024 yilinda yaklasik 5 milyar TL tutarinda yatirim planlanirken, perakende iskolunda karllkta iyilesme
esliginde kar katkisinin 2 katina ¢ikmasi beklenmektedir.

Diger yandan, yatirim karari alinan bir diger alan olan enerji depolama igin 6n anlasmanin yapildigi ve 1-2 ay igerisinde bu konuya
iliskin bir agiklamanin yapilabilecegi vurgulandi.

Elektrik iskolunda satis geliri 9A23’te gegen senenin ayni donemine gore dnemli bir degisim gostermeyerek 42.548 milyon TL
seviyesinde gergeklesirken, FAVOK vyillik %1 azalisla 15.237 milyon TL oldu. Alarko Holding’in toplam elektrik iiretimi 9A23
doneminde gegen sene ayni déneme kiyasla %16 oraninda azalirken, bu azalista Gonen HES disinda diger santrallerde yasanan
gerileme ana etken oldu. Son paylasilan verilere gore ise toplam elektrik tiretimi 4C23’te yillik %12 azahs gosterirken, 2023 yili
tamaminda da Uretim %15 azalmis oldu.

Elektrik igkolu Finansal Veriler (mn TL) Toplam Elektrik Uretimi (MWH)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri

Elektrik Fiyatlari (MWh)

Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri

Kémiir Fiyatlari (APl 2 USD/ton)
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Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Sirket verileri
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

m Tarim: Oncelikle tarim alanindaki yatirimlari dért ayri baslikta incelemekte fayda oldugunu diisiiniiyoruz; i) seracilik faaliyetleri ii)
glibre iiretimi iii) gida isleme ve iv) tohum.

Alarko Holding, seracilik alaninda yurt igcinde 2023 yilinda 650 dekarlik biyiklige ulasarak Tirkiye’nin en blyiglu konumuna
gelirken, 2024 yilinda 1.500 dekarlik biylime ve 6nimiizdeki dénemde 5.000 dekarlk bilyiklige ulasma hedefi bulunmaktadir.
Ayrica, Kazakistan’daki sera yatirimina iliskin olarak ise yatirim anlasmasinin_son _maddelerinin gérisildigi, 2.000 dekarlik

arazinin tahsis edildigi ve sonucunda 5.000 dekara ulasacagl, tesviklerin istenilen dlciide olmasi durumunda s6z konusu 5.000
dekarlik buyuklGgiin artirilabilecegi belirtildi.

Gubre Uretimi konusunda, mikro grandl glibre tesisinin 2024 yilinin ilk yarisinda devreye alinmasi hedeflenirken, yakin zamanda
yeni sirket alimi amaciyla 6n protokol imzalandi.

Yilksek fleri Toprak
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Siirdiiriilebilirlik

Tarim iskolunda gelecege yonelik beklentiler de paylasildi. Buna gore, 2023 yilinda 229 milyon TL satis geliri elde edilirken, 2024
yilinda 3.282 milyon TL, 2025 yilinda 10.901 milyon TL ve 2026 yilinda 18.279 milyon TL gelir kaydedilmesi hedeflenmektedir.
2023 yilinda 17 milyon TL olan FAVOK’{in de 2024 yilinda 933 milyon TL, 2025 yilinda 3.429 milyon TL ve 2026 yilinda 5.882 milyon
TL seviyesine yikselmesi hedeflenmektedir.

Tarim iskolu Satis Geliri (mn TL) Tarim iskolu FAVOK ve FAVOK Marji (mn TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

m Taahhiit: Holding’in disik kar marjina sahip olan EPC (Engineering Procurement and Construction - Miuhendislik, Tedarik ve
Kurulum) projelerine ydnelmeme stratejisi devam etmektedir. Alarko Holding’in %33 oraninda payi bulundugu Kazakistan, BAKAD

projesinden yillik 35 milyon USD ciro ve 20 milyon USD FAVOK beklenirken, elde edilecek nakit akislari ile projeye ait borglarin da
kapatilmasi planlanmaktadir.

Son verilere gore, is yiiki 234 milyon USD seviyesinde iken, bekleyen islerin %88’i yurt disi kaynaklidir. 9A23’te taahhiit is kolunda

elde edilen satis geliri 5.685 milyon TL olarak gergeklesirken, gegen sene ayni déneme gore %2 oraninda artis kaydedilmistir.
FAVOK de yillik bazda %182 artmustir.

Taahhiit iskolu Finansal Veriler (mn TL) Taahhiit iskolu ig Yiikii (mn USD)
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Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri

m Sanayi ve ticaret: 9A23’te sanayi ve ticaret is kolunda elde edilen satis geliri yillik bazda %114 artarak 3.356 milyon TL olarak
gerceklesirken, FAVOK yillik %22 biiyiime ile 371 milyon TL oldu.

Sanayi & Ticaret iskolu Finansal Veriler (mn TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

m Turizm: Yurt icinde Bodrum'daki otel calismalarinin devam ettigi ve 2025 vyili _basinda devreye alinmasinin hedeflendigi,
6numauzdeki yillar icin Bodrum disinda yurt ici tarafta bir otel yatirimi hedefi daha bulundugu, yurt disinda ise Maldivler'deki otel

icin _satin_alma sirecinin_devam ettigi, Holding tarafinin istekli oldugu ve karsi taraf kaynakli hukuki sirecin devam ettigi
vurgulandi.

Otellerdeki geceleme sayisi ve doluluk oranlarinin geriledigi ancak fiyatlarda artislar gergeklestigi belirtildi. Turizm iskolunda satis
geliri ve FAVOK 9A23 déneminde sirasiyla yillik %87 ve %65 artarak 968 milyon TL ve 313 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Turizm iskolu Finansal Veriler (mn TL) Turizm igkolu Operasyonel Veriler
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Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri

m Yatirim: 2023 yili igerisinde 550 milyon TL tutarindaki Alarko sermaye yatirimlari 14 Subat 2024 tarihinde yaklasik 834 milyon
TL'ye ulasmis olup Holding’in her yil 20 milyon USD tutarinda yeni yatirim gerceklestirme hedefi bulunmaktadir. Ayrica, Holding

her yil 6zel sermaye (private equity) ve girisim sermayesi yatirimlarina da yeni yatirimlar yapmayi hedeflemektedir.

m Ayrica, Holding 2024 yili basinda havacilik ve bilgi teknolojileri alanlarinda da yatirim karari almisti. Bu dogrultuda, ingiltere ve
Galler Sirket Sicili nezdinde tescil edilmis olan Alfor Aviation and Technical Services Limited’in sermayesinin %51'ini temsil eden
hisselerinin satin alinmasina karar verilirken, 10 milyon TL sermayeli Alarko Dijital Teknoloji Coziimleri Anonim Sirketi’nin kurulusu
tamamlanmistir. Sirket yonetimi de havacilik alanindaki yatirim calismalarinin sirdigini ifade ederken, 2025 yilinda faaliyete

gecmesi beklenmektedir.

m 2022 yilinda 4.186 milyon TL seviyesinde bulunan Holding’in kombine yatirim tutari 2023 yilinda yillik bazda %121 artarak 9.244
milyon TL seviyesine ulasti. 2024 yili igin ise %74 artigla 16.067 milyon TL yatirim biitcelenirken, yatirimlarin agirlikh kisminin tarim

alaninda gerceklesecegi vurgulandi.

Holding bazinda net nakit pozisyonu 1,6 milyar TL seviyesinde bulunurken, kombine net borg Eylil 2023 sonunda 15,5 milyar TL
diizeyindedir. 2022 yil sonunda holding bazinda net nakit pozisyonu 2,2 milyar TL, kombine net borg pozisyonu da 6,5 milyar TL
seviyesinde bulunuyordu.

Kombine Yatirim Tutari (mn TL) Kombine ve Holding Solo Nakit (Borg) Pozisyonu (mn TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Sirket verileri
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m Alarko Holding, uzun vadeli hedeflerinde revizyona gitti. Buna gore, mevcut durumda 1 milyar USD’nin hafif tizerinde olan Net
Aktif Degeri'nin (NAD) 2030 yilinda 3 milyar USD seviyesine ulastirma hedefi, 2028 yilinda 4 milyar USD olacak sekilde revize
edildi. Ayrica, Holding‘in 2028 yili igin portfoy yonetim merkezi olmak, faaliyetlerinin %55’ini mevcut faaliyetler, %35’ini yeni is

alanlari, %10’unu da Alarko Yatirim’in olusturmasi hedefi de bulunmaktadir. Ek olarak, dengeli yatirm — dengeli temetti
politikasinin da surdiiriilecegi ifade edildi.

Alarko Hedef Revizyonu
NAD-1.1 iy
ot MLR USD
2030 Vizyonu Faaliyetlerin Agrhidar® >> ‘
> & © 2 9 ON, A
T
=) (&)
NAD- 4.0
MLRUSD*

Yeni Hedef - 2028,

Biiyiime, Kollan

m Alarko Holding 2023 ve 2024 yili beklentilerini paylasti. Buna gére, Holding daha dnce paylasilan 2023 yili net kar beklentisini 13,0-
14,0 milyar TL seviyesinde korurken, enflasyon muhasebesi kaynakli 6nemli bir etki beklenmedigi belirtildi. ilk defa paylasilan
2024 yili net kar beklentisi ise 22,05-24,05 milyar TL olarak belirlendi. Son 12 aylk verilere gére, F/K carpani 4,2x seviyesinde
iken 2024 yili net kar beklentisinin orta noktasi 2,4x F/K carpanina isaret ediyor.

(mnTL) 2020 2021 2022 2023B pLop 2]
Kombine Net Kar 2,163 3,731 24,944 25,235-26,231 42,802-44,492
Konsolide Net Kar 802 1,274 11,441 13,000-14,000 22,050-24,050
2024 Biitge Kuru 2024 Ortalama

usbD 35.95

EUR 38.82

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verileri

6 DENiZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA
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ALARK yabanci islemleri

Net yabanci islemleri, ALARK, 12 ay kiimulatif Yabanci payi | ALARK

[a) 400 © " 13.00 140.00
[%) ” o
=] @
2 &
o
=
g 30.0 12.00 120.00
<
3 &
-
~
o
200 = 11.00 100.00
Eq
a YabanciPayl;10.01
2 2 0
100 = € 10.00 80.00 -
© 5 |
n 2 -
2 2
-
° o I 3 900 60.00
- - | ©
0.0 s 1 - £
1| o b 1 1
wllo A © 0 8.00 40.00
-10.0 : o ’
g 9 .77
g ' N
v i 7.00 20.00
-20.0 S
b~
v 6.00 0.00
o O o « = = ] NN NN o B B B o B |
& 89 9 9 89 89 4453 33 5 5 35 38 5 5 o
-30.0 TSR ARSI R ITIT I A A F B S &8
d d o H H d N N N N N N momom e e e 98 833 S 3333833383 S oS3
N 8§ 8§ 8§ N 8 N & 8 8 8’83
3 8 85 83 2 3 8 8 5 38 3 3 8 8585 38 o Fiyat (TL- sag eksen) e Y abanci Payi1 Ortalama
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii h 1, R Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Matriks, Rasyonet

m Borsa istanbul (BIST) tarafindan agiklanan net yabanci islemlerine baktigimizda (son veriler 1siginda), son 12 ay kiimiilatifte,
ALARK hissesinde -5,1 milyon dolar pozisyonlanma s6z konusudur.
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3C23 finansallarn

m Sirket’in konsolide satis gelirleri yillik %23 artarak 2.869 milyon TL olmustur. Satis gelirleri ¢eyreksel bazda da %58 artmistir.
Konsolide satis gelirlerinin artmasinda holding, turizm ve tarim ile taahhit ve is gelistirme segmentleri katkida bulunmustur. Eneriji
segmenti ise ciro artisinin sinirli kalmasina neden olmustur.

m Sirket’in net kari ¢eyreksel bazda %28 artis, yillik bazda ise %6 azalisla 3.970 milyon TL olarak gergeklemistir.

Ozsermaye Karliligi (yillik)
Aktif Karlilik (yillik)

Secilmis Kalemler 3¢C23 2C23
Satislar (mio TL)
Net Kar (mio TL)

3,970

3C22  Ceyrek Degisim Yillik Degisim 2022
2,335 58% 23% 7,123 2,017 1,032
28% -6% 11,441 1,274 802

Son 3 yil ortalama
3,391
4,506

67.1% -12.3 puan -19.2 puan 76.6% 34.5% 34.8% 48.7%
41.4% -6.8 puan -12.9 puan 46.4% 17.9% 19.6% 27.9%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net bor¢ pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

Nakit akis tablosu

m Alarko Holding yilin Uglincii geyreginde isletme faaliyetlerinden -529 milyon TL, yatirim faaliyetlerinden 282 milyon TL ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan 966 milyon TL net nakit akisi agikladi. Agiklanan bu sonuglarla 3¢23 déneminde yabanci para gevrim farklari

oncesi 719 milyon TL nakit girisi oldu.

m Sirket yilin Gglincl geyreginde isletme faaliyetlerinden 529 milyon TL nakit ¢ikisi yasadi. Bir 6nceki ¢eyrekte 1.848 milyon TL ve bir énceki
yil ayni geyrekte 1.048 milyon TL nakit girisi saglamisti. Alarko Holding, yilin 9 aylik déneminde isletme faaliyetlerinden 1.235 milyon TL
nakit girisi, gectigimiz yil ayni dénemde de 452 milyon TL nakit girisi kaydetmisti.

m 3(23'te yatinm faaliyetlerinden 282 milyon TL nakit girisi sagladi. Bir dnceki ceyrekte 1.149 milyon TL nakit ¢ikisi yasarken bir énceki yil
ayni geyrekte 209 milyon TL nakit girisi saglamisti. Sirket, 2023 yilinin 9 aylik doneminde yatirim faaliyetlerinden 4.528 milyon TL nakit
cikisi, gectigimiz yil ayni donemde ise 179 milyon TL nakit girisi saglamisti.

m 3(23'te finansman faaliyetlerinden 966 milyon TL nakit girisi sagladi. Bir onceki ¢ceyrekte 211 milyon TL nakit ¢ikisi yasarken bir 6nceki yil
ayni geyrekte 280 milyon TL nakit girisi saglamisti. Sirket, 2023 yilinin 9 aylik ddneminde finansman faaliyetlerinden 588 milyon TL nakit
girisi, gectigimiz yil ayni donemde de 1.007 milyon TL nakit girisi saglamisti.

m 3C23'te yabanci para gevrim farkinin nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi 38 milyon TL oldu. Boylelikle 2023 yilinin 9 aylk
déneminde 40 milyon TL yabanci para ¢evrim farki kaydetmis oldu.

m 3C23 donem sonu itibariyle yabanci para ¢evrim farki sonrasi nakit ve nakit benzerleri, bir 6nceki ¢eyrege gore 757 milyon TL artarak

2.343 milyon TL seviyesine ylkseldi.
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

Alarko Holding

Yillik Son3Yil Son3yil
Degisim 2021 2022 ortalama

Yillik

Nakit Akim Tablosu (Ozet)

9A22 12A22 3A23 6A23 9A23

isletme Faal. Net Nakit (A) 1,764

Ana Ortaklik D6nem Kari 4,925
Yatinim Faal. Net Nakit (B)

Finansman Faal. Net Nakit (C)

Yabanci Para Gevrim Farki (D)
Dénem B. Nakit Deger (E)
D6nem Sonu Nakit Deger

Nakit ve Benzerleri Degisim*

1% S| ss0 [WS0EN| 2102

Ceyreklik Ceyrek Yillik Son3Yil Son3yil
4c22 123 2¢23 3¢23  Degisim Degisim 320 3¢21 3¢22 ortalama
1,848 481

3,956 3,090 3,970 1,574
45 -1,149 52
-54 -167 a4
-64 16 -1
Dénem Sonu Nakit Deger

1,193
Nakit ve Benzerleri Degisim*

(A) isletme faaliyetlerinden net nakit, donem net karindan biiyiik olmalidir. Negatif ise ticari alacaklar ve/veya stoklar artmistir.

isletme Faal. Net Nakit (A)
Ana Ortaklik D6nem Kari
Yatinim Faal. Net Nakit (B)
Finansman Faal. Net Nakit (C)
Yabanci Para Cevrim Farki (D)
Dénem B. Nakit Deger (E)

(B) Yatirim faaliyetlerinden net nakit, negatif olmasi beklenir; yatirim yapildiginin géstergesidir. Pozitif olmasi varlik satisini gosterir.

(C) Finansman faaliyetlerinden net nakit pozitif ise neden borglanildigi 6nemlidir; negatif ise bor¢ 6denmistir ve/veya temettii dagitilmis olabilir.

Dénem sonu nakit deger, A+ B+ C+ D +E kalemlerinin toplamiyla elde edilir. Bilangoda nakit ve nakit benzerleri kalemi olarak yer almaktadir.

* Nakit ve benzerlerindeki degisimin pozitif olmasi olumludur. Negatif ise nakit pozisyonunda azalis oldugunu gésterir.

Not: Dénem sonu nakit deger ile nakit ve nakit benzerleri arasinda farklilik olabilir. Bunlar; faiz gelir/gider tahakkuku, beklenen kredi - mevduat kar/zarari, kar payi tahakkuku
gibi gergeklesmesi beklenen ancak bilanga agiklama tarihi itibariyle heniiz gerceklesmemis islemlerden dolayi olusan farklardir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

isletme faaliyetlerinden net nakit (mn. TL) Donem sonu nakit degeri (mn. TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Nakit akis grafigi ( 3 ana kalem)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Nakit ve Benzerlerindeki Degisim
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023 31.12.2022
Aciklanma Tarihi 08.11.2023 18.08.2023 09.05.2023 10.03.2023
BILANGO (milyon TL) 3623 2023 1623 4G22
Donen Varhklar 12,940 10,782 7,797 8,596
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,343 1,586 1,193 5,089
Finansal Yatinmlar 6,003 5,524 4,137 721
Ticari Alacaklar 2,864 2,025 854 1,626
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 67 14 12 11
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 78.96 59.94 292.86 14.81
Stoklar 614 730 704 586
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 945 809 584 526
(Ara Toplam) 12,915 10,749 7,777 8,573
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 24.84 32.94 19.21 23.05
Duran Varliklar 24,221 20,862 18,075 16,077
Ticari Alacaklar 0.13 0.13 0.09 0.09
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 83 74 71 67
Miisteri Sézlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatirmlar 1,070 1,478 1,078 780
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar 16,860 14,528 13,139 11,740
Canh Varliklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Yatirnm Amagli Gayrimenkuller 1,598.57 1,632.17 1,551.85 1,570.19
Stoklar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 164 110 92 93
Maddi Duran Varliklar 2,430 1,597 1,236 956
Serefiye 206 51 3 3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 113 115 102 98
Ertelenmis Vergi Varligi 1,202 1,027 654 624
Diger Duran Varliklar 494 249 147 145
TOPLAM VARLIKLAR 37,161 31,644 25,872 24,673
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10,452 9,021 6,890 7,470
Finansal Borglar 3,600 2,631 1,670 1,554
Diger Finansal Yukimlaltkler 0 0 0 0
Ticari Borglar 1,524 1,320 79 1,069
Diger Borglar 3,433 3,114 3,064 3,197
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 771.67 692.56 249.23 804.21
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliliiklerin Disinda Kalanlar) 765 886 897 705
Dénem Kari Vergi Yakamlalagi 239 283 69 68
Borg Karsiliklari 42 41 40 39
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 77 54 106 36
(Ara Toplam) 10,452 9,021 6,890 7,470
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yiikiimltliikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,705 1,647 940 951
Finansal Borglar 276 166 139 141
Diger Finansal Yukimlulikler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 422 408 298 287
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukiimlulikler 112.21 134.08 144.01 101.44
Finans Sektéru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 346 536 0 140
Uzun vadeli karsiliklar 113 103 102 78
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Kargilig1) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukumlulugu 386 253 212 160
Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler 48.59 46.25 44.90 43.86
Ozkaynaklar 25,004 20,976 18,042 16,252
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 23,421 19,512 16,711 14,932
Bdenmis Sermaye 435 435 435 435
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) -1.54 -1.54 -1.54 -1.54
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlar 0.00 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 385 379 285 165
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 13,750 13,754 13,990 2,670
Dénem Net Kar/Zarar 8,895 4,925 1,835 11,441
Yabanci Para Gevrim Farklar 882 786 531 445
Diger Ozsermaye Kalemleri -924 -764 -364 -222
Azinlik Paylan 1,583 1,463 1,331 1,320
TOPLAM KAYNAKLAR 37,161 31,644 25,872 24,673

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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ALARKO HOLDING (ALARK TI)

Gelir tablosu

sirket ALARKO HOLDING
Periyot Sonu 30.09.2023 30.06.2023 31.03.2023 31.12.2022
Agiklanma Tarihi 08.11.2023 18.08.2023 09.05.2023 10.03.2023
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3¢23 2023 1623 422

Surdiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 2,869 1,813 1,391 2,051
Satislarin Maliyeti (-) -2,492 -1,715 -1,144 -2,080
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 377 98 247 -29
cret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 377 98 247 -29
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -18 -14 -7 -11
Genel Yonetim Giderleri (-) -115 -119 -160 -159
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 522 1,770 304 280
Diger Faaliyet Giderleri (-) -383 -261 -175 -114
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 383 1,474 208 -33
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 418 180 122 852
Yatirnim Faaliyetlerinden Gelirler 436 187 122 864
Yatirm Faaliyetlerinden Giderler (-) -18 -8 0 -12
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 3,429 1,762 1,636 2,987
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 4,230 3,416 1,966 3,806
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 7 17 6 6
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -121 -326 -20 -78
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 4,116 3,107 1,953 3,735
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -12 122 -95 458
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -177 -216 -69 -53
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 165 338 -26 511
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4,104 3,229 1,858 4,192
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 4,104 3,229 1,858 4,192
D&nem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 3,970 3,090 1,835 3,956
Azinlik Paylan 134 139 23 236
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 9.24 7.19 4.25 9.13
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 9.24 7.19 4.25 9.13
Hisse Basina Kazang 9.24 7.19 4.25 9.13
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 9.24 7.19 4.25 9.13

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyan

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirnnm danismanlgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.

DENIZ INVEST 2024
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